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Pezume:

e II3Bpuiewme Oynera onmTe apxaBe y IpBoM Tpomecedjy 2016. rogune Ouio je mpuMeTHoO 0oJbe
on turana. OCHOBHHU DPAa3Jior 3a MOBOJbHUJU (PUCKATHM pPE3yiaTaT Off OYEKHMBAHOT y MpBa TPU
Mecena jecte Osaro moOoJpllake HamiaTe BehWHe HajU3ManIHUjUX TOPECKUX MpUXOoaa
(monpuHoca, I[1/IB-a, akuu3a u Ipyrux), 3a mra BepyjeMo 1a Ou Morao OUTH TPajHUJH U OAPKUB
Tpera. JJoOpo je ¥ TO MWTO Cy YKYIHH pacxXolIu AP)KaBe YIIaBHOM APXKAaHU IOJI KOHTPOJIOM, a
Kao TO3UTHBAH MMOMAaK W3/[BajaMO M HAJIIPOCEYHO BEJIHMKO W3BPIICHE jaBHUX WHBECTHUIH]a 3a
OBaj mepuoj roauHe. Y3umajyhu cBe To y 003up, Tekyha duckanHa kperama of modetka 2016.
TOAMHE MO’KEMO OLIEHHTH Kao 3a70BoJbaBajyha. Jlome je, mehytum, To mro ce pedhopMcKu u
CPEeIBOPOYHHU aCIIeKT O3/paBibemha jaBHUX (puHaHcuja CpOHja U Aajbe HE CIIPOBOJHU IO IUIaHY.
OBy oIleHy BEpOBaTHO HajOOJbE HIIYCTPYje YMILEHUIIA J1a jJOII YBEK HHjE OTIOYEJIO HajaBJbEHO
OTIYIITalke MPEKOOPOjHUX PaTHUKA Y CEKTOPY OIIITE JpXKaBe, IITO C€ BUAM HAa OCHOBY BEOMa
MaJIMX pacxoja 3a OTIPEMHUHE, a TO j¢ HajBaKHH]a TUTAHUpaHa Mepa PUCKATHE KOHCOJIHUIAIN]e
Y CPEIEEM POKY.

e [locne BENWKOT W MPUBpPEMEHOT CypHuIHTa y janyapy, ¢pedpyapcku IehHUIUT U IpeTUMUHAPHU
MOJIAIM O M3BPIICHY PEIyOIruKor Oyyera y MapTy ykKa3yjy Ha TO OM yKynaH Ae(UIUT OIIITe
JpXaBe y NMPBOM TpPOMeEcedjy Morao Ja M3HOCH Oko 15 mipn aunapa. To Ha npBu morien
u3IJIeaa Kao Beoma 1o0ap pe3yirar jep IiaHupanu nepunut ommre apxase y 2016. uznocu 164
MIIpZ IMHApa, a y IpBa TpU Mecela 00MYHO ce OCcTBapu HewTo npeko 20% roauuimer nepuuura
— mTo OM oAroBapago MamKy y OyleTy o Kpaja mapra oa oko 35 mupz auHapa. Melhyrtuwm,
HCTHYEMO /1A j€ OCTBapeHU AeUIUT J0OpUM JEJIOM 3HATHO MambU 0]l OUYEKHMBAHOTI YCIIe J€jCTBa
HEKHX JCTHOKPATHUX YHHHWIANA — y jaHyapy je W3BpIICHA jeJHOKpaTHA yIUIaTa HEIMOPECKUX
npuxoja onx 12,8 mupa nuvHapa, a y3 TO ce Yy NPBOM TpPOMEcCedjy HHUCY JlecHia IJIaHUpaHa
OTIYILTamka y OMIUTO] Jp>kaBe (IITo OM KomTano OyyeT oko 4 MIpJ JUHApa 3a OTIPEMHHHE).
Nmajyhu y Buay Aa je yTHLA) OBUX YMHWIALA HA CMamewme roaummer aepuuurta y 2016.
HajBEpOBATHHjE€ CaMO NPUBPEMEH, HUXOBUM HCKJbYUMBAEM J0Ja3MMO 10 3aKJbydka Ja
¢uckanHa KpeTama CyIITHHCKH HE OJICTYIajy MHOTO O IUIaHa, a 1a je Ne(UIMT OMIITE JApXKaBe
3aIpaBoO MamyU 0J] OYEKHBAHOT 332 HEKOJIMKO MIJIjap Iy TUHApa.

e [Ipuxomu ommTe JapkaBe y NpBoM Tpomecedjy 2016. mpemammin cy OYeKHBama YClen
noOoJblllatba Harulare BehMHE KaTeropuja MOPECKUX MPUXO0Ja, Il U HEKHUX jeTHOKPATHHX
yIiaTa HEMOPECKUX MPHUX0/ia. biark pact mopeckux mpuxo/a MpeKo MIaHa MHUPOKO je€ U TOTOBO
Cpa3MepHO 3aCTyIUJb€H KOJ pa3IUuUTHX Mopeckux oOmuka (akuwmza, [1/IB-a, mompuHoca u
rmopes3a Ha JI0XOJaK M APYrux), 300r 4era BepyjeMo J1a Ou TO MOrao OUTH TPajHUJH U OAPIKUB
TpeH]] y HacTaBKy roaune. [lopen Tora, 6Ui10 je M HEKOJIHMKO JeTHOKPATHUX yIiaTa y OyleT 4uju
j€ yTHIa] Ha cMamewe Jeduunra onmTe apkaBe, M0 cBeMy cyaehu, caMo mpHUBpeMeH U Koje
CMO MCKJbYYMJIM U3 OLEHE CYMITUHCKUX (UCKAIHUX KpeTama. 1o ce mpe cBera OJHOCH Ha
jaHyapcky yriaty ox 12,8 Mapa AuHapa o OCHOBY MPOJiaje JIUIICHIIN 3a KOPUIITNeHme T0TaTHOT
criekTpa (peKBeHIMja onepaTepuma MoobuiHe Tenedonuje, jep je Beh HajaBsbeHO na he ce oBa
CpeICTBa MOTPOLIUTH 3a HEKE MPBOOUTHO HEOYUETUPAHE pacxojie Ap:kaBe (IOMyT Mpey3uMarmba
nyra Ilerpoxemuje npema HUC-y on npeko 10 mapy nuHapa, a Moryhe u oTmiiaTy rapaHTOBaHOT
nyra PTb bop).

e Pacxomu ommre apxkaBe y mpBoM Tpomecedjy 2016. Omnm cy HeyoOMuYajeHO BHMCOKH, allid
OLIEEYjEeMO Jla je Jp’KaBHA MOTPOIIKHa YIJIaBHOM OWia IMOJ KOHTPOJOM 3aTo INTO je pacT
HajpehuM aemom 3abenexeH Ha PacXOJHUM CTaBKaMa Ha KOjuMa je WHade TUIaHupaHo noBehame
y OJIHOCY Ha MPOILTY TOJMHY. JaBHE HHBECTUIIM]E CE OJ1 TOYETKa roJIMHe U3BPIIABajy y CKIany ¢
IJIaHOM, ITO ce y mopehemy ca m3pasuto ciabum u3BpmewmeM y 2015. 3ampaBo BUIU Kao
Mehyroguimy mopacT KamUTAaIHUX pacxofa 3a MPeKo 5 MipA AuHapa. Y CIMYHOM H3HOCY
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noBehaHa cy ¥ U3/IBajama 3a KaMaTe, ajli TO je Oriia Hen30eKHa TOCIeUIa pacTa jaBHOT Iyra y
MPOTEKIIUX TOAMHY JaHa. BepoBaTHO cy jequHO OYUETCKM HM3Aalu 3a Ha0aBKYy poOe m yciyra
0Jlaro MpeMamuiId OYeKHBama, ald CMaTrpaMo Jia TO JOIl yBEK HHUje 3abpumaBajyhe u
HAcTaBUNEeMO J1a UX MaXJbUBO MPATUMO y HapeaHuMm Meceruma. llltaBuine, mopact yKymHHX
pacxojzia y mpBOM TpoMecedjy Morao je na Oyzae W HemrTo Behu aa je panmoHanusamnuja 0poja
3alOCJICHUX OTIodYena y mpensuheHoM poky — mojacehamo na je 3a moderak (ebOpyapa Ouino
HajaBJbeHO OoTmymTame 0Ko 9.000 mpexoOpojHUX paJHHKA y OMINTOj Ap)kaBu. Kako ce To jour
YBEK HHjE JOTOJWIO, HUCY HcIIahnBaHe OTIPEMHHHE W OCTBApPEHE CYy MPUBPEMEHE YIITENE Y
Oyuery ox oko 4 MIp/ TuHapa.

PenatuBHo Manu ¢uckanHu aeQUIUT y NPBOM TpoMecedjy yMmamuo je morpedy 3a HOBHM
3aIy’)KHBakbEM JIpKABE, TAKO Ja ¢y oxa nmodyerka 2016. yrimaBHOM camo pedrHaHCUPAaHU JTOCTIENN
nayrosu. IlpenrMuHapHu noganu o cTamy Ayra OMNILTE Ap>KaBe HA Kpajy MapTa yKa3yjy Ha To Ja
j€ 3aIy’)KEHOCT 3eMJbE Y OBOM IIEpHOAY cMameHa 3a oko 300 mMitH eBpa — ca oko 25,2 Mipa eBpa
Ha Kpajy Ipoluie roavHe Ha oko 24,9 mipl eBpa — MCKJbYYHMBO 3axBajbyjyhu HemaBHOM
crnabibey aMepuykor jaonapa. HamomumeMo na 3BaHMYHM IMOJAIM O BEMYMHHU JIyra OIIITE
npxase y mnpoueHtuMa bJIII-a Ha mo4eTKy roauHe MNOTLEHY]Y CTBapaH HUBO peJIaTHBHE
3aJy’)KEHOCTH 3€MJb€, 3aTO ITO MUHHUCTAPCTBO (PMHAHCH]jA CAaJallbi HUBO JyTa OIIITE JAPKAaBe
nopeau ¢ Oynyhum u Behum B/II1-om (koju je mporHo3upan 3a 2016. rofMHy U cCaMUM THM jOII
yBEK HHje ocTBapeH). DuckanHu caBeT cMaTpa Jia je KOPEKTHO Jia ¢ TPEHYTHH HHUBO jaBHOT JyTa
ctaBsba y ogHoc ¢ Tekyhum BJII1-om, Tj. B/IIT-oM koju je 3amncTa ocTBapeH y mocieama YeTUPU
kBapraia (mro je u mehyHapoaHa mnpakca). Ha oBaj HaunH m30eraBa ce HarJid M HepeajaH maj
jaBHor nyra y mpoueHtuma b/III-a modeTrkom roauvHe u no0Mja peajiHUja CIHMKA O KpeTamy
YKyIIHE 3ay)KEHOCTH 3eMJibe. [Ipumepa paam, mako je y mpBoM Tpomecedjy 2016. romune
3a0eNe)KeHO PEeNaTUBHO CKPOMHO CMameme jaBHOr ayra y espuma (oxko 300 muH), mpema
MeTroaojoruju MunucrapcTBa (puHAHCH]ja jaBHU OyT JO0 Kpaja MapTa CMameH je 3a orpoMHa 4
n.n. b/AII-a — ca 77,3% B/II1-a Ha kpajy npomuuie roaune Ha oko 73,5% B/II1-a. MehyTtum, kazn
JaBHU AyT cTaBUMO y oaHoc ¢ Tekyhum BJII1-oM BUIUMO 11a je HeroBO CMambEemhe y TOCMaTPaHOM
nepuoly 6110 je 3HaTHO Mame, ITO 00Jbe oroBapa cTBapHoctu — ca 77,3% B/II1-a y neuemopy
2015. na oko 76% Bb/II1-a y MmapTy oBe roauHe.
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1. ®uckaaHa Kperama y npBom Tpomecedjy 2016. rogune

JoctynmHu mnojamu ykasyjy Ha To aa cy moderkom 2016. rogune d¢uckaana
KpeTamba MPUOJIUKHO Y CKJIAAY ¢ OYUEeTCKHMM IUIAHOM, 2 HeKH TPEHIO0BHM Cy H HEIITO
00/bM 011 OYeKkMBamwa. [locre BETMKOr M NMpUBpPEMEHOTr cypuuuTa y janyapy, Gpedpyapcku
NeGUINAT ¥ MPETUMHHAPHH TOJIAIM O M3BPILICHY penyonnykor Oyiiera y MapTy, yKasyjy Ha
TO 12 OM yKynaH IeUIUT OIIITE ApPXKABE Yy MPBOM TPOMECEYjy MOTao Jia M3HOCH OKO 15
Mipa nuHapa. To Ha pBHU MOTIeN U3riieaa Kao JoCTa HU3aK AeUIUT y pBa TPU Mecena jep
je wianupano na nedunut ommte apxkae y 2016. u3zHocu 164 mupn awHapa, a y mpBOM
TpoMecedjy OOMYHO ce ocTBapu HewmTo mnpeko 20% roaummer Aepuuura — IUTO OH
oJroBapayio neUIUTy O]l OKO 35 MIIpJ auHapa 10 Kpaja mapra. MelhyTum, Kaa y3mMeMo y
003Wp YMILEHUILY Ja je y jaHyapy y Oymer jegHokpatHo ymiaheno 12,8 mupa quHapa, Kao u
TO Ja y MPBOM TpPOMECEYjy HHje CIPOBEACHO HAajaB/bEHO OTMHYIITamhe MNPEKOOPOJHHUX
3al0CJICHHX Yy OIIITO]j ApKaBH (IITO OM KOIITaIo OyyeT oko 4 MIpJ AMHapa 3a OTIPEMHHUHE)
— olemyjeMo Jia (PMCKalHa KpeTama CYIITHHCKH HE OJCTYIajy MHOTO O] TUIaHa, HaKO jecy
HEITo 00Jba OJ] OYEKUBAbA.

Pasjior 3a HeITO NOBO/bHHUja (PHCKAJIHA KPeTamba y NIPBOM TpoMecedjy jecte 0J1aro
nodo/bIIak-e HAIUIaTe MPUXO/a Yy OJHOCY HA IUIAH, y3 JApkame BehuHe pacxona moa
KOHTpoJioM. DuckanHa Kperawa y npBa Tpu Meceuna 2016. kapakrepuile yMepeHO
no0oJbIIatkhe HAIIATE MOPECKUX TMPUXOAa Yy OJHOCY Ha IUIaH, IITO CE MOXE TOTOBO Y
MOJ/jeTHAKO] MEPH MPUMETHUTH KOJ CBHUX HAJU3JAIIHUJUX IOPECKUX OOJHMKa: IOMpPUHOCA,
[1I1B-a, akum3a u ap. OBakaB mopact HarmutaheHMX MpUXOoJa JApKaBe, KOjU je IIHMPOKO U
MpUOIIHKHO Cpa3MEPHO 3aCTYIJbEH 0 PA3IMYUTUM KaTeropujama, Morao Ou a ykaxe Ha TO
Ja Cy MaKpOGKOHOMCKAa KpeTama y MpBOM KBapTally Omia HemTo 00Jba HEro ITO Cce
OYEKUBAJIO, MAKO j€ 3a MOYy3/JaHy MOTBPJly OBE TBPAKE HEONXOJIHO cadyeKaTd IOJaTKE 3a
HEKOJIMKO HapeAHux wMecenu. Hemro OosbeM (UCKATHOM pe3ynTaTy O OYEKHBAHOT
JIONIPUHEINO je U TO WTO ¢y Hajehu pacxoiu Ap)kaBe, YKJby4dyjyhu W OHE TUCKpELHUOHE, y
MIPBOM TpPOMECEYjy YIJIaBHOM OWJIM IO/ KOHTPOJOM. TpOIIKOBH 3a 3apaje 3amocieHHX 3a
caja ce ykiamajy y OyUeTHpaHH OKBHp, jaBHE WHBECTHIHUje CYy y CKiIaay ¢ miaHoMm (y
MPETXOAHUX HEKOJHMKO TOJMHA 3alpaBo je OMI0 yoOWUYajeHO OCETHO KAIbEHmhe Y HUXOBOM
U3BpIIECHY MOYETKOM TOJMHE), a jeIMHO Cy OYUEeTCKM H3Jaiu 3a pody M yciayre Oijaro
Mopaciiv y OJJHOCY Ha OYEKHBama, ajl TO JOII YBEK HHUje 3a0pumaBajyhe u HacTaBuhemo J1a
UX MaXJBHUBO MPATUMO y npescTojehuM Mecennuma.

Buiaro u BepoBaTHO CTPYKTYpHO noBehame nmopeckux npuxoaa u Behe u3ppiueme
jaBHHX MHBECTHLHMja U3Bajajy ce Kao 100pH TPEHI0BH HA NMOYETKY OBe FOJMHE, AJIHU je
Jomie To wTo pedopme kacHe. byayhu na je youeno mosehame jaBHUX TMPHUXOJa HIUPOKO
pacrpocTpameHo, BEPYjEMO J1a je ped O TPajHUJeM U OJIP’KUBOM TPEHAY U 3aTO T'a M3/1BajaMo
K0 MO3UTHBAH ITOMAK y GUCKAIHIM KpeTamiMa Ha mouerky 2016.* TTopes Tora, 1oGpa Bect
jé ¥ TO IITO je HAacTaBJbeH TpeHJ e(UKacCHUjer M3BpIlaBamba jJaBHUX HMHBECTHIIMja KOjU je
YCIIOCTaBJbEH y APYTroj TOJOBHHHU TpoTekiie roamHe. Mako je Ha pyky Behem m3Bpmiewmy
jaBHMX HMHBECTUIMja y mpBUM MecennMa 2016. unuia je u Omara 3uma (IITO je CTBOPHIIO
yciaoBe 3a Behy rpaljeBUHCKY aKTHBHOCT Ol yOoOHMYajeHE Yy OBOM Jiely TOJMHE), HIIaK
HAllOMUEEMO J1a j€ y IMPEeTXOAHUM TOJMHama 3a MpPBO TpoMecedje OMI0 KapaKTepUCTHYHO
3HATHO cia0uje H3BpIIABak€ jaBHHUX HHBECTHIMja. Y3umajyhu cBe To y o03up, Tekyha
¢duckanHa Kperama oj noyerka 2016. roquHe MOry ce y Hauely OLEHUTH TMOBOJHHO, alli Ce
pedopMcKH, CpenBOPOYHH, acTIeKT 03/[PaBJbeha jaBHUX (PMHAHCH]A U JTajhe HE CIPOBOIH IO
wiany. OBy OlleHY BEpOBAaTHO Haj00Jbe WIIYCTpPYyje UMIbEHHIIA Ja jOLI YBEK HHjE€ OTIOYEIIO

! OBa oueHa He yKIbydyje CHAXKAH PACT HEIOPECKHX MPHXO/A Y jaHyapy, KOjH je 10 IPHPO.IH jeTHOKPATAH.
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HAjaBJCHO OTITYIITAHkhE MPEKOOPOJHUX Yy CEKTOPY OIIITE JAP)KaBe, MTO €€ BUAU 110 M3Y3E€THO
HUCKHUM W3]BajabuMa 3a otnpeMHuHe. [lopen Tora, mojequHu HHANKATOPH YKa3yjy Ha TO Ja
MOCTOje O30MJBHU 3aCTOjU Yy CIPOBOhEHmY M OCTAIMX IUIAaHUpaHUX pedopMU y jaBHOM
CEKTOpY.

ITocne ommTe omeHe OCHOBHHMX (DUCKAIHMX KpeTama y IpBoM Tpomecedjy 2016.
TOJWHE, Y HACTaBKy MPBOT TOIVIaBJha OBOT H3BEIITaja JeTaJbHUjE CMO aHaJIU3Upalld
¢duckanHa Kperama y jaHyapy u ¢ebpyapy, Oyayhu na cy 3a oBe mecere 00jaB/bEHH
KOMIUICTHH OYUIETCKHY TOJIAlli HAa HUBOY OIIIITE JAPKaBE.

1.1. lepunur onmuure ap:kaBe

Y npBa aBa mecena 2016. roquHe ocTBapeH je MO3UTHBAH (QUCKAJHU pe3yJiTar,
AeJI0M U 300r jelHOKpATHOr noBehama Henmopeckux nmpuxoaa. Benuku, anu npuBpeMeHy,
jaHyapcku BHIIak y Oyuery ox oko 30 mupa nuHapa Hajpehum gemom mcromumo ce Beh y
bebpyapy (3abenexen je nebuuut on 21,4 mupa auHapa), Tako Aa je Cy(QUIUT HAa HUBOY
OIIIIITE JAPrKaBe MOCIE pBa JIBa Mecena u3Hocuo 8,6 muipa auHapa. Mehyrum, HUTH je jaHyap
OMO0 MoKa3aresb U3y3eTHO T0OpUX (UCKATHUX KpeTama, HUTH U3BpIICHE Oyuera y hebpyapy
HajaBJbyje UXOBO 3HATHO Moropmame. Hamme, y jaHyapy ce THUNHYHO Oenexe HHUCKH
AeGUUUTH TOJ yTUIajeM CE30HCKUX YMHMIIAIA, a HUje pelaK Cilydaj Jla c€ y OBOM MeceLy
ocTBapu U O1aru cypunut (mpumepa paau, y MpeTXOAHUX MIECT TOANHA Cy(QUIIUT je OCTBapeH
4eTupu myta). Y3 To, BaHpeaHoM noBehamwy cydunura y janyapy 2016. 3HaTHO je qonpuHena
M jemHOKpaTHa ymjara y OyyeT 10 OCHOBY IMpofaje JHIEHIHM 3a KOopHIIheme
TEJIEKOMYHUKAIIMOHUX (ppekBeHIMja y u3Hocy oxa 12,8 mipxa nuHapa. Hamomumemo na je
yruiaj oBe ymiare Ha nedunut y 2016. roguan 1o cBemy cynehu camo npuBpemen, 0yayhu
Ja TIOCTOjeé HajaBe Ja he ce oBa cpeacTBa IMOTPOLIMTH Ha HEKe OYIETOM TpPEHYTHO
HEeTUTaHUpaHe TPOIIKOBE IprkaBe (TOMyT Mpey3nMama oTmiare ayra llerpoxeMuje mpema
HUC-y). C npyre ctpane, ¢ebpyap je mO HpaBUIy Mecell ca HaJIpPOCEYHO BUCOKUM
¢buckaHUM 1e(UIIITOM — MITO C€ TOHOBHIJIO U OBe rojuHe. OCHOBHHU pasjior 3a PelIaTUBHO
joul (GUCKaTHU pe3ynTar y ¢eOpyapy OBe M NMPETXOJHMX TOJAMHA jecTe TO IITO Cy jaBHU
MIPUXO/AM Y OBOM MecCelly CE30HCKH HaJHWKU y TOJMHH, JOK jaBHU PAcXoJyd OOMYHO OCETHO
pacTy 300T BEJIMKHUX TPOLIKOBA 32 Kamare.

Jedpuuut onmre ap:xkase y ¢gedpyapy nosehan je roroBo ABOCTPYKO y 0JHOCY Ha
HCTH Mecell NMpoLLie roJuHe, YIJIABHOM YycCJeJ pacTa jaBHMX MHBecTHIMja U miaahama
kamara. @ebpyapcku puckannu aebunut ox 21,4 mapa nuHapa OUMO je TOTOBO JIBOCTPYKO
Behu y nopehemy ¢ neduuuToM KOju je OCTBapeH y MCTOM Mecelly mpoiwie roaune (11,7
mipa auHapa). OBakaB pesyarar, mehytum, Ouo je HajBehum gemoM M O4YeKUBaH, a
MOCJIC/IAIIA € CHAXHOT MehyroJIMIIT-Er pacTa jaBHUX pacxoja 3a Bulle of 15 mupsa nuHapa.
Hajnpe, 3a pa3nuky oJ] M3y3eTHO €1a0or M3BpIICHA jJaBHUX MHBecTUlMja y Gebdpyapy 2015.
TOIMHE, Y OBOj TOJMHH KAIMUTAIHU PACXOIH M3BPIICHHU Cy Y CKJIAJy ¢ TUTAaHOM | moBehaHu cy
3a oko 4 mipn auHapa. JlogatHo, OylIeTCKH TPOLIKOBH 3a kamare y ¢edpyapy 2016. rogune
Mehyrouiime ¢y mopacid 3a TOTOBO 6 MIIpJA JWHApa, MTO je Takohe OMI0 OYeKWBAHO U
npenBuheHo OyuetroM. BepoBaTHO jenmMHa cTaBKa jaBHUX pacxola koja je y ¢debpyapy
OCETHHj€ TIOpacia y OJHOCY Ha WCTH MECEI| NMPETXOIHE TOIWHEe, YHjH CE PacT HE MOXe
MOTIYHO OOjaCHUTH CHEUM(UYHUM M OYEKMBAHMM UYMHHOIMMA, jeCy pacxoau 3a HabaBKy
pobe u yciyra. Umajyhu y Buay na \uxoBo noBehame HHje OMIIO TOJIMKO 3HAYAjHO (Mamke je
OJ1 TIOpacTa jaBHUX MHBECTHUIMja U TPOIIKOBA 3a KaMmaTe), Moryhe je 1a je ped o yoouyajeHuM
MECEYHHM OCIMIIaIljaMa y HM3BpIIEHY OBHX pacxoja, a He O YyCIocTaBbamy pactyher
TpeHa KOjU 3aXTeBa JAETa/bHUjy aHATU3y. 3a MPEUU3HU]Y U TIOY34aHU]y OLEHY OBE U JPYTUX
YOUCHHX TPOMEHA Ha pacXoJHOj CTpaHW OylieTa HEONXOJHO j€ CadyeKaTh KOMILUICTHE
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¢duckanHe mMogaTke 3a HAPEAHUX HEKONMKO Mecenu. Ha mnpuxomHoj crpanu Oyupera
3abenexxeHo je Oxaro moOoJblame HAmjiaTe y OJHOCY Ha IjlaH BehMHE KaTeropuja jaBHUX
HPUXO0/a, ITO je Y 30Mpy JAOHENO YKYIHO moBeharme 3a roToBo 6 MIIPI JHHApa y OJHOCY Ha
¢bebpyap nporwie roguae (HoMuHaIHO 32 4,5%).

1.2. Ilpuxoam onure apxaBe

YKYNHH NPUXOAH ONMINTE ApKaBe y janyapy u (¢eOpyapy 3HATHO Cy NMpeMalINIH
OYeKHBAHE H3HOCE TMPETEeKHO YCJeX jeTHOKpaTHUX (M HeIUIAHMPAHHMX) YyIJiaTa
Henopeckux npuxona. [Ipuxoau ommre apxase y janyapy Hamnahenu cy y uzHocy o 143
MJIpJ AMHApa, IITO je 3HATHO M3HAJl OYEKMBAHOI HMBOA 3a OBaj Mecell. Tome je, mpe cBera,
JIOTIPUHEO BaHPEIHU pacT HEMOpPeCcKWX npuxona 3a 12,8 mupna auHapa ycnea mpojnaje
nuueHnu 3a xopumhemwe 417 MoOwiHe Mpexke. Hemopeckn mpuxoau yTumaid ¢y Ha TO Ja
Harutahenn jaBuu mnpuxomu y ¢ebpyapy (134 wmupa aunHapa) Oyay HEMITO H3HAA
MPETMMUHAPHOT POLICHEHOT HUBOA Y OBOM MECEIly — JIe0 ocTBapeHe aooutu y 2015. roaunu
ymnatunu ¢y EIIC (1,3 mupa nunapa) u Aepoapom ,,Huxona Tecna® (0,2 mupa nuHapa).
[Topen jemnoxpartHor moBehama HEMOPECKHUX MPHUXO0Ja, OJ TMOYETKAa TOAWHE NMPHMETHA je U
HemTo 60Jpa HamaTa Mopeckux mpuxoaa, npesacxoano [1/IB-a u akusa.

e Henopeckn npuxoau y npsa aBa mecena 2016. npukymbeHd cy y 3HaTHO Behem
W3HOCY 0/1 YOOM4YajeHor 3a 0Baj mepuoa roagune. Henopecku npuxoau Apikase y jaHyapy
u pebpyapy HarmaheHu ¢y y U3HOCY O] OKO 42 MIIpJ IWHApa, IMITO je BeIUKO moehame y
OIHOCY Ha OYEKHBAHE M3HOCE Y OBOM IepPHOLY (OKO 25 MIpI AMHApa)’ — Yak U Kai ce
VIOpeIn ¢ BUXOBUM HeyoOW4ajeHo BHCOKMM HHBOOM y 2015. (oko 35 mupa muHapa).
Hajsehu neo Bampennor mnosehama octBapeH je y janyapy (12,8 wmuipa aunapa)
3axBasbyjyhu ymnatu y Oyper PenmyOnuke on cTpaHe MOOWMIHUX oOliepaTepa Ha HMeE
muneHny 3a kopumheme 417 moOunne mpexe. Haume, npkaBa je nomahuM MOOHIIHUM
omeparepuMa y HoBeMOpy 2015. mnpomanma mnpaBo Kopuinhema I0AATHOT CIIEKTpa
(bpekBeHIMja y HapeIHUX JAeceT ToAuHa (Koju je ocmoOoheH mpenackoM Ha JUTHTAITHO
E€MUTOBAE TEJEBU3UJCKOT CHUTHAlAa), NpH dYeMmy je Iahame (OpMaTHO H3BPIIEHO
nmoueTkoM oBe roguHe. [lopex Tora, u dedpyapcku HEMOPECKU MPUXOAU MPEMAIIUIU Cy
OUeKHBaHM HUBO 3a oko 4 miupna aunHapa. [Ipe cBera, meo octBapene mobutu y 2015.
ronunu y oynier cy ymiatwim EIIC (1,3 mupa nunapa ) u Aeponpom ,,Hukona Tecna® (0,2
mipa nuHapa). JlogatHo, 3a0enexeH je IMOpPacT HEMOPECKUX IMpHxoJda KOjU cy Y
HA/IJISKHOCTH JIOKAJTHOT HUBOA BJIACTH OJ OKO 2 MIIPJ JAWHApa — MPHIHUB T3B. OCMAIUX
npuxooa y kopucm zpada 6uo je Behu 3a 1,6 Mapa quHapa, a nopehaHu cy U NPUXOAU Of
3aKymna HelpoW3BOJHE UMOBHHE W Tpojaje modapa u yciyra. [lopact y ogHOCY Ha mpBa
nBa mecena 2015. Ouo je Mame U3paXKEH W HM3HOCHUO je OKO 7 MIpJ AWHApa, IITO je
mocJeuIa YABEHNUIE 1a je W y TPONUIOj TOAWHMW OWIIO HEKOJHKO BEIUKUX H3BOpa
jemHOKpaTHOT NoBehama Henopeckux npuxoja — yiara gooutu Tenexkoma y janyapy (7,6
MJIpA AWHApa) W HakHada 3a kKopuinhewe 417 moOumHe mpexe y ¢ebpyapy (2,5 mipa
JUHApa).

e Pact npuxoaa ox akuusa y npsa asa mecena 2016. roquHe yrjiaBHOM je pe3yJrart
3aKOHCKHX H3MeHa y 0BOj 00J1aCTH, aJIM M HelITo fo/be HamaTe. [Ipuxonu o akumsa y
janyapy u (ebpyapy 2016. nHarutaheHu cy y HU3HOCY O]l mpeko 42 mipA AMHApa, LITO
IpeJcTaB/ba 3HATHO mMoBehawme y OJHOCY HAa WCTH TNEPHOA MpoLUIe TOAWHE, Kaja Ccy

? Kaja ce cariieia BHIIETOMIIEA PEaH3alija HEMOPECKUX TPHXO0/A, MOKE Ce YOUHTH Ja CE OHH y IpBA TPH
TpoMmecedja yriaBHOM Harahyjy y yjelHaueHUM MECeYHHM M3HOCHMa, JIOK j€ 3a MOCIIeIBHX HEKOJIMKO MECelH
KapakTepuCTHYaH HBHXOB CHaxkaH ckok. Ilomaszehn ox Oynerckor ruiana 3a 2016. roanHy M OBe yoOW4ajeHe
peanuzalyje, OYeKMBAHO j€ Jla MECEYHN U3HOCH Y OBOM Iepuofy roaune oyay 12-13 mipa auHapa.
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W3HOCWIM OKO 33 mupa nuHapa. Mehyrum, aHanmm3a wu3BOpa Melyromumimer pacta
puxo/aa oJ1 aknu3a 3a roroBo 30% moka3syje Ja je oBakaB pe3ynratr y Hajehoj mepu 61o
OYCKUBaH, OJHOCHO JIa MPECTaB/ba caMoO 0J1aro moOoJsbllIake y OJHOCY Ha IJIaH 32 OBY
roguny. Hajmpe, ma Om wmehyrogumme mnopeheme OHIIO KOPEKTHO MOTpeOHO je
MPONLIOTOJWIIRE MPUXOJIE OJ aKIM3a y IpBa JBa Mecella moBehatu 3a oko 3 mupa
nuHapa, Oyayhu na je 300r pacmopena HepaaHUX AaHa y ¢edpyapy Tana h3ocTana jemHa
yIuiaTta akiusa (M3BpIIEHa je MPBOT pagHOT AaHa y maptry). Takohe, y mehyBpemeny je
yBeJleHa aKIM3a Ha eJIeKTpUuYHy eHeprujy (ox asrycra 2015. roaune), mTO je TOBEIO J0
OYCKUBAHOT Mel)yromuimer ckoka mpuxoja o] akiu3a 3a oko 3 mipj auHapa. Ha kpajy,
on mouetka 2016. roguHe noBehane cy akiu3e Ha TOTOBO CBE aKI[M3HE MPOHU3BOJIEC, IITO j€
mpeMa HallluM TpolieHaMa jaonpuHeno nosehamy Hamahenux mnpuxoma 3a 1-2 mipn
quHapa.® nak, u kax cabepeMo yTHIaj OBUX YHHIIALA KOjU je GHO YKIbYYCH y GYIIETCKe
MPOjeKIUje aKIM3HUX TPUXO0a, OLEHYjEMO Jia O] MOYETKa TOJMHE TIOCTOJU TPEH| HEIITO
00Jbe HaTUIaTE ¥ J1a je OYIETCKU TUIaH IPEeMaIIcH 32 HEeKOJIMKO MUJTUjap Iy THHApPA.

e Hannahenu wusHocu ocraaux mnopeckux mnpuxoaa (IIIB, mompunHocu, mope3 Ha
JA0X0/aK, OCTAJH TOPEeCKH TNPHXO0AU) Takole Ccy HemTo H3HAA TNPBOOHTHHX
npojexuuja. [Ipuxonu ox [1/IB-a y npBa nBa mecena 2016. roaune u3Hocuiu cy oko 70
MJIpJI TMHApa IITO je 32 HEKOJIMKO MIJIMjapAH JWHAapa M3HAJ OYCKHBama 3a MOCMAaTpaHH
nepuon, y3umajyhu y o063up rogummmu 1wiaH. [Ipennvunapaa anannza OHUCKaTHOT caBeTa
yKa3zyje Ha TO Ja je OoBO mobosblname HaminaTe npuxona I1/[B-a najBepoBatHHje Yy
JIPEKTHO] BE3U Ca yOUSHHM PACTOM NIPUX0/a O aKim3a.” MeljyTnm, 3a moysanujy onexy
OJIPYKUBOCTHU TpeHa O0osbe Haruiate [1J]B-a moTpeOHO je cauekaTH HEKOJIMKO MECeIH, J0K
Cy 3a JeTaJbHy aHalu3y Yy3pOKa HEONMXOJHHM W MaKpOCKOHOMCKH TIOJAld 3a IPBO
TpoMecedje (Ipe CcBera KpeTame MpHUBATHE MOTPOIIE KOja je Mmopecka OCHOBHIIA) KOjU
JOIII YBEK HUCY JOCTYITHHU. Y TIOCMaTpaHOM IEpUOIy youaBaMo M HemTo Behy Haruaty of
MPBOOUTHO IUIAHUPAHE KOJ MPUXO0/a OJ] JOIPHUHOCA 32 00aBE3HO COLMJATHO OCUTypame U
mopesa Ha 3apanae. PacronoXuBu TMOaIld HAroBEIITaBajy Ja j€ pacT OBUX MPHXOAA
BEPOBATHO IOCIIEANIIA TOBOJBHUJUX MAKPOEKOHOMCKHX KpeTama O] NpeABHN)EHHUX IpH
u3panu Oyyera — Behe mpocedne 3apane W 3amocieHocTH. KoHayHo, M Haruiata OCTainux
MOpPECKUX MPHUXO0Ja 3a caja je OJaro M3HaJl OYEKHBAHOT HUBOA, IPE CBEra Kao pe3yaTar
Behe HamaTe mopesa Ha UMOBHHY KOJH j€ Y HA/JIEKHOCTH JIOKAJIHUX CaMOYIIpaBa.

1.3. Pacxoau omiure ap:xaBe

Pacxonu onmre apxase y npsa asa mecena 2016. roquHe 0uiu cy HeyoOn4ajeHo
BHCOKH, aJIH 3a €aja He BHAMMO BeJIHKA OJICTYNama y OJHOCY Ha OyUeTCKM IJIaH.
Pacxonu ommre apkase y janyapy u ¢ebdpyapy 2016. roauHe M3BpIIEHHU Cy Y H3HOCY O]
268,7 mupa muHapa, mTo je 3a 15-20 mMapna auHapa W3HAA BUXOBOT yOOMYajeHOT HUBOA Y
OBOM Tmepuoay roguse (3a 17,6 mupa nuHapa M3HAA U3BpIIeHa y OoBUM Meceunma 2015.
roguHe). MehytuMm, Benuko mehyroauimme noBehame ApaBHE MOTPOLIKHE y IMpBa JBa
Mecera He uzHeHalyje, Oynyhu na je Hajsehum e1oM OCTBapeHO Ha PAcXOJHHUM MO3HIIMjaMa
KOJl KOJUX j€ WHaue OMO TUIaHMpaH TMOpacT y OJHOCY Ha Mponury roauHy. Hajmpe, HakoH
u3pasuTor noadalyBama y W3BpIIABaKYy jJaBHUX HHBECTHLHUja y NpBoj nojoBunHu 2015.
TOAMHE, JOCAJallbH TOAAK yKa3yjy Ha To aa ce Ha modetky 2016. jaBHe mHBecThImje

$0n 1. janyapa 2016. ronusae BaHpenHO cy noBehiaHe aknn3e Ha OCHOBHE Ha)THE JiepuBaTe M ajJKoXoJiHa muha,
IIpU YeMy cy JI0 Kpaja jaHyapa W3BpLIEHa W pelOoBHA yckiahuBama OCTaMX aKIM3a Y CKIALy C KpeTameM
WHJIEKCA TOTPOLIAYKHX LIEHA Y TIPETXO/IHO]j TOIUHH.

* DuckaHu caBeT je y CBOjUM paHHjUM H3BemTajiMa Beh Mmicao o Besu Koja mocToju u3Mely HaruiaTe aximsa u
npuxona ox IIJIB-a. 3a pmerassnuje oOjammbeme BuaeTd HOp. u3Bemraj @duckanmHor casera ,,PuckanHa
KOHCOJIMJanuja 1 OCHOBHU peOpMCKH n3a3zoBu, ctp. 17, jyn 2015. roaune.
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M3BPIIIaBajy 10 IUIaHY — IITO je JoHeN0 (M0XKeJhbHO) oBehame KamuTaTHUX pacxojia JpKaBe
3a 5,5 mupn auHapa. YOp3amy panoBa Ha HHPPACTPYKTYPHHUM IMPOjEKTHMA MOXKEMO
npunucatd U Mehyrogummu pact pacxona 3a poOy W yciuyre NMpH jaBHHM npemy3ehuma
,LlyreBu Cpouje* u ,,Kopunopu Cpouje* 3a 1,3 mupn nunapa. [ToBehame pacxona 3a kamare
y nipBa nBa Mecena 2016. 3a 3,2 mupa nuHapa Takohe je Ouio OYeKMBaHO, a IMOCJeaAnIa je
rmopacTa jaBHOT JIyra y MpoIUIoj TOJAWHUA U TWHAMUKe aocrneha mocrojehnx obaBe3a apikase.
[Ipeocrano mehyromumme mnoBehame apkaBHE MOTPOIIKE MOTHYE Of Behmx wm3ngaraka 3a
poOy u yciryre ocTaquxX HHUBOA BIACTH M 33 COLMjaJHY 3aIITHTY, 3a TI0 HEUITO MPEKO 3 MIIPJ
muHapa. Mmajyhu y BuIy Ja TO MOXe OMTH pe3yiTaT peAOBHHUX MECCUYHUX OCHWIAlUja Y
M3BpIIIaBalby OBUX PACX0/a, MPOILEHY)jeMO J1a je ’bUXO0B MOPACT Ha MOYETKY rojguHe (6apem 3a
cajia) HajBEPOBATHH]E Y CKJIaly C OYIIETCKUM IJIAHOBUMA.

e [lo3uTMBaH NMOMAK Yy OJHOCY HA MpeTXO/]He TOoJAMHE NPeICTaB/ba PACT jaBHUX
HHBECTHUIIUja, Koje cy Ha mouyeTky 2016. u3BplleHe Y PEKOPIAHO BEJIHMKOM HM3HOCY.
[MpenumunapHa ananu3a OuckamHOT caBeTa mokasyje aa je 2016. BepoBaTHO IpBa TOMHA
ol n3bujama cBeTCKe eKoHOMcKe kpuse (y jeceH 2008. roamHe) y KOjoj c€ H3BPIICHE
JaBHHMX MHBECTHIMja Beh y mpBUM MecennMa o/iBHja Y CKJIaay ¢ TOMUIIBMM IUIaHOM. To
NPECTaBIba BAKAH ¥ [O3UTHBAH IIOMAK y OJHOCY Ha IIPETXOJHE TOXMHE” W HEONXO/IHO je
71a ce OBaj TPEH] HacTaBH U y cieaehuM mecenyma. KanuramHu pacxoau OmmiTe ApkaBe y
npBa aBa mecena 2016. roguHe wm3Hocwam 10,6 mupa nuHapa, MTO j€ BHIIE HETO
IBOCTPYKO moBehame y 0JHOCY Ha HMCTH TepHox mpouuie roauHe (5,2 Mupn auHapa).
Mehyrogumsy  pacT KamuTaTHUX pacxoja Mocienula je yOp3aBama WHBECTHIIMOHE
aKTHMBHOCTH Ha TOTOBO CBUM HHBOMMa BiacTW. KamuTaaHu pacxomu Koju Hpumangajy
penybnuukoM Oyiiety moBehanu cy 3a 3,5 mupa auHapa, o uera ce 1,8 mupa aumHapa
OJTHOCH Ha NPOjEeKTHE 3ajMOBE KOojuMa ce (puHaHCHpajy paJioBU Ha IYTHO) U JKEJIE3HUUKO]
uHppactpykTypu. Kanuranuu pacxonu jaBHux npeayseha ,,I1yresu Cpouje u ,,Kopunopu
CpOuje* nosehanu cy 3a 1,2 mipa aAuHapa, TOK Cy jaBHE MHBECTHIIMjE JIOKAJHOT HUBOA
Bractu nopacie 3a 0,8 miapa auHapa. duckanHU caBeT je y BHIIE HaBpaTa yKa3WBao Ha
YUEHUILY J1a je MJIaHWpaHu oOuM jaBHUX uMHBectuja 'y 2016. (2,9% B/II1-a) BepoBaTHO
HeoBOJbaH UMajyhu y Buny peasine norpede CpoOuje, anu 61 BUXOBO U3BPIIABAKHE MaKap
y CKJaay ¢ TUM IIJJaHOM OmiIo J00ap NMpBU KOpak Ka HHXOBOM OCETHHjeM MoBehawmy y
HapeIHUM TOJMHAMA.

e 3a0pumaBa TO ITO ce palHOHAIM3alUja Opoja 3amoOCJeHHX, OCHOBHAa Mepa
¢puckanne xonconupanuje y 2016. ronunu, u na/be He CIPOBOAW MO MIaHy. HakoH
LITO j€ IPETXO0/IHA TOIMHA MTPOTEKJIA Y 3HAKY Kallllbeha U OJlarama Mo4yeTKa rnpeasuheHor
CMamema 0poja 3arocieHNX y CEKTOpY OMILTE JpKaBe, 0 CBeMy cylehu HM Ha MOYeTKy
2016. Huje HampaBJbCH IUIAHUpAHHU TOMaK. DUCKATHU CaBeT HE PACIIONaKe HE3aBUCHOM
6a3oM mojaTtaka O Opojy 3aloCICHHMX Yy IOjeIMHUM JeJIOBHMA OIIITE JpXaBe M CTOra
IIPOIEC PallMOHAIM3ALM]je MPATUMO IOCPETHO, NMPEKO M3BPLICHA PAacXo/a 3a 3alocieHe.
Naxo je pok 3a 3aBpuietak npse ¢asze oBor mporeca (ornymTame oko 9.000 ounrnennux
BUIIIKOBA) 610 moueTak (hebdpyapa, Jocajallby NoJaly o ucriaheHuM 3apaiaMa Mmokasyjy
Ja ce TO HU M30hmu3a Huje poroawno. Hamme, nmocienHo crnpoBoheme panuoHamu3almje
3axXTeBaJI0 OU MCIUIATy OTIPEMHUHA PaJHULIMMA KOJU y TOM IPOLECy OCTaHy 0e3 mocia u
nosehame pacxosa 3a 3armociieHe y IPBOM TpoMecedjy, IpeMa HallluM IpolieHama, 0apeM
3a 4 muipA 1uHapa (jep ce OTIpEeMHUHE KIbMKe Ha MCTO] MO3ULIMJU Kao U iate). Mehytum,

® V 2015. ¥ HEKOIHUKO MPETXOJHUX TOJMHA OWIO jeé TUIMYHO BEJIHMKO KAallhEeHE y H3BPIIABAKY jaBHUX
WHBECTHIMja Y MPBUX HEKOJHMKO MECEId, Koje OM caMo IeNMMHUYHO OMBalo HaJoKHal)eHO 1O Kpaja romuHe.
[Mocnennuno, y nepuoxy 2008-2015. jaBHe MHBeCTHLM]E HUjEJHOM HHCY M3BpIICHE y IUIAHUPAHOM T'OAUIIHEM
H3HOCY.
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pacxoau 3a 3alocieHe y TpBa JiBa Mecella W NPEIMMUHAPHU IOJAIM O H3BPIICHY
penyOimukor Oyyera y MapTy Taj pacT He Mmoka3yjy — uciuiahena mMaca 3apaga roToBo je y
MOTIYHOCTH y CKJIQay C MoBehameM Imiata y MojeIMHUM JIeJOBUMa OIIITE JAP)KaBe OJl
mouetka 2016. roguae. Moxkemo pehu 5a je oBaj 3acToj y MpOIECY palfoHaIn3aIuje
Opoja 3amocieHnx M HeuciuiahuBame OTIHPEMHHWHA OMOTYhHIIO NMpUBpEMEHE YIITEAE O]
OKO 4 MIIpA AUHApa, MTO je JOMPHUHENO0 HemTo 00/hbeM (DPUCKATHOM pe3yaTaTy y ImpBa JBa
Mecela o1 OYeKUBaHOT. HarmomumbeMo 1a To HUje 100ap U OApKUB U3BOP YIITENa, jep Ou
ce y Cy4ajy ajber ojjiarama BeoMa JIAKO MOTJIO JIOTOJUTHU Ja TOAHIIbBU OYIIETCKH OKBUD
3a TUIaTe 3aMoCiICHUX Y OMNIITO] APXKABU Y CYIITHHCKOM CMHUCTY Oyze mpoOujeH — yume Ou
ce 030MJbHO YTPO3WIH CPEIHOPOYHH INIJbEBH (DUCKATTHE TIOJTUTHKE.

e Pacxoam 3a poOy u ycayre ¢y y npsa aBa mecena 2016. ronune 6y Behu Hero mro je
yoOH4ajeHo, HAKO NpoUemYyjeMo a Cy W Ja/be Y OKBHPHUMA TIoAulImber Oyuera.
VKkynHO u3BplIeHE M3AaTaka 3a HabaBKy pobe u yciyra on mouetka 2016. (36 mupg
IMHapa) yKasyje Ha TO Ja jeé pacxXoAu ApXaBe 3a OBy HaMeHy Owiu HemTo Behu on
yoOHnuajeHor HUBOA y TpBa JBa Mecema npeTrxoanux roguHa. [lopenehm ¢ mperxogHom
TOJIMHOM, pacxou 3a poOy W yciyre y janyapy u (eOpyapy mopaciu cy 3a oko 4 mipa
nuHapa. [locMaTpaHo Mo HUBOMMA BIIACTH, IMOBehame je OMII0 Haju3paKEHU]e Ha JIOKATHOM
HUBOY BJiacTH (3a 2,2 MiIpJ AMHApa), a 3aTUM Yy jaBHUM npenysehuma , Ilyresu Cpouje u
,Kopumopu Cpb6uje* u 3apaBcTBY 3a 1o oko 1,3 mupa nunapa. Mmajyhu y Buny na je y
OBOj TOJMHU TUIaHWpaHO NoBehame pacxoxa 3a poOy M yciyre ommTe Ap)kase 3a oko 10
MJIpZ TUHApa y OAHOCY Ha m3Bpuiewme y 2015. ronunu, npouemyjeMo Aa je BUXOB pacTyhn
TPEH/I Ha TIOYETKY T'OIMHE BEPOBATHO Y CKIAY C TOMUINBMM IUTaHoM. Hamomumemo n1a je
OBO TpETMMHHAPHA OIlEHa Ha OCHOBY M3BpIIEHa Oylera y caMo JBa Mecelna, A0K hemo
JieTaJbHUjy aHaJIM3y CIPOBECTHU Kajaa Oyze JOCTYIHA JIy’Ka BpeMEeHCKa cepHja oJjaTaka.

e [loBehamwe m3naraka 3a kamate y npBa jaBa mecena 2016. roaumnHe mocjeauna je
10pacTa jaBHOT 1yra y NpeTXo/H0j FOAMHM U JMHaAMKKe Jocneha nocrojehux od6aBesa
apaxase. Pact OyyeTckux M3/Bajama 3a OTIUIATY KaMaTa y MOCHEIHbUX HEKOJIMKO TOAWHA
JUPEKTHA je Moclieulla CHaXKHOT noBehamwa jaBHOT Jyra, IpU Y€MY j€ y IPOILIOj FOJUHI
3aJy’KEHOCT 3eMJbe Iopaciia 3a OKO 2 MIIpA eBpa. Y ckiagy ¢ TM, y Oyuery 3a 2016.
OTIpaBJIaHO j€ TUIAHMPAHO TMOBehame YKYIMHHX pacxoja 3a Kamare, JIOK BUXOBU MECEYHH
M3HOCH 3aBHCE OJ] BpeMeHa Jioctieha nojemHayHux noctojehux obasesa JIprkaBe (HajBUIIH
cy y dhebpyapy, MapTy u centemMOpy Kaj ce Bplie Iuiahama KylmoHa Ha €MHUTOBaHE
eBpooOBe3HuIle). IlocToje aABa pasznora kKoju MOTIYHO oQjallllkaBajy MopacT pacxona 3a
Kamate y janyapy u ¢pebpyapy 2016. ronuHe y 0q4HOCY Ha UCTU MEPUOJ TIPOIIUIE TOANHE 32
3,2 mapa nuHapa. IIpeo, nuHap je y moclelbUX TOIMHY AaHa 0caaduo y 0OJHOCY Ha €BpO U
JoJ1ap, ITO ¢e OJpa3wiio Ha moBehame KaMaTta Koje apaBa Tutaha Ha o0aBe3e y cTpaHUM
BaiyTama. /[pyeo, y ¢ebOpyapy mpoluie ToAuHE JAp)kaBa ce Ha aomaheM (UHAHCHjCKOM
TPXKUIITY 3aayXKHJIa Yy BeoMa BUCOKOM H3HOCy (oko 900 muiH eBpa), 4yuMe je 3HaTHO
nosehan 00uM oOaBe3a Ha Koje ce kamare 1iahajy y OBoM Mecelry.

1.4. Iyr oniure ap:kaBe

Jyr onure apxaBe He3HATHO je mosehan y npBa aBa Meceua 2016. roaune (3a oko
30 muiH eBpa) u Ha Kpajy ¢edpyapa u3HOCHO je mpuOIMKHO 25,3 mapa espa. [lo3utuBan
¢duckanan pe3ynrar y npsBa nBa mecena 2016. (cypumut y Oyiery m3HOcHO je 8,6 Mipa
auHapa win 70 MIIH eBpa) yMamuo je moTpedy 3a HOBUM 3a/1y’KUBAIEM JpXKaBe, a IOBOJbHA
KpeTama JeBU3HUX KypceBa OJ TMOYeTKa TOJUHE JONpPUHENa Cy TOME Ja YKYIaH jaBHH JIyT
camo Omaro mopacre y ogHocy Ha kpaj 2015. VkynHa npumama JpikaBe 0] 3a1yKUBama y
janyapy u (hebOpyapy n3Hocwmia cy Hemrto npeko 900 miH eBpa, oj yera je oko 830 MiIH eBpa




Janyap — Mapr | 2016

o0e30eheno mpomajoM apikaBHUX XapTHja OJ BpeAHOCTH Ha jomaheM (UHAHCH]CKOM
TPXKUILTY, a MPeocTayo 3amyxeme (oko 80 MIIH eBpa) MocCiequlla je MOBJIAvYeHha KpeauTa
Kojuma ce puHaHcupajy pagoBu Ha nyTHUM Kopumopuma 10 u 11 u mpojexktuma y o01acTu
xenesHuuke wuHppacTpyktype. Hajpehum neo oBux cpeacraBa (oko 770 MiuH eBpa)
ruckopuiheH je 3a oTIvIaTy jJocrenux obare3a: oko 600 muH eBpa muaheHO je 3a paHuje
€MHTOBaHE OOBE3HHMIIE W 3alKce, U3MUPEH je J1e0 JYroBama MpemMa MoJbONPUBPEIHUIIIMA U
BOJHHUM NieH3noHepuMa (YKyrmHo oko 100 MitH eBpa),” JIOK je ucIuiata obaBes3a mpemMa oCTaaIuM
KpenuTopuma u3Hocmiia oko 70 muiH eBpa. To 3HauM J1a Cy MpUIMBH HOBYAHUX CPE/ICTaBa 1o
OCHOBY 3ajyKuBama Omnu 3a oko 130 MiH eBpa Behm ox mM3HOCa Koju je OMo moTpedaH 3a
peduHaHCUpame AOCTENOor Ayra, HITO je MpaBa Mepa HOBOT 33Jy)KeHa JpXKaBe O] MOYeTKa
TOJMHE — HWAKO je TMOpacT jaBHOI jayra OWMO 3HAaTHO Mamu. Hamme, ycien HOMHHAITHOT
cnabsbema gomahe Bayre npema eBpy 3a 1,5% cmameHa je BpeIHOCT mocTojehnx qTuHapcKux
obaBe3a roroBo 3a 100 muH eBpa, 300T yera je jaBHU AYT MOpPacTao y ogHoOCy Ha kpaj 2015.
cBera 3a oko 30 muiH eBpa. HamomumeMo fa Cy mojayaHo 3ayKUBambe JpKaBe U MO3UTHBAH
buckaiHu pe3yaTar 30MpHO JONPUHENTH MmoBehamky HOBYaHUX JCTIO3UTA JAPHKABE Y jaHyapy U
¢bebpyapy 3a oko 200 MIH eBpa, Koju cy 1o cBeMy cyaehu mckopummhern 3a GUHAHCHpAEHE
tekyhux o0aBe3a y MapTy.

3BaHMYHM MOJAIM 0 CMamelby JAyra omumre apxasBe y npoueHtuma B/II-a ox
M0YeTKA ro/IMHe Jolle 0pPakaBajy CTBAPHO KpeTame pelaTHBHE 3a1yKEeHOCTH 3eMJbe.
[Tomanin MuHHcTapcTBa (PMHAHCHja YKa3yjy Ha TO Ja je, YIPKOC OJaroM pacTy 3aJayKEHOCTH
JpKaBe y arcoJyTHOM U3HOCY, y IpBa JBa Mecena 2016. 101110 10 OCETHOT CMambEeha jaBHOT
nyra y ogaocy Ha BII (ca 77,3% BJ/lI1-a Ha kpajy meuem6pa 2015. va oko 75% BJII-a y
bebpyapy). Mehytum, oBo cMameme jaBHOT ayra y npoueHtuma b/II1-a Ha moueTky roguHe
yoOuyajeHa je T1ojaBa, a jaBjba CE€ Kao IOCJIENWlla MamKaBOCTU METOJIOJIOTHjE KOJY
MuHucTapcTBO (PMHAHCH]ja KOPUCTH 32 M3padyHaBame I0Ka3aTesba PeIaTUBHE 3a1y>KEHOCTH.
Hawnwme, cBake ronuHe ce mo4yeB Off jaHyapa jaBHH AYT CTaBJba Y OJHOC C NMPOTHO3UPAHUM
jomr yBek HeoctBapeHUM B/II1-oMm y Toj roaunu (Koju je mo mpaBuily 3HaTHO BehH y ogHOCY
Ha B/II1 y mpeTxo/iHOj TOIUHM), IPU Y€MY OBaKaB HArJId CKOK JEIHOIA Y OBOM KOJIUYHHUKY
CTBapa IPUBHUJ Ja je y MPBUM MeceluMa JOIIIo JI0 Maja jaBHor ayra y npoueHtuMa b/II1-a.
VYopaBo To ce goroamno u Ha moderky 2016. — mpornosupanu BJ/III y oBoj roaunu
HOMHUHAJHO je 3a oko 4,5% Behu y ogHocy Ha 2015. roguHy, IITO je ayTOMaTCKU YMambHIIO
jaBau ayr Cp6wuje 3a Buie ox 2 n.i. b/II1-a. majyhu y Buny na ce B/II1 He Mema CKOKOBHUTO
Beh KOHTHMHYEIHO, Ka0 W Jia je OCTBapeme MaKpOEKOHOMCKHMX MpOjeKIfja HEHU3BECHO,
duckamHM caBeT y CKiIaxy ¢ Mel)yHapoaHOM IpakcoM Ipu oOpauyHy Nokas3aTesba pellaTUBHE
3ay’KEHOCTH MOpEIH Iyr OIIITE Ap:KaBe ca cTBapHO ocTBapeHuM bJ/III-om y mocneama
yetupu kBaprana. Kao mro ce Moxke Buaetu y I'pagukony 1, 0BOM METOZ0IOTHjOM OTKIIamha
Ce ONMCaHU HepeaTHO BEJMKH T1a]l jaBHOT JIyra Ha IMOYETKY TOJUHE U MOCTHXKE 00Jbe Cllarame
y KpeTamy afcCoJIyTHOI W pEJaTHUBHOT HHUBOA 3aqyXKEHOCTH. Y CKJaly C OIHMCAaHOM
METOOJIOTH]OM, JI0JIa3UMO JI0 3aKJbydKa Ja je jaBHu Ayr Penmybnuke CpOuje y mporeHTHMa
B/II1-a 3ampaBo moBehan ox moverka roaune — ca 77,3% B/l[1-a y nenemOpy 2015. Ha oko
78% BJ1I1-a y dhebpyapy.

® Moxncehamo na cy kpajem 2015. mpeysere y jasuu ayr Pemy6muke CpGuje H0LEbE IpeMa MoIbONPHBPETHHALIMA
HacTalle ycijeJ INpoIycTa y IUlaHupamy cyOBeHuuja y noJsonpupeau (9,6 mipa avHapa) u obaBe3e npema
BOjHUM neH3nonepuma (10 mup quHapa).
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I'pa¢uxon 1: Japuu ayr Peny6uke Cpouje, 2011 — ¢peopyap 2016.
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N3zBop: O6pauyn PuckaaHor caBeTa Ha OCHOBY nojaraka Munucrapcersa ¢punHancuja u P3C

[pernMuHapHu noaauu yKa3yjy Ha TO J1a je AYr ONIUTe Jp:KaBe Yy MapTy CMam€eH 3a
oko 300 MuIH eBpa, yIUIAaBHOM Ka0 pe3yJITAT MOBO/bHOI yTHIAja KYpPCHUX pa3iuka. [locie
caormmTema amepuukor @EJ[-a nma he moam3ame KaMaTHUX CTOMA W 3aTe3ame MOHETapHE
nonutuke y CAJl HajBepoBaTHHje OUTH HELITO CIOPUj€ Yy OJTHOCY HA IPETXOHE HajaBe, y MapTy
j€ YCIIeUIIO PeJIAaTUBHO OMITPO cIabJbeme ojlapa y OAHOCY Ha eBpo (3a 3,4% y oqHOCY Ha Kpaj
¢bebpyapa). 36or Benukor ydemrha gomapckux obaBe3a y jaBHOM ayry PenyOmmke Cp6wuje,
OBaKBa KpeTama Ha JICBU3HOM TPXHIITY JAUPEKTHO Cy C€ OJpa3ujia Ha CMAamEHe 3adyKEHOCTH
3eMJbe y MapTy 3a 250-300 muH eBpa. Ilopen Tora, momeHynu cMO J1a je y mpBa JBa Mecela
2016. roguue momuio 10 moBeharma HOBYAHUX JICTIO3UTA JApxkaBe 3a oko 200 MiH eBpa, IITO je
nmano MoryhHoct na ce Tekyhu QuckamHu gepuuut y MapTy He (uHAHCHpa HOBUM
3amyxuBameM. llltaBumie, nmpuMama oj 3adyKuBama Ha JomMaheM (UHAHCH]JCKOM TPXKHUIITY
Ouia cy HEUITO Mama O] BPEJHOCTH JOCIENNX Ap>KaBHUX OOBE3HMIIA U 3allMCa, a TO 3HAYH J1a CY
y MapTy yKymHe o0aBe3e 10 OCHOBY €MHMTOBAaHMX XapTHja OJl BPEIHOCTH 3allpaBO CMambEHE.
[Tponiemyjemo na je 3axBasbyjyhu KypcHUM pa3iukama W OJaroM pasayXuBamy Ha JoMahem
(UHAHCH]CKOM TPKUILTY YT OMILTE Ip>KaBe Yy MapTy CMameH Ha oko 24,9 mipa eBpa.
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2. M3Bpmieme Oyuera Pemmy0siuke y maprty 2016. roqune

Y mapry je 3a0es1eskeH 04eKMBAHO BUCOK JdeduuuT penydaudkor Oyuera oja oko 19
MJIPJ AMHapa, a 300r 0o/be HamaTe NMPHUX0Aa OMO je W HEIUTO HHMKM Hero OOM4HO.
MaptoBcku nehunuT penyonudkor Oylera mo mpaBwily je Mehy HajBUIIMM Yy TOIMHH,
MPBEHCTBEHO 3aTO IITO TaJla OCETHO pacTy pacxonau 30or miahama BeoMa BUCOKMX KaMaTa Ha
u3aare eBpooOBe3HuIe. MehyTum, oBe ToauHe OYEKHBaHHU pacT pacxonaa PenyOnuke Ouo je
npahen O6maruM noOoJblIalkeM Haruiate BehnHe MopecKkux MpUxoja M HEKUM HEOYEKHBAHUM
yIiaTamMa HEeIopecKuX MpHUXoja, Tako Ja je AeUIUT 3armpaBo 0o 3a 4 MIIp/ JHUHApPA MarbH
Hero y mapry 2015. Jla 6u ce noOumna menoBuTa ciuka O (PUCKATHOM pE3yNTaTy y MapTy
2016. ronuHe, MPETUMHUHAPHUM TOJIAIIIMa O M3BPILICHY pernyOInykoM OyleTy moTpeOHo je
NpUIOJATH U (UCKATHU PE3yNITaT OCTAIMX JEJOBa OMINTE APKABE — JIOKAIHE CaMOYIIPaBe,
¢donoBe obaBe3Hor couujainHor ocurypamwa (ITMO, P30, HC3), JIT ,IlyreBu CpOuje* u
,Kopunopu CpOuje“, ka0 ¥ TOBIAYCHE CpelIcTaBa M3 MPOjeKTHUX 3ajMoBa. bymyhu na
3BaHWYHHU TMOJAIM O HHHXOBOM (PHCKATHOM PE3YJITaTy jOIll YBEK HUCY JOCTYITHU, HA OCHOBY
yoOHMuajeHnX KpeTama y TMOCIEOBHX HEKOJIMKO TOJIWHAa MpolemyjeMo aa he mompuHOC
OCTAJIMX HUBOA BJIACTH JEPUIMTY OIINTE APXKABE y MApTy U3HOCHUTH OJM3Y 5 MIIpI JUHApA.
[Tomazehu ox cydurmmra koju je ocTBapeH y jaHyapy u ¢edpyapy, odekyjemMo na he Oyier
OIIITE JAPKABE 3aKJbYYHO C MAPTOM OUTH Yy eDUIUTY O MPpHOImKHO 15 Mip nuHapa.

IIpuxoau PenyOimnke HaniaheHu cy mpeko o4eKHBama y u3Hocy oa 73,8 mupna
AUHApa, yciaen Behe HamiaTre Kako NOpecKHX, TAKO M HeEMOPeCKUX MPHXO0JA.
[Ipenuvubapau prcKamHM MOJAIM 32 MapT MOTBPhyjy OLEHY /a 0/ MOYeTKa TOMHE MMOCTOjH
TpeHa HemTo Oosbe Hamare y nopehemy ¢ OylieTckuM MpojekiujamMa BehuHe MOpecKHux
obnuka (I1AB, akiuze, mope3 Ha A0X0/aK, Mope3 Ha Ao0uT). Pact mopeckux mpuxoza joul je
U3pakeHUjH YKOJIHMKO ce mopeheme Bpumu ca uctuM Mecerom 2015. roauHe, anu Kako je TO
YIJIaBHOM TIOCTIEUIIa BaHpEIHO BHCOKuX TmoBpahaja [1/[B-a y mapry mpomiie roauHe
cMaTpaMo Ja Mehyroauiimy pacT JIOIIe OJpakaBa CTBapHE TPEHJIOBE Y HaIIaTH I1Ope3a.
Henopecku npuxonu takohe cy 6w 3a 2-3 Miapa AMHApa U3HAJA OYEKHBAHOT HUBOA 3a OBAj
Mecell, ajau he JneTajbHMja aHanu3a u3Bopa oBor nosehama OuTH Moryha Tek kajga Oyaemo
pacrojaraiy KOMIJIETHUM (pUCKaJHUM mHojanuma 3a MapT (KpajeM ampuia). Y OAHOCY Ha
MapT MpoILJie FoJIMHe, 3a0€eJIeKEHO je CMabemhe HETOPECKUX NMPUX0JIa 01 OKO 5 MIIpJ AMHAPA
jep je, 3a paznuky oxn 2015. rogune, oBe roaune nzocrtana ymiara gooutu EMC-a y Oyuer.

Pacxonu Peny0iinke y MapTy mo npaBuiIy Cy HemiTO Behu o1 mpoce4Hor Mece4yHor
U3BplIEeHa, a 0J1aro cy mopacjau U y 0OIHOCY Ha MCTH Mecell NpoLLIe roaune. MapToBCcKH
pacxoau PemyOnuke u3HOCHWIN Cy OKO 93 MilpA TuHapa M O4eKHBaHO cy Ouiu Behu Hero y
npBa jaBa Mecena 2016. roauHe, jep Cy y MOCIEIHBUX HEKOJINKO TOJMHA PACXOIH Y MapTy IO
npaBUiIy Mel)y HajBUIIMM Yy TOAMHU (IIOCT€ CE30HCKM BHCOKOT M3BpILICHA pacxojia y
nenemMopy). Y ogHocy Ha uctu mecer] 2015. ronune, penyOaudKy pacXou Cy MOPaciy 3a OKO
2 mupn nuHapa. Hajmpe, TpoumikoBM 3a KamaTe Cy M3 CIMYHUX pasjiora kao y ¢ebpyapy
(KypcHe pa3ivke ¥ IpoMeHa AuHaMuKe jnocrneha obaBese apkaBe) MehyroAuIbe Mopaciu 3a
OKO 2 MIIpJ AMHapa. ¥Y3 TO, pacxXoju 3a 3apaje nosehanu cy 3a oko 1 Mipa auHapa, HITO je
nocienuiia moBehama miaTta kKoje ce uciuiahyjy u3 Oypera PemyOmuke ox moderka 2016.
roauHe (o0pazoBame, MoNuIHja, agMUHUCTpanuja). C apyre cTpaHe, pemyOJudKy KanuTaTHd
pacxou OWiM cy BeoMa HUCKH — 332 OKO | MIIpJl AMHApa MambH O] MHaYe HUCKOT M3BPIICHA Y
UCTOM Mecelly npomnuie roauHe. Cnaba peanuzamuja penyOIMYKUX KalUTAIHUX pacxoia y
OBOM Mecelly He MOpa Ja 3Hauu 3a0KpEeT MO3UTUBHOI TPEHJa KOjU CMO YOUWJIM Ha HUBOY
omiTe Ap)kaBe y mpBa aBa mecerna 2016. ronune, Oynyhu nga ce moOoJsblamke yrilaBHOM U
OJTHOCWJIO Ha WHBECTHIIMjE Koje ce He (uHaHcHpajy AupekTHO u3 Oyunera PemyGmuke (JIT
,IlyreBu Cpouje u ,,Kopunopu Cpouje®, mpojeKTHH 3ajMOBH, T1a YaK W JIOKAI).
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