Penrybnuka Cpouja
OUCKAJHU CABET

JABHE UHBECTHUIIMJE Y CPBUJU:
IHOACTHLAJ PACTA Y ®PUCKAJIHOJ KOHCOJIMJALIUJHU

Pe3ume

IloBehawe jaBHUX MHBECTHIHMja je TPEHYTHO Haj0o/ba PacmoJioKMBa
aHTHpeLleCHOHA Mepa eKOHOMcKe mnouauTuke. HeedukacHo wu3BplIaBame jaBHUX
WHBECTHIIMjA j€ jeHa OJf KpUTHYHHX CIa00CTH jaBHUX (MHAHCHja, AU U YKYITHE €KOHOMCKE
nomutuke y Cpbuju. Ilpeacrojeha ¢uckanHa koHconupanuja he ce cnpoBOAUTH Y
HETMIOBOJPHOM OKpPYKEHY perecHje, a nmopehame jaBHUX HMHBECTHIMjA je (peTKa) eKOHOMCKa
MOJIUTHKA KOja MOXKE 3HA4ajHO Jia MOMOrHe. 360r Tora ce He cMe Jo3BoauTu aa CpOuja u'y
2015. ronvHU CHaXXHO MOJ0AlM Yy M3BpILIABaKky JaBHUX WHBECTUIMjE Kao IITO je TO OO
ciyuaj y 2013. u 2014. roaunu. YMmecto Tora noTpeOHO je HUBO jJaBHUX MHBecTHIMja Beh y
2015. roguHu mosehaTM M HpeKo cajallmbUX IUIaHOBa — Ha oko 3,5% B/IIl-a ymecro
TpeHyTHO Tutanupanux 3% B/II1-a — yak u no neny 6maror nosehama ¢uckanHor nepunmTa.
3a HapeIHU TPOTOAMIIBLHM MEPUO]] MOTPEOHO j€ HAMpPaBUTH KpeauOwiaH TiaH moBehama
jaBHUX MHBecTuuyja Ha 4-5% BJlII-a, mTo je oaroBapajyhu HMBO 3a TPEHYTHY Pa3BHjEHOCT
Cpbuje. Ananuza @uUCKaTHOT caBeTa MoKasyje na obez0eheHa ¢puHaHCH]CKA CPEACTBa 3a TO
II0CTOj€, Ka0 M HECTIOPHU MPOJEKTH, YMjOM OM ce pean3alijoM 3HauajHO MoBehao KBaJUTET
HH]PPACTPYKTYype Y 3eMJbH U CIIPEUHo yiazak npuspene Cpouje y mpoayKeHy perecujy.

®Puckanna koHconuaanuja he noraTHo npoayouTH peuecujy y Kojoj ce npuspena
CpoOuje Hanasu o nmoyerka 2014; nosehame jaBHUX MHBeCcTHIHja je jeAHA O] PEeTKUX
€KOHOMCKHX MOJIMTHKA Ko0ja Moke OUTHO aa moMorHe. CpOuju je 3a u3beraBame Kpuse
JaBHOT Ayra HeomxojHa (UCKaIHa KOHCOIHUAAIM]ja KOjoM Ou ce OYIIeTCKH JACPUIIUT CMAbUO0
Ha ucnop 3% B/II1-a ca camammer HUBOa ox 6,6% b/II1-a. IIpobieM koju Moxke Aa yrpo3u
yCHenrHo crpoBoheme (rckaiHe KOHCOMMAANM]Ee je perecuja y Kojoj ce mpuspena Cpouje
Hasazuia TokoM 2014. ronune u koja he ce mpoxyxutu Hajmame Ha 2015. ronquny. Crora je
Ba)XHO, YIIOPEIO C Mepama INTeIme, aKTHBHPATH W aHTHPEIECHOHE Mepe — a HajooJka o
CBUX aHTUPELECHOHHX Mepa KOojuMa JIp)KaBa pacroiiaxe je noBehame obuma u epukacHOCTH
jaBHHUX uHBecTtulrja. duckanHo mnpuiarohaBame Koje MoJpa3yMeBa CMameme TeKyhux u
nosehame KamuTaTHEX GYUETCKHX pacxona mpernopydyje 1 MM®' — 3Gor uera 6u oBakas
MpHUCTYN MOpao Aa Oyne npuxBaheH y ckiony HOBOr apanxkmana Cpouje ca MM®-om.

! MM®, okroGap 2014, WEO Chapter 3: Is It Time for an Infrastructure Push? The Macroeconomic Effects of
Public Investment.
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IMo3uTHBaH yTHIAj KOjU HA MpuUBpPeAy MMa moBehame KanmuTATHHX pacxoaa
Ap:KaBe MOKe J1a KOMIIeH3yje pelleCMOHEe NPUTHUCKe 3HATHO Beher cmamema Tekyhe
norpourte. DUCKATHU MYIATUIUIMKATOP jaBHUX WHBECTUIMja je oceTHO Behu on
MYJITHIUIMKATOpa TeKyhe jaBHE MOTPOIIkE U IPOolieHe ¢y 1a 6u Taj omgHoc 3a CpOujy Morao aa
Ooyne nmpubmmxuao 1:3. To 3Haum na OM MO3UTHMBAH YTHUIA] HAa NMPUBPEIHHU pacT moBehama
jaBHuX uHBectuiyja 3a 1 mau. B/I[1-a morao na koMmreH3yje HeraTuBaH YTHUIQ] CMambEmba
Tekyhe motpomme 3a oko 3 n.m. bJII1-a. [lakie, npemioxkeno nmosehame jaBHIX HHBECTUIIN]A
y 2015. rogunu Ha 3,5% B/Ill-a 6u curypHo MOrjo 3HaTHO JAa YOJIaxHu, ako HE U Y
MOTITYHOCTH KOMIIEH3Yj€, IPUBPEMEHU YTHIIA] IITEIHE APKaBEe HAa YCIOPaBambe MPHUBPEIHE
akTuBHOCTH. OcCHM KpaTKOPOYHOT yTHIIaja HAa TMPUBpPEAY, KOju ce MepH (UCKATHUM
MYJATHIUIMKATOPUMA, jaBHE WHBECTHLIMjE HMMajy M JIyropoyHO MO3UTHBAaH YTULA] Ha
MIPUBPEIHU pacT, jep noBehaBajy KBaIuTeT HHPPACTPYKTYPE KOjy KOPUCTU NMMPUBATHU CEKTOP.

JoxaTHo noBehamwe japHux uHBecTHIHja y 2015. je npUXBAT/LUBO YaK U 10 LEeHY
Mamer npodujama mjianupator gpuckananor nepunura. Maeanno 6u 6mio 1a ce mpocTop
3a MPEAJIoKEHO JonaTHO MmoBehame jaBHMX wHBectunmja y 2015. romquau Ha 3,5% B/II1-a
(ymecto Oyiierom mnanupanux 3% BbJII1-a) 06e36eau y okBupuma npenBuheHor GpuckamIHor
nedunurta. To OM OHJOA 3HAYMIIO J]a C€ OIITPHUjE YMAme HEKU JAPYIH, Mame NMPOJYKTHBHH,
JaBHH pacxojau — Ha mpumep cyoBeHije. Melhyrum, nerasbuuje ananusze OuUcKalIHOT caBeTa
MOKa3yjy Jla O¥ Yak W y CJIy4ajy Ja HHje Moryhe OCTBapHUTH IOBOJHHE YIITE/C HA MPEOCTATIM
CTaBKaMa jJaBHHMX pacxofa W Jajbe Tpebaso IJIaHupaTd CHaxkHHje noBehame jaBHUX
WHBECTUIIMja — 4YaK W M0 IeHy oxapeheHor moehama nedurmura npxkase. Jlyboka u
BUIIETOAMIIHA PeliecHja JJaKo OM MOTIJIa Jla yrpo3H crpoBoheme GpuckaiHe KOHCOIUaaluje, a
Moryhe Onaxe mnoBchame nedpunura (Ha mpumep, Ha 6,1% BJl[1-a ymecTto TpeHyTHO
wianupanux 5,9% B/II1-a) He 6u 6uU0 TOIMKO OMACHO, O] YCIOBOM JIa je JeAMHU Pa3jior 3a
TO noBehame pacT jaBHUX MHBECTHUIIH]A.

Ilosehawe japuumx mHBecTMnHja y CpOuju je morpedHO M 300r TOora mro je
TPEHYTHO cTame HH}pacTpyKType jako Jjome. Ha anapmManTHO cTame HHPPACTPYKTYpE y
Cpbuju ynyhyjy mehyHapoaHa ucTpakuBama W3 00nacTH KOHKypeHTHOcTH. CpOuja ce,
npemMa mnocieAmeM 00jaBjbeHOM ['noOamHOM u3BelITajy KOHKypeHTHOocTH (CBeTckor
exoHOMCcKor n3 2014,% mpema cTamy WH(PACTPYKTYpe CBPCTAaBa y HAjIOLIMje paHTHpaHe
3emJbe. To je mocieaua BeoMa HICKOT CTETeHa Pa3BHjEHOCTH IyTHE, JKEJIe3HNUKE U JTydKe
TpaHcnopTHe Mpexe. [lo BehuHM uWHAMKAaTOpa KOHKYPEHTHOCTM UM KBaJUTeTa
undpactpykrype CpOuja je paHTHpaHa 3HATHO JIOIIMJE€ OJ] CTOTE TO3HWIIMj€ HAa JIMCTH U
ciabuje oJ1 APYruxX 3eMajba y PETHOHY.

N3nBajama 3a jaBHe nuBecTunuje y CpOuju cy 3HATHO HUKA HEro y ynopeamBum
3emJ/baMa — Tpedasio 0m na ce mosehajy y cpenmem poxky Ha 4-5% B/III-a. 3a npxase Ha
HUBOY pa3Boja CpOuje yuenthe jaBHux mHBectunuja y bJIII-y 6u tpedano na mznocu 4-5%,
Maja ce y ¢azama OprKer pazBoja u usrpajame nHppacTpykrype (morpede Cpobuje) oBoj 0aHOC
yBehaBa 1 10 3HaTHO BUIIET HUBOA. Y CBaKOM ciy4ajy, nHBectunuje ox 2-3% BbJII1-a konmmko
TpeHyTHO u3Hoce y CpOHju cy HCHOJ CBAaKOr NPUXBATIBUBOI KPUTEPUjyMa; TakaB HHBO
M3BECHO HE IOCTaBJha TEMEJhE 3a pacT W pa3Boj mpuBaTtHOr cekrtopa. llITo je jomr rope
unBectuumje y Cpbuju cy Ha omamajyhem Ttpenay. Y 2007. rogunu cy Owie Ha
npuxBaTjbuBoM HUBOY o1 4,8% B/1I1-a, y nepuomxy 2009-2012. cy Ouie HHUCKe, Ha TPOCEYHOM
1 ctabumHoM HUBOY 01 oko 3,5% Bb/IlI-a, a onna cy tokom 2013. u 2014. ronune gogaTHO
naje Ha MCTOPH]CKH HajHWXH HHUBO oA 2,2 u 2,5% bJII1-a. ®uckamam caBeT je 300r TOTa
UCTPaKMBAO IITA j€ JIOBEJO 1O TOJHMKOr Maja jaBHUX HMHBECTHIIMja W INTa OM Tpebaio
MMPOMEHUTH Kako Ou ce oHe nosehase Ha 3a70BOJbaBajyhu HUBO y HApETHUM TOJIMHAMA.

% The Global Competitiveness Report 2014-2015, World Economic Forum.
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DUHAHCHjCKA OTPAHHYEa HHUCY NMPO0JeM KOjH je MOrao Aa yrude Ha OBOJIHKO
HHCKO W3BpIIaBamb€ jaBHUX HHBecTHHHja. 3a moTpeOHY W3rpaamy HH(DpacTpykType y
CpOuju 0100peH je BEIMKH U3HOC cpelicTaBa o MehyHapoaHUX (PUHAHCH]CKUX WHCTUTYIIHjA
MOJI, YIJIABHOM, BPJIO IMOBOJAHUM YCIIOBHMa — alli ce OHa ciabo moenade. [Ipema ananmmusu
DuCKAIHOT caBeTa, U3HOC 0JI0OpEHNX KpenuTa 3a Tekyhe nHdpacTpyKTypHE MPOjEKTe j& OKO
S mupna eBpa, aid O] 4Yera je HEemoBy4YeHo 4Yak 3,75 mupna eBpa. HajBuimie omoOpeHux, a
HETMOBYUEHHX CPEJCTaBa je€ y CEKTOpYy MyTHE MH(PACTPyKType y U3HOCy on 1,6 mupn eBpa,
JIOK >KEJIe3HUIIC ¥ eHepreTuka ydecTByjy ca 1 mupa u 550 munuona. CpencTa TOCTyIHA 3a
ocTalie HHPpacTpyKTypHeE mpojekre uzHoce oko 600 MuInoHa eBpa.

Y CpOuju nocroju U 10BO/bHO NMPHOPUTETHUX MpojeKkaTa uMje OM crnpoBoleme
3HA4YajHO M000/bIIAT0 HWHGPACTPYKTYPY 3eMJbe. I3y3eTHO HHCKa W3/Bajamba 3a jaBHE
WHBECTHIIMje OWM Moria ga Oyay Tmoclienuiia Mamka ojroapajyhux, HTpHOPUTETHUX
MHPPACTPYKTYPHUX IpOjeKaTa Koje je OompaBaaHO peaim3oBaTu. 30or Tora je DuckamHu
CaBeT MCTPAXKUBAO Jla JM IOCTOJU HeckiIaa u3Mely Benukux ono0peHuX Kpeaura 3a
WHBECTHULIMjE U CTBApPHUX NOTpeda ApxaBe. Y TOM IUJbY YKPCTHJIHM CMO IOJATKe O HajBehum
ciraboctuma uH(ppacTpykrype y Cpbuju Koju yka3yjy Ha IpHOpPUTETHE NOTpede 3a
WHBECTUPAkEM Ca HAMEHOM OJIOOPEHUX CpEeACTaBa 3a jaBHE HWHBECTHIHMjC. AHanmm3a je
nokasajia Jia cy HajBeha omoOpeHa a HelmoBy4YeHa CpelICTBa YIPaBO ONpeiesbeHa 38 HECTIOPHE
pUOpUTETE JpXKaBe, ca HajBehuMm yTuiajeM Ha moOOJbIIaAkE KBAUTETa WHPPACTPYKTYPE U
npuBpenHu pact. To 6u Takohe 3HaTHO moOospmano no3unujy CpOuje Ha paHr JucTama
KOHKYPEHTHOCTH, a Ha HWUXOB HECIIOPHM 3HAYaj yKa3yje W Ja Cy HEeKH Off HBHX IOMyT
U3rpajiibe MyTHOr W xkene3Hndkor Kopumopa 10 u 1€0 €BPONCKUX CTPATEIIKUX IUIAHOBA.
Jlakiie, HemocTaTak MPUOPUTETHUX TpojeKara Takole HHje pasjor 3a HEeIOIyCTHBO HHU3aK
HUBO jaBHUX MHBecTulja y Cpouju.

IIpeaneo pacnonoscusux cpeocmasa 3a mexyhe ungpacmpykmypne npojekme, no oonacmu u

Kpeoumopuma
y msiH EYP
q Opo0peHu u3HoC I[HoByue Hn
Ob6nact duHaHCcHjep IIpeocraio
KpeauTa H3HOC
EIB 869 170,8 698,2
EBRD 330 110,3 219,7
[yreBu Caercka OaHKka 355 97,5 257,5
AsepOejyan 300 153 147
EXIM 429 158 271
EIB 80 66,2 13,8
Kenesuuna EBRD 295 54,2 240,9
KysajT 25,8 0 25,8
Pycuja 758 13 745
EIB 64,5 22,4 42,1
EBRD 302,5 70,8 231,7
Enepreruka Caercka OaHka 21 8 13
EXIM 231 135 96
KW 205 48 157
EIB 515 158,9 356,1
Ocrano CBercka 6aHKa 60 0,0 60
KW 138 28 110
4.979 1.295 3.684

W3Bop: Anamia duckaiHor caBera



Ilpeened nogyuenux u pacnonodxicusux cpeocmasa 3a mexyhe ungpacmpyxmypre npojexkme,
no obracmu
y miH EYP
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IIyTeBn -690 1.594

Kenezunie -133 1.025
Enepretmka -285 540
Ocraio -187 525
B JloByueno Hemnoryueno

Kana 0u ce miaHupanu MHQPACTPYKTYPHHM NPOjeKTH PeaJn30BAIH Yy POKY,
npejor PuckaaHor capera o nopehawy jaBuux muBecruumja Ha 3,5% b/II1-a y 201S5.
(n Ha npexko 4% B/III-a ox 2016. ronuHe) 6u ce ayromarcku ocrBapmuo. Peanuzanuja
BEJIMKOT Opoja mpojekara He TIOYUhE Y TUTAHUPAHO BpeMe, IITO Y3 Hee(hUKACHOCT (CITOpOCT) Y
U3BpIIIaBamky 3all0YETHX PajioBa JOBOJM JI0 TOTa Ja j€ BEIUKHU Opoj MpojeKarta y Kallibemy.
To kammeme CKyNo KOITa Jp)KaBy, He caMo 300T HEIOBOJBHOT yiarama y HH(PacTpyKTypy,
Beh u 300r uymmeHulle ga ce Ha 100ap Ne0 MpojeKara y Kallkbewy IUiahajy mneHaiu
MelyyHapoaHUM KpeauToprMa 3a 0100peHa a HemoBy4yeHa cpejcTBa. CpOuja 300T Kalllbema y
MOBJIaYeHy OAOOpEHUX cpeicTaBa Iutaha TOAMINE IMEHale o] OKO 4 MHJIMOHAa €Bpa, a
IPOLEHYjeMO Jla ce KaCHU ca TMoBJauemheM OKo 1 Muimjapae eBpa. Ykonuko 6u ce ox 2015.
roJuHe HHPPACTPYKTYPHH MPOJEKTH 3a Koje je Beh 06e30eheHo punancupame u3BpiaBaiu y
IUTAHUPAHUM POKOBHMA, ITOCTUTIIO O ce ayTOMAaTCKH noBehame jaBHUX MHBeCTUIMja Ha 3,5%
BJlIT-a (kako mnpennaxe Duckanau caset). [akie 3a mpeniokeHO TMoBehame jaBHUX
MHBECTHLIMja HUCY TOTPEOHH HOBU NPOjEeKTH HUTH BAaHPEIHM HAIMOPH 32 U3BpPILEHE pajoBa
»lIpe poka“ — Beh caMo0 TOMmMTOBame IUIAHUPAHUX BPEMEHCKMX OKBHpPA 32 H3BPIICHE
nocrojehux npojexara.

lNopgummwu O0yyerckH IUVIAHOBH jaBHMX HMHBeCTHIHja ce Mel)yTuM HHMKajaa He
0CTBapyjy, IITO 0M OWJI0 BeoMa OMACHO YKOJHUKO Ce HACTABH y HapeIHHMM IOJAMHAMA.
JIOK cy CBM JIpYTH jaBHH PacXOJH Y MPETXOIHUM TOJAWHAMA YTIIaBHOM M3BPIIIABAHU y CKIIATY
ca OyUJeTCKHM IUIaHOM ca MOoYeTKa TOAMHE (YeCTO M MPEKOo IUIaHa), 3a jaBHE MHBECTHUIHU]E je
cienu(UYHO Ja je HIXOBO OCTBAPEHE YBEK OMJIO MCIOJ IUTAHUPAHOT HUBOA. Y €KCTPEMHUM
ciydajeuma (2009, 2013. u 2014. roauHe) U3BpIICHE jaBHUX MHBecTUlM]ja je 6umo 30 mo
40% Mame Hero MTOo je OYIETUPAHO Ha MOYETKY TOJINHE. Y KOJIMKO OU ce CITUYHU TPEH/IOBU Y
M3BpIIEHY TUIAHUPAHUX JaBHUX MHBECTHIIM]A 3aApkaiu Uy 2015. ronunu onia 61 1 npezior
®duckanHor capera o nopehamy jaBHUX uHBecTUurja Ha 3,5% BJIII-a Guo ,,MpTBO CIOBO Ha
nanupy®. 300r Tora cmarpaMmo Ja ce€ y HapeJHHM rojJuHaMa Mopajy noehaTu He camo
IUTaHMpPAHU HUBOU M3/IBajarba 3a jaBHE MHBECTHIIM]e, Beh U peain3alnja TUX IJIaHOBA.



Inanupane u usspwene jasue unsecmuyuje (2008-2015. 2oouna)
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Ananu3za @UCKAJIHOTI caBeTa yKa3dyje Ja je u3pa3uTa Hee(MKACHOCT JpiKaBe y
cnpoBohery jaBHMX HHBECTHIHja OCHOBHHM pa3Jjior HHXOBOI MAJOI M3BpLICHA.
M3paxxena HeeUKaCHOCT IpkaBe je OArOBOP Ha JEIHO OJl KJbYYHUX IHUTamka Haller
UCTPaXMBamwa, a TO je: 3aIlTo cy MHBecTUIMje Y CpOuju TOITUKO HUCKE KaJja Cy €KOHOMCKHU
OTIpaBJ/iaHe, MOCTOJU BEIMKU OpOj 3aM0YeTUX U TUTAHUPAHUX WH(PPACTPYKTYPHUX IIpOjeKaTa ca
o0e30eh)eHnM cpeicTBUMA 3a HBUXOBY peaju3alujy, a norpedbe apxkase 3a yHampehemem
uHppacTpykType cy orpomHe? BehuHa mojequHauHuX Impojekara Koje CMO aHaJU3Hpald je
MehytuMm crpoBoleHa y3 OpojHe mpobieme: o Heoarorapajyhe mpojeKTHe JOKyMEHTalyje,
MoTelkoha y eKcrpornpujanuju 3eMJbUIITA, JIOIIE KOHTPOJEe U3Bohada Koja je A0BOAMIIA HE
camo 710 poOujama yrOBOPEHUX pOKoBa Beh M /10 moBehama 1ieHe pajioBa, CIOPOT U3/1aBambe
no3Boia u npyro. IlpomycTtu cy Ouiam MpUCYTHHM Ha CBHUM HHMBOMMa W y CBUM (azama
peanu3zanuje. O HUBOA peCOPHOT MUHUCTApPCTBA, MPEKO ApXKaBHUX Npeay3eha 3a1yKeHux 3a
opranuzanujy oOaBbamka WHOPACTPYKTYPHUX pajoBa, MpojeKTaHata, ma A0 mpemyseha
n3Bohava pazoBa — NPUCYTHO je Omilo Heojrosapajyhe, HempohecHoOHATHO U HEKPEAHOUITHO
TOHAIIakEe U OJICYCTBO OJITOBOPHOCTH 3a 00aBe3€ KOje Cy mpey3eTe. Y3 CBe TO, OUUTIIETHO je
Jla He TIOCTOjU JIOBOJBHO J00ap MOHUTOPHMHI M3BpILIaBalka MHBECTUIMjAa TOKOM TOJIMHE KOjU
Ou Ha BpeMe CUTHAJIM3Upao Ha ojipeheHe npobiaeme y lUXOBOM H3BPIIABABY.

IloBehawe edukacHocTH HM3BpHIaBaKa jaBHUX WHBECTHIHja MOApPa3yMeBa
pemiaBambe BeJMKOr Opoja pa3jMYMTHX U CJI0KeHUX npodiaema. Ox Benukor Opoja
npernopyka 3a yHampelheme yrpaBibamka jaBHUM HMHBECTHLIMjaMa u3jaBajamo cieznehe: 1) Ha
cmpamewKom HABOY — HE CMe Ce JIO3BOJIUTH JIa € IPUOPUTETH y U3TPadbu HHPPACTPYKTYpE
Memajy ca MpoMeHaMa MOJUTHYKUX LUKIyca, a HEpeTKo M y MaHjaaty jeaHe Bmame. ¥V
JaBHOCTH C€ CTaITHO MpeJIaXky HOBU MPOjEKTH, a JIa TIPETXOIHU HUCY 3aBPIIEHH, a HeKaja HA
3arouetn. Cpbuja uMa ycBojeHe OpojHe cTpaTeruje pa3Boja HHPPACTPYKTYpe U jacHE MpaBlie
IYTOPOYHOI M KpPaTKOPOYHOI JEJIOBaka W TO j€ JEeAMHU HUCIpaBaH U OJPKUB HA4YMH
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ycMepaBama jaBHUX WHBECTHULIMja U MPUOPHUTHU3ALIM]E MPOjeKaTta; 2) aHaiumuyky — JprKaBa
Mopa Jia Iojaya aHAJUTHYKE KamalMuTeTe M CIPOBOAM JeTajbHe M KpeAHOWIHE aHaln3e
WCIUIATHBOCTH Tpe YIyIITama y Ouio kKoju uH(ppacTpyKTypHH mpojekaT. Huje mpuxBaTibuBo
Jla ce OJUTYKE O MHBECTHUPAY JOHOCE CaMO Ha OCHOBY 3aMHTEPECOBAHOCTU KPEAUTOPA Ja UX
¢uHaHCHpa, a Ja IpkaBa IMpe Tora HeMa jacHy CIMKY O KOPUCTHMAa U TPOIIKOBHMA TaKBOT
MPOjeKTa, Ka0 HA O ONTUMAIIHOM MOJIENTY 3a W3BOleme MpojeKTa; 3) onepamusHo — Mopa ce
YCIIOCTAaBUTH XHjepapXHjCcKa OJrOBOPHOCT 3a M3BPILIABAI-E CBAKE I10jEIMHAYHE HHBECTHUIIH]E.
Hamnexxnn muHHcTap OM Tpebaso Ha IMOYETKY TOJIWHE Ja ce 00aBe)Ke Ha H3BPIICHE
KOHKpETHHUX Mpojekata (Ha mpumep aeonurie Kopumopa 10) koje he ce 3aBpmuTe TOKOM
TOAMHE W Jla CHOCH TIyHYy OJIOBOPHOCT 3a W3BpIICHE TNpey3eTux obOaBe3a; 4)
MPAHCNAPeHnmHOCM — WCIYIEHhe IOCTaBJbeHUX IMJbeBa MNOTPEOHO je TMpaTUTH Ha
MEPUOIMYHOM (KBapTATHOM) HHBOY KpO3 CTaHIApAM30BaHU M jJaBHO JIOCTYIIHH CHCTEM
M3BEIITaBamka KOjU Mpe cBera Tpeda ga omoryhu 6J1aroBpeMeHo yoyaBame U OTKIAmhAbe CBUX
Moryhux 3acroja 5) opeanuzayuono — y MpakCH MOCTOj€ Pa3IHUYUTH OPTaHU3AIMOHU MOJICIH
KOjH Cy y NOjeJMHAM 3eMJbaMa JIOBOJIIIIN 10 e(PUKACHU]ET U3BPIIABAE jaBHIX MHBECTUIIH]A.
Heke 3eMibe BpJIO YCIICUIHO CIIPOBOJIC jaBHE WHBECTHIIMjE CaMO JTOOPOM KOOPIAHMHAIN]OM
HQ/IJISKHUX MHUHHUCTAPCTaBa, IMOCTOje MPHUMEPH MOCEOHHMX jeAMHUIA Yy OKBUPY HAIUICKHHX
MUHHCTapCTaBa Koje ce MCKJbYYMBO OaBe MHBECTHIIMjaMa, a IMOCTOje U MPUMEPH 3eMajba T'JIe
je ymhpaBJhame jaBHUM HHBECTHIMjaMa W3/BOJEHO Ha mocebaH HUBO (IpH KaOWHETY
npemujepa Ha mpumep). 30or Tora, duckamHu caBer cMarpa ga Brnana Hajbosbe MoXke na
MPOLICHU KOjH je Mojen oxaroBapajyhu 3a CpOujy, ajld 0YeKyjeMO J1a TO Y CBaKOM CIIy4ajy
MoJIpa3yMeBa yCMepaBame y KpaTKOM POKY Jajieko Behux Harmopa u pecypca Ka peaiu3aiuju
JaBHHX MHBECTHIIMja HETO J0 Caja.



