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YBoaHe HAIIOMEHE

@DuCKaIHM CaBeT je He3aBHCaH [PKaBHH OpraH, OAroBopaH HapogHOo] CKymmTHHU
Penyoiuke Cpouje. Ilpema unany 1 3akoHa o OyuyeTrckoM cucTemy, 3amaTak DucKaJIHOT
caBeTa je J1a OLEHH KpeAuOMIMTeT (PUCKaIHE MOJIUTUKE Ca acleKTa MOIITOBamka YTBPH)EHUX
(dbucKaMHUX TpaBmiIa U 1a 00e30e1r jJaBHOCT B OJATOBOPHOCT Y Bohewy (HCKATHE TTOJIUTHKE.
duckanHu caBer, mpeMa wiaHy 92e 3akoHa o OyyeTcKOM cuctemy, uma cienche 3amaTke:
IIpoBEpaBa MaKpOEKOHOMCKE U (prCKaiHe MpeTrnocTaBke Kopuinhene 3a u3zpany M3semraja o
¢duckanHo] crpateruju Bmanme, naje He3aBUCHY M KpeIUOWIHY OIICHY Mepa E€KOHOMCKE
MOJINTUKE Koje mpeanaxe Bnana y mupy ocTBapuBama KBAHTUTATUBHUX (PUCKATHHX IIUJbEBA
Koje je Bmama mocraBwiia, mpolemyje OCHOBHE (UCKaIHE PU3MKE M BepoBaTHOhy ma he
Brnaga ucnynutu cBoje puckaiHe muibeBe y OyayhHOCTH, IpoIemkyje y K0joj Mepu je Biama
y TPOILIOCTH TMOINTOBajla (prcKaaHa MpaBUia Koja je YTBpAMJA, MPOICHhYje UMa JIM OCHOBA
3a aKTUBHpamke OMIIO KOje OJ1 OJpeI0u 3a M3y3eTHE OKOJHOCTH M KOJIHMKA je BepoBaTHoha nma
he Brnaaun mian npuiarohaBama oMoryhutu nmoBpaTak Ha HMOIITOBakEe (PHCKATHUX MPaBHIIA,
poBepaBa  aJeKBATHOCT  E€KOHOMCKHX  KiacupuKanuja, yKJbydyjyhm  mpaBuiiHy
knacupuKalnjy KamuTaIHUX U3[aTaka, Kako Ou ce 00e30e1uo HCIPaBHO MEpEHmhE
KBaHTHTATUBHUX (PHCKAITHUX IHJHCBA.

Haxon ananmse QuCKaIHUX ¥ MaKpOEKOHOMCKHX KpeTama y npBoM kBaptany 2011. rogune,
@duckaaHU caBeT je NMPUIPEMHO U3BELITa] o Ha3uBoM "duckanHa kperawa y PenyOnuuu
Cpbuju y npBom kBapraimry 2011. m octBapuBame ¢uckanmnux npaswia’. M3Bemraj ce
npociehyje Ondopy 3a punancuje Haponne ckyniurune u Binagu Penyonuke Cpouje.

OcHOBHM IIWJb aHAJIM3E j€ /1a ce MPOLIEHU JIa JIU Cy KpeTama y 00JIacTu jaBHUX (UHAHCHja Y
npBoM kBaptany 2011. rogune y ckiagy ca gpuckanHUM NpaBuianMa. AHaIu3a ce 3aCHUBA Ha
KOHauHUM IojaluMa o u3Bpliewy Oyiera Penyomuke CpOuje y mpBoM KBaprany Tekyhe
TOAIMHE, Ka0 M Ha TPOIEHN KOHCOJHIOBAHOT OWJIaHCA OIITE AP)KAaBEe y MPBOM KBapTaly.
Amnanuza o0yxBaTa KpeTambe HOMHUHAJIHUX U PEATHUX BPEIHOCTU (PUCKAIHUX arperara, Kao u
KpeTame BUX0BOT ogHoca rnpema b/II1.



OcHoBHH pe3yJTaTu aHa/In3e

3akoH O OYIIETCKOM CHCTEMY CaJpXKH TpaBuia O (UCKAIHO] OJOBOPHOCTH KOjUMa je
neuHrcaH HayMH yTBphHBama (uUCKanHOr Aeuuurta y onapeheHoj roanHu, MaKCHUMaTHU
omHoc jaBHOr nyra mpema BJ/III, kao u mpaBmia 3a MHICKCUpamke IUIATa W TICH3HMja 0
J0CTU3ama MPOLEHEHOT, TyropodHo oapxkusor ydemtha y B/, oxg 8% u 10%, pecriekTuBHO.
VY ckiany ca HaBelIeHUM TpaBuinMa oxapeheHo je na guckamHu aeUIUT KOHCOIHIOBAHOT
cektopa omiure apxkase y 2011. ronunu uznocu 4,1% BIII, oqnocuo 140,3 muapa. nunapa. Y
OKBHpPY KOHcoJMAoBaHOTr neduiura npeBuheno je ma aepunur Oyuera Pemybmuke CpOuje
uzHocu 120,5 mupa. nunapa.

DuCcKaTHUM MTPaBUIMMA OJIpel)eHo je J1a ce IiaTe y jaBHOM CEKTOpY U NieH3uje yckial)yjy nBa
MyTa TOIMIILE, Y anpuily U OKTOOpY. 3aKOHOM je MpenBul)eHo Jia ce IulaTe 3alloCICHHUX Y
JaBHOM CEKTOpY W TieH3uje yckial)yjy nBa myra y Toky 2011. rogune u To:

a) anmpwiICKe TIEH3Uje | IUIaTe, Koje ce ucruiahyjy y majy, mosehaBajy ce 3a u3HOC WH(pIAImje
(pacTa moTpoIIaykux 1eHa) y npBom kBaprany 2011. roqune u

0) okToOapcke MeH3Wje W Iare, Koje ce ucmahyjy y HoBemOpy, moBehaBajy ce 3a u3HOC
nH(pIANMje y TPeTXOIHUX IIeCT MECEIH, Y3 J0JaTHO yBehame 3a MOJOBHHY PEaTHOT pacTa
BJIT y 2010. ronunu.

[Ipencennuk Brane je HajaBuo aa he ampuiicke Ijiate y jJaBHOM CEKTOPY U MeH3Uje OUTH
yBehane 3a 5,5%, uume he ce ycknahuBame HM3BpPIIMTH TpeMa (PUCKATHOM MPABUIY O
KpeTamy IjIaTa U IeH3Hja.

ITopen momenyTux ¢uckanHux npasuia, y 2011. roauHu BaXu OMIITE OTPaHUYEHE Ja JaBHU
Iyr (Oyr ONIITEr HHMBOA JIp>KaBe), Oe3 Ayra M0 OCHOBY PECTUTYLMje, HE Moxke Outu Behu on
45% BJII. Nako o6aBe3e 10 OCHOBY PECTUTYLIM]j€ HUCY OrpaHHuYeHe (PUCKATHUM MTpaBUINMA,
BAXKHO j€ J1a ce IIPH YCBajamy 3aKOHA O PECTUTYILHjH, KOje ce ouekyje TokoMm 2011. roaune,
yBaXu ozpenda 3akoHa O OylIeTCKOM CHCTeMy IIpeMa Kojoj je, NpHU Ipey3uMamby
(uHaHCH]CKUX 00aBe3a MO0 OCHOBY PECTUTYIIH]€, HEOMXOIHO BOJUTH padyyHa O JYTOPOYHO]
OJIP’KUBOCTH JaBHOT JyTa.

Kperamwe nngnanuje y 2011. ronusu npencraBba BakHy JETEPMUHAHTY HOMUHAIHE, alld U
peasiHe BpenHOCTH ¢uckamHux arperara. [Ipu onpehuBamy 1UbHE BPEAHOCTH (PUCKATHUX
arperata 3a 2011. roguny kopuurheHe cy npojeKiuje Ha OCHOBY KOjUX ce OueKuBaio ja he
nnpnanuja ox kpaja 2010. no xkpaja 2011. rogune usHocutu 5,8%. Mehyrum, uadnanuja y
npBa Tpu Mecena 2011. roaune usHocu 5,5% u3 4era je pa3yMHO INPETIIOCTaBUTH jaa he
uHpnanuja y Toky 2011. ronune 6utu Beha Hero mTo je mpojeKTOBaHO.

Yxynuu npuxoau Oyiiera Cpouje, ykibyuyjyhu ¥ CONCTBEHE NMPUXOE HErOBUX KOPUCHHKA, Y
npBoM KBapTaiy yBehanu cy HomuHanHO 32 13% y OofHOCY Ha MCTH NEPUOJ MPETXOAHE
TOJINHE, JIOK j€ BHUXO0BA peaHa BPETHOCT OCTala MPHUOIMKHO HEPOMECHA (8udemu guuie y
odesnky 16). C npyre cTpaHe, peaJHH HUBO pacxoja y MpBOM KBapTaily je Behu y oJHOCY Ha
WCTH TIEPUOJT TIPETXOHE TouHe 3a 2,6%, 3axBajbyjyhu H3y3eTHO BUCOKOM Mehyroaummem
peaHOM pacTy cyOBeHIMja M muaheHux kamara (sudemu Tabeny 2). PesynrtaT je BHCOK



nepurut y oyuetry Penyonuke CpOuje y mpBom kBaprany 2011. rogune. To ce Buau mo Tome
mTo je yuenthe neduiura Oyyera w3 NMPBOT KBapTaja y IUIAHUPAHOM ACHUIUTY 3a ILEIy
2011. roguHy Behu Hero mITO je TO OWIIO CIy4yaj y MPETXOJHUM ToauHama. McTu 3akibydak
BaXH M KaJia ce TocMaTpa YU KOHIeNT Oynera PemyOnmke KOju HCKIbYydyje COIICTBEHE
NPUXO0JIe U pacxojie OyUeTCKUX KOpUCHHKA (6udemu odemax la).

Ca craHoBumTa (DUCKATHUX TMpPaBHIIA, PEJIEBAHTHA CYy KpeTama KOHCOJIMIOBAHHUX MPUXOJa,
pacxona u aedunuTa, Koju 00yxBarajy OylieTe CBUX HHBOA BJIACTH, OYIIETCKE KOPHUCHUKE U
opranm3aiyje 00aBE3HOI COLMjaTHOT OCHTrypama. [IpolieHa KOHCOJMWIOBAHOT OWIIaHCa
(6udemu odemax 18) y TPBOM KBapTally yKa3yje Ha IOBOJbHH]JAa KpeTama O] JIUHAMHKE
Oyuera PemyOnmuke — yciien Opsker omaiama pacxojia OJ MPUXoja — alld jé TO BEPOBATHO
pe3yiaTaT Ce30HCKE TMHAMHKE MOTpOIIke (JIoKaHu OyneTH, ykibyayjyhu u AIl Bojponuny u
JIT "TlyreBu CpOwuje”, TOKOM MpBOr KBapTajga aKyMyJlIHpajy CpeICTBa, Koja TpoIie Yy
HapeHUM KBapTaInMa).

C 003upoM Ha omucaHa KpeTama y penyonnykoM OyueTy (IpemMa yKeM U MIMPeM KOHIIENTY),
Ka0 M y KOHCOJHIOBaHOM OyIleTy, yodaBajy C€ OUBEPreHTHA KpeTarma: KOHCOJHIOBAHU
OyueT mpyxa MOBOJbHHjY CIHKY o Oynera PenmyOnuke, U KOH3UCTEHTaH je€ ca IUJbHUM
nepumurom 3a meny 2011. roguny. OOjammeme ce Moxe Hahu y calay COICTBEHHX
cpencraBa OyIETCKMX KOPHUCHHMKA M CE30HCKO] JAWHAMHUIM MOjeAMHHUX OYUETCKHUX pacxoja.
MebhyTtum, nejcTBO 0BUX (haKTOpa je HECTAOMIIHO U HEU3BECHO, TE€ CE€ HE MOYKE OUEKMBATH J1a
he youenu Behu gedpurmur y PemyGnuukom Oynery O6utu Ttokom uene 2011. kommeH30BaH
WCTIOANPOCEYHUM U3JalliMa Ha IPYTUM HUBOMMA.

Texyha neoueknBano Bucoka nHpianuja y CpOuju yTHue Ha pacT HOMHHAIHH NPUXO0JA U
pacxoma. Beha undnanmja y oaHocy Ha mpojekToBaHy 3Haunhe na he apxaBa uMartu
HoMuHaNMHO Behw HHMBO mpuxona, anu W 1a he meHe oOaBe3e Outu Behe Hero mTo je
rianupano. Beh je pedeno na ymecto mianupanor nosehama anpuicKux NEeH3Hja U IuiaTa y
u3Hocy of 2,95%, Ha OCHOBY NpaBWJIa 3a WHACKcanwjy cienau na he moehame mimata u
neH3uja u3HocuTtH 5,5%. OBa pasnuka he noeectu no nosehama TpolukoBa 3a 15 mupa.
JMHapa y oOAHOCY Ha IutaHupane 7o kpaja 2011. Ha cniuyan HaunH uH$nanvja he yrunatu u
Ha noBehame pacxoja 3a couujanny 3amtuTy. Beha nndnanuja on mianupane BepoBaTHoO he
YTALATH W Ha HEemTO Behe pacxoie apikaBe MPHU KYMOBHHH poOE€ M yClIyra, pealu3aiuju
jaBHUX uHBectuija u Jp. Ocum Tora, Beha mH(pnauuja yruue Ha moBehame TPOIIKOBA
CepBUCHpama JUHAPCKUX JIyroBa JApikaBe. 300T cBera HaBeJACHOT MOTPEOHO j€ MaKJbHUBa
aHaJM3a JaBHUX IMPHUXO0Jia U PAacXojia W aHajM3a peajHMX, a He HOMUHAJIHUX BEIMYUHA (0
080M 8ulle 8UOEMU Y 00€/bKY 2).

Onene

1. Ilpuxoau Gyyera HUCY M3HAANPOCEYHHM Te He Jajy NMPOCTOpP 3a 10AaTHO moBehame
pacxona. Behu HomuHanmuu mpuxonu napkase y npBoMm kBaprtany 2011. romune cTBapajy
WiIy3dje Ja JpXaBa pacrojiake Behum cpeacTBMMa oJ IJIaHMpaHUX, Koja OuM Moria
yHnoTpeOuTH 3a OAAaTHE pacxoje, Kao ITO j€ JeAHOKPATHO WM TpajHO moBehame ruiata u



NeH3Wja y OJHOCY Ha JMHAMUKY Koja je oapeheHa duckannum npaswinMa. Uudmanuja je
CaMo MOJHIIIa HOMHHAIHY BPEAHOCT JIp>KaBHUX MIPUXO0/1a, aJTH U pacxoa.

2. bByuer Peny0suke 6ejesku BUCOK Je()MIHMT H KpPeTama y NPBOM KBapTaJjy yKa3yjy Ha
moryhHocT na BpeaHoct aepumura ox oxko 120 mupa. aunapa, nmpeanBul)eHa 3a oBy
roauny, oyne npodujena. IlpecyaHo 3a oapkaBame neduimTa yHyTap HHJBAHOT H3HOCA
jecTe ma ce W3many Ha CyOBEHIIMje 3aJipke Ha HUBOY oapeheHum y Oyuery. OHe cy Haumme
CHaXHO CKOYHJIC y TIPBOM KBapTaiy, U Moryhe je &na ce pamu o jeHOKpaTHOM moBehamy.
Nnak mocToju pu3uK aa ce OylieTupana cpeicTBa 3a CyOBEHIIM]je MOTPOIIIe IIPe Kpaja roJInHe,
TE Jia ce TaJla U3BPIIU MPUTHUCAK 32 BUX0BO noehame. Ha Behn neduuut y npBoM kBapraimy
j€ YTHIIa0 U jeTHOKpaTaH, BAaHPEIHU pacxo/ (MCIUIaTa Be3aHa 3a BOjHU CATeNUT, BUIM CTP.7),
Koju ce Hehe moHOBUTH Y cienehuM KBapTaaiuMma.

3. Kperame koHcosuaoBaHOr aedumura (yKJbydyje CBE HHUBOE BJIACTH W OYyIIETCKE
KOPHCHMKE) y IPBOM KBapTally jecTe y CKJIAaAy ca nubeM 3a neiay 2011. ronuny, anu ce
TO Hehe Hehe oapxaTn ako He 10le 10 NMPeTX0AHO U3HeTe KOpeKuuje nepuuurTa Oyyera
Peny6sauke. Hanmve, kao mTo je rope 00jamImkeHo, MO3UTHBHA KPETamkha Y KOHCOJIUIOBAHOM
OyueTy cy Ipe cBera pe3yiTar ce30HCKOT (hakTopa uuje aejctBo he ce n3ryoutu tokom 2011.

4. JaBHu ayr uzHocu oko 40% BJ/III u ako ce Oyny momroBaja (UCKAIHA NPaBHJIa
BepoBaTHO he ce cradmam3oBaTH Mcnoj A03Bo/beHe rpanune oa 45%. Haume nako he
Cpbuja Oenexutn Quckannu aepuuut cienehux mner roguHa U MO TOM OCHOBY ce
3ay’KUBaTH, UNIaK penatuBaH ogHoc ayra U BJII1 mosxe ce crabunv3oBaTH 1MOJ YCIOBOM Ja
ce AepUIUT cMamyje U Ja mpuBpena obe3deau conunan pact. [IperumuHapHe mpojexiuje
pacta B/II1 3a oBy u cnenehy roguny cy 3% u 4% pecrneKTHBHO. Y3 0Baj pacT, MOIITOBAKE
¢buckamHuX npasuia y nornueny aedunuta 3a 2011. u 2012: 4,1% u 3,2% BII pecniekTuBHoO,
omoryhmio Om »kejbeHO cradmim3oBame omHoca jaBHor mayra u BJIII. C nmpyre crpame,
HEMOIITOBAkE NMPaBUIa y MOrieay AeuiuTa Jako Ou MOTJIO JOBECTH JI0 pacTa jaBHOT Ayra y
onnocy Ha BJII1 npexo 103BoJbeHE TpaHUlle, @ TUME U 10 Moryhe kpu3e ayra.

5. Ha ocHOBY ¢uckajqHUX NpaBWJa NpouemyjeMo 1a HWbHH (PUCKAJHM AeUUIHT Y
2012. ronunun Tpeda na 6yae Hajpume 3,2% BJIII, Te ca THM H3HOCOM Tpeda OTHOYETH
npunpemy 0yuera 3a 2012. C o03upoM Ha TO Ja je y TOKY IMOCTyIaK Mpuripeme Oyuera 3a
2012. rxe je mpBH Kopak u3paja M3semTaja o guckanHoj crpareruju (mpema 3akony, 1o 15.
Maja MUHHUCTap ¢uHaHCH]ja noctaBiba DuckamHoM caBeTy Haipt M3Bemraja o QuckamHoj
CTpaTeruju), BakaH IapaMeTrap 3a HETrOoBY HM3pajy jeé LUJbHU Je(HUIMUT KOHCOJIMIOBAHOT
Oyuera 3a cienehy roauny. [lo 3akony, umpHN gedunut y 2012. ce oapehyje Ha oCHOBY
octBapeHor nedpunura y 2011. u owekuaHor pacta BJIIl y 2012. Ako ce oBe roauHe
OCTBapH 11k, Tj. Aeduuut oxa 4,1% BJIII u ako pacT npuBpene uayhe roguHe Oyze, Kao MTO
ce npeasuha, 4%, onna ce kao nMibHU Aeduuut y 2012. noduja 3,2% B/II1.



1. Ananu3a puckajaHux Kperamwa y npsom ksapraiy 2011. ronune

MuHuctapcTBo (puHAHCH]a MCKa3yje u3BpIIeHa Oyiera PemyOmmke CpOuje mpema
JIBE METOAOJIOTHje, Koje ce MelycoOHO pasnuKyjy mo oO0yxBaTHOCTH TpaHcakuuja. Ilpsa
METO0JIOTHja je Y ckiany ca 3akoHoM o Oyuery PenyOmmke CpOuje, 10K je npyra Imper
oOyxBara. Pa3znuka u3zmel)y aBe MeTOAOJIOTHjE je Y TOMe MITO 3aKOH 0 OyleTy He oO0yxBaTa
COIICTBEHE NpHUXoje OYyIIETCKUX KOPUCHHUKA M Pacxoje KOoju ce mHhMa (pUHAHCHPAjy, TOK
Jpyra MeToJ0J0ruja o0yxBaTa M COICTBEHE Ipuxoae M pacxojne. KoncomumoBanu Ouianc
OMIITe ap’kaBe MUHUCTAPCTBO HCKa3yje caMo Ipema MeTtoosioruju MMO.

a) U3zepwuere oyuema Penyonuke Cpouje npema 3axkony o dyuemy

Homunannu mopact npuxoaa Oyupera oOe3Bpehen je mnduaamumjom. Ilpuxomam
oyuera Penyonuke CpOuje y mpBOM KBapTaly HOMUHATHO cy Behu 3a 5,4%, OK Cy peaisHo
MamHu 3a 6,5% y OIHOCY Ha UCTH NEPUOJ MPETXOJHE TOAMHE. Y OJHOCY Ha MPETXOAHY
TOAMHY HajBUIIE Cy PeaHO OMAaJH MPHUXOIU Of] IapHHA, TOpe3a Ha JI0XOJaK, Ka0 M OCTaIH
MOPECKH MPHUXOAU U HEMOPECKU MPUXOJIH, 10K ¢y mpuxoau ox [1/1B ymepeHo onanu.

Y CcTpyKTYypH mnpuxoJa, MambH TNPUXOAM O] NAPHHA MOCJAeIUNa Ccy
Jubepasusaumje Ttpropune ca EY, a mpuxoam onx 3apajga omaaajy yciex cMamema
3anocjeHocTu. Cmameme MpUXoAa O]l I[apuHa je pPEJlaTUBHO MPEABHIMBO M OHO je
IIOCJIEIAIIA HACTaBKa IIPOlleca CMamema LAPUHCKUX croma Ha yBo3 u3 EVY. Ilpuxomu on
ropesa Ha 3apajie MpecTaBibajy oko 75% YKyNMHUX MPUXOJa Off mope3a Ha 10XoAak rpahaHa,
T€ CTOTa KUXOBO KPETamke BEIMKUM JeloM oapel)yje KpeTame YKYIHHX MPUX0Ja O/ Topes3a
Ha goxonak. C 063upoM Ha TO Ja Cy IPOCEUHE pealiHe 3apajie y MpBa J1Ba Meceaa OBE TOJUHE
NPUOIMKHO HEMPOMEH-EHE Y OJTHOCY Ha MUCTH MEPUOJI IPETXOAHE TOAMHE, CMAmhECHE PEaTHOT
HHBOA MPUXO0/a O] Tope3a Ha 3apaje HajBehuM JeroMm je mociaeniia CMambeha PETUCTPOBAHE
3amocieHocTr. [IpemMa HAjHOBHjUM  pACIOJIOKMBHM  IMOJAIMMA, MEh)YrOMUIIBHA  IMa
PEruCTpOBaHE 3aMOCICHOCTH Y CeNTeMOpY MpOoIie TOANHE U3HOCHO je 5% (mpema AHKETH o
pannoj casu P3C). Ilax npuxona o mopesa Ha T0X0JaK IETUMUYHO OU ce MOTao 00jaCHUTH
1 noBehameM CcHUBE €KOHOMHjE Yy ONOpe3uBamy 3apaja, Kao M CMambeHhEeM PEaTHOI HUBOA
OCTaJIMX JIOXO0J/laKka. Y MPEeocTalioM JIeJy FOJIMHE MOKE C€ OUEKHUBATH CMAKkEHE PEAJIHOT Maja
IpUxoJa Of IMope3a Ha 3apaje, ycien nosehema Iiara y jaBHOM CEKTOPY M OYEKMBAHOT
noBehama 3apajia y NpuBaTHOM CEKTOPY MPEKO JieNioBama epexTa yrieaama.

Ymepeno onanajy u peannu npuxoau on IIJIB, yciaen pacra 3Hauaja u3Bo3a u
pacTa ydyemha ersMcTeHIHjaJTHUX MPOM3BOJa y NoTpommu. HactaBak yMepeHOr peaaHor
naga npuxoaa oxa I1/IB najsehum nemom je mocnenuia moBehama yuenrha m3sosza y BJIIL.
Ocum Tora, moryhe je aa je Ha nmaj peanHux npuxona ox I1IB yrunano u nosehame ydemntha
er3UCTEHLIMJaTHUX Mpou3BoJa (KOjU Cy OINOpPE30BaHUM IO HHUXKOj CTONH) Y YKYIIHOJ
NOTPOLIBHU, Kao U nopehawme yTaje mope3a. Y HapeIHUM TOAMHaMa Ce MOXeE OYEeKHBAaTH
Omaro onamame yuemrha nmpuxonaa on [1JIB y BJII1, mpBeHCTBEHO 300T OYEKHMBAHOT CMamkEHha
TProBUHCKOT Aeduuuta y onnocy Ha bB/II1.

Peanno pacty mpuxoaum oa akmu3a m mopesa Ha goomt. IIpuxoau on akmuza u
rmopesa Ha JIOOUT peasTHo Cy 3HATHO MoBehaHW y OJTHOCY Ha MCTHU MEPUO PETXOTHE TOINHE.
[ToBehame mpuxona of akmu3a MOCIEANIIA j€ BHIIEKpATHOT peanHor noBehama akmmsa mo
JENIVHUIIA TPOM3BOJIa Y MPETXOJHUX TOAMHY JlaHa, JIOK PacT PEaTHOT HUBOA MPUXO0Ja Of



nopes3a Ha JOOUT Mpe/CTaBiba 3HAK MOOOJbIIAka (PUHAHCHJCKUX MeppOpMaHCH MPHUBPEIC Y
2010. roguuu.

Pacxonum Oyypera HOMHMHAJIHO pacTy, aju peajiHo cy MamH. Pacxomu Oyuera
Penyonuke Cp6uje y mpBom kBaptany 2010. roguae HomuHanHo cy Behu 3a roroso 10%,
JIOK Cy peasHo Mamwbu 3a 2,2% y 0OJJHOCY Ha UCTHU MEPUOJL IPETXOIHE TOUHE.

Y cTpyKTYypH pacxojaa, peajHo Onajaajy pacxoau 3a 3amocjeHe, pacxoau 3a pooy
U yciayre U TpaHcepu OpraHu3amnujamMa COIHMjaJHOI OCHIYPama, 0K PeaiH0 pacTy
pacxoau 3a cy0OBeHUHje, KamaTe, COIMjaJTHA MOMOh U KanmUTaJHU pacxoau. Y OJHOCY Ha
NPETXOJHY TOJJMHY 3HATHO Cy PEaJHO ONajHM PACXOJM 3a 3al0CJICHE, PACXO/U 32 KYIOBUHY
pobe u yciyra, Kao M TpaHcepu opraHu3aljama COLHUjATHOT OCUTypama. Y OJIHOCY Ha
UCTU TIEPUOJ] TPETXOJHE TOAMHE peasHo cy moBehanu pacxoam 3a cyOBeHIMje, OTILIATY
KaMaTa, colujaaHy noMoh, kao u KanuTaiaHu pacxoau. CMamemke peaTHOT HHBoa pacxo/a 3a
3aIoCiIeHE MOCIEeINIA je CMambeha PeaiHe BPEJIHOCTH 3apajia y jaBHOM CEKTOpY, Koje Cy y
MPOTEKJIMX ToAMHY naHa noehane 3a 2%, 10K je mHGIANUja y KCTOM NEPUOTY H3HOCHIIA
12,7%. Ouemyje ce 1a je cMameme pacxoa 3a HabaBKy poOe U yciiyra MPUBPEMEHO U 1a he
y HapeIHUM Meceruma johu mo HemTo Opker pacra oBe mosuiuje. [lopehame pacxona 3a
conujanHy nmomoh he ce HajBepoBaTHH]e HACTABUTU U y cienehum mecennMa Oynyhu na je
KpajeM MapTa YCBOJeH HOBU 3aKOH O COLMjaHOj 3alUTHTH, KOJUM je mpeaBuleHo noBehame
u3aTaka 3a MarepujaiHo o00e30eheme mopomuie, kako 1o OcHOBY mnoBehama Opoja
KOPHUCHUKA, TAKO U IO OCHOBY NoBehama n3Hoca MOMONY 110 KOPHCHUKY.

Ca OWJIAHCHOT CTaHOBHINTA, HAPOYHMTO j& 3HAUAJHO PEATHO CMameHke TpaHcdepa
opraHm3aiyjamMa COIMjaTHOT Oocurypama (u3pasuto Hajehum neo Tpancdepa ce mpeHocu
NeH3ujcKoM (OHIY), 300I BUXOBOI BHCOKOr ydemtha y ykynmHuUM pacxonuma. CMmameme
TpaHcdepa opraHuzanyjamMma 00aBE3HOT COIUjaTHOT OCHUTYpama MpEeACcTaB/ba Pe3yiTar JIBa
CynpoTHa (hakTopa: CMameHha pealHe BPEIHOCTH IICH3Wja M CMambCHkha pPealHe BPEIHOCTH
nonpuHoca. [lag peamHe BpemHOCTH TpaHchepa pe3yiTaT je TOora MTO je CMAambEeHmhe peaHe
BPEIHOCH TIE€H3Wja TOKOM NPETXOJHE TOJMHE HMMaj0 CHaXKHHjU OWJIAHCHU edekaT of
CMamCHba pealTHe BPeJHOCT HarTaheHuX JOMPUHOCA.

[ToBehame peamHOr HHBOA pacxoja 3a KaMmaTe IIOCIEeAWIla je pacTa yKyIHe
3aJJy)K€HOCTH JIp’kKaBe, Kao U nosehama ydemha penaTUBHO CKYMHMX TUHAPCKUX KPEauTa y
YKYITHOM Ayry apxase. Ouemyje ce na he y HapeIHOM ey TOJMHE OBH PAaCXOJH CIIOpHje
pactu, 300r anpecujanuje IuHapa. PeaqHu HUBO cyOBeHIMja y NMPBOM KBapTally j€ 3HATHO
noBehaH, anu TO MpeICTaBJhba MPUBPEMEHY TEHACHITH]Y C 003UPOM Ha TO Ja j€ YKYIaH U3HOC
cyoBeHuuja y 2011. roguHM HOMHMHAJIHO 3aMp3HYT Ha HHUBOY M3 MPETXOIHE TOJIUHE.
Kanuranau pacxoau cy MpoOLEHTYalTHO 3HATHO noBehaHu, ajid je amcoJlyTHH HUBO JaBHUX
MHBECTHLIMja, Kao U BUX0B oaHoc npema B/III, n name Bpiao Huzak. Bucok pact cyOBeHIMja
JIeTIOM je pe3yiiTaTa HUXOBOT jeTHOKPATHOT ToBehama y MPBOM KBapTajly, a IOCTOjU U
BaHPEJHHU Pacxoj O OKO 3MIIpJ JuHapa HciiaheH 1Mo OCHOBY JI0rOBOpa OKO HEYCHEIIHOT
W3HajMJbUBaba BOJHOT caTeNuTa.

Jedunur Oyyera y npBoM KBapTajy 0eje’KH BHCOK PeaJHM MOPACT U HEroBo
yyemhe y miaHupaHoM AeuMUUTY je HeoOMYHO BHcOKO. [lepuuut Oynera PemyOnuke
Cpbuje y mpBom kBaptany 2011. ronune uznocu 30,7 mapa. nuHapa u Behu je peanHo 3a yak
28% y oHOCY Ha MCTHU MEPUOJ NMpeTxoHe roauHe. Jledhuuut je jour yBek BEIUKH U Kajaa ce
oly3Me 3MIipJ JWMHapa BaHPEIHOT pacxolla 3a CaTelIuT, U Tako ymameH Hu3Hocu 23%
YKYIHOT IIaHupaHor negunmra Oypera 3a 2011. roguny. OBo yuemhe aeduuurta Oynera



Peny6nuke CpbOuje y mpBOM KBapTaly y OAHOCY Ha IUlaHupaHu nepunut y menoj 2011.
roJIMHU je Behe Hero mTo je TO OWJIO ciaydaj y MPEeTXOAHUM roauHama. Tako je y 2009.
TOAMHU y IPBOM KBapTally OCTBapeH AehUIHT y BearnuuHu o 12,9% rogummer nepunura, a
y 2010. rogunu nepuuut y npBoMm KBaprany je uzHocuo 19,7% roaummer aedunmra. M3
MIPETXOTHOT CE€ MOXKE 3aKJbYUHTH J1a je OyIIeTCKH ASPUINT Y IPBOM KBapTally BUCOK U 1a he
y MpeocTalioM Jely rojavHe OUTHM HEONXOAHO MpuiarohaBaHje na OM ce OH 3aap)kKao Ha
IUTAHUPAHOM HUBOY.

TaGena 1. 3Bpmema Oyyera Peny6binke CpOuje npema 3akoHy o OyyeTy

Jan-mapt | Jan-mapt | Homunanuu | Peannu
2010. 2011. HHJIEKC HHJIEKC
MUJIMOHU JIMHApA
I JABHU ITPUXO1 152.961,4 | 161.254,6 105,4 93,5
1. Texyhu npuxoau 152.805,8 | 161.254,6 105,5 93,6
ITopecku mpuxoau 135.353,8 | 151.940,2 112,3 99,6
[{apune 9.472,9 9.030,5 95,3 84,6
ITope3 Ha mox0maK 16.600,6 | 17.224,1 103,8 92,1
[Topes Ha 1OOHUT 10.687,1 | 12.837,8 120,1 106,6
I11B 71.900,5| 79.269,3 110,2 97,8
Axnmse 24.024,0 | 31.201,9 129,9 115,2
OcTaJii TOpecKy MPUXOIU 2.668,7 2.376,6 89,1 79,0
Henopecku npuxoau 17.452,0 9.314,4 53,4 474
2. Kannranau npuxoau 0 0 0 0
I JABHU PACXOI1 174.272,8 | 192.010,2 110,2 97,8
1. Texyhu pacxonu 168.525,4 | 184.733,5 109,6 97,3
Pacxomu 3a 3amociene 47.008,4 | 48.604,8 103,4 91,7
Kynosuna poba u yciyra 10.674,8 9.709,6 91,0 80,7
OTtmnara kamaTa 6.242,2 8.803,7 141,0 125,1
Cy6BeHnuje 6.455,1 | 10.426,1 161,5 143,3
Cornjanna momoh u Tpacdepu 17.675,0 | 20.834,5 1179 104,6
Tpanchepu npyrum HUBoUMa
BJIACTH 78.881 | 81.125,2 102,8 91,3
Ocranu Texyhu pacxoau 1.735,6 5.229,6 301,3 267,4
2. Kanuranau pacxoau 2.576,4 1.979,3 76,8 68,2
3. Byyercku kpeauTH, HETO 3.171,0 5.297,4 167,1 148,2
BUJIAHC BYIIETA PEITYBJIMKE | -21.311,4 | -30.755,6 144,3 128,1

N3Bop: MuHHcTapcTBO (hMHAHCH]A

Onapa yuyemhe japaux npuxoaa m pacxoaa y bJIII, mro je mociaenuua peajHor
najaa npuxoaa u pacxoaa ys peajqnu nopacrt bB/III. Cmameme peasiHe BpeITHOCTH NTpUXoAa
u pacxona Oyyera TokoM mpBor kBapraiga 2011. roguHe y OJHOCY Ha MCTH KBapTal
MPETXOAHE TOJWHE, y3 TpouewmeHn wmehyroammmu peamau pact BAIl ox 2,5-2,7%,
UMIUIMIMpa 3HAaTHO cMameme yuemha Oyyerckux mnpuxoga u pacxoxa y BJII Toxom
MpeTxXoJHuX roauvHy naHa. Cmameme yuemha npuxona y BJIII Behum nenom ce moxke
00jacCHUTH CMamEeHEeM 3all0CIeHOCTH, TpoMemeHOM cTpykTypyM BJIIT (ox momahe Tpaxkme
Ka HETO M3BO3Y), CMambEheM aprHa Ha yBo3 u3 EY u np. Cmameme yuentha pacxoaa y BJIIT



je HajBehuM JeJI0M IMOoCeANIIa 3aMp3aBaka I1aTta U NeH3uja (3aMp3aBame MeH3Mja CMambyje
TpaHcdepe u3 Oyyera), Ka0 U PECTPUKTUBHE IOJUTUKE TPOIICHA y OCTAIMM CETMEHTHMA
jaBHE TOTPOILILE.

0) Ananusza uzepuwierva dyuema ca 00yxeamom cONCHEEHUX RPUX00A OYUemCKUX
KOpUCHUKa

N3Bpmiewe Oyuera je NOBO/bHUje NpeMa muUpeM o00yxBaTy, 3axBajbyjyhm
CONCTBEHMM MPUXOAUMa OYyUeTCKHX KopucHuka. 3Bpmeme Oyiera PenyOmuke CpOuje
M3PKEHOT MMpeMa IIMPOj METOI0JIOTH]U HE3HATHO j€ TTOBOJbHU]E HETO IIpeMa METOO0JIOTH]!
Koja oxaroBapa 3akoHy o Oypery. YkymHu mnpuxoau Oymera CpOuje, ykibydyjyhu u
COIICTBEHE NPUXOJIC HErOBUX KOPUCHHKA, Y MPBOM KBapTtaiy cy yBehanu 3a 13% y omgHOCY
Ha MCTU TIEPUOJI MPETXOJHE TOAMHE, JIOK je HUXOBA pEalHa BPEIHOCT OCTalia MPHUOIMKHO
HernpoMemweHa. [Ipema 0Boj METO/I0JIOTH]H, PealHi HUBO pacxojia y IMPBOM KBapraiy je Behu
y OJIHOCY Ha HUCTH MEPHUOJ MPETXOaHE roauHe 3a 2,5%, MoK je pucKaiHu JePUIUT MamkH 32
OKO 3 MIIpJI. Y OJIHOCY Ha OYyIIETCKY METO0J0THjy. Mamu GUCKAIHU NeDUIUT 3HAYU J1a CY
OYUETCKM KOPHCHHIIM aKyMyJUpaJd €0 CONCTBCHUX mpuxonaa. Mmak Oynercku aeuumr y
npBOM KBapTany u3Hocu 23% ykynmHor mmiaHupaHor nedunura Oyyera 3a 2011. roguny,
JaKJIe CIIMYHO Kao W y MPETXOIHOM CIIy4ajy, a TO je 3HaTHO Behe Hero mTo je To Omio y
npeTxoAHuM roauHama. OBO, Kao M Yy NPETXOJHOM CJIy4ajy, cyrepupa Jia je OylIeTCKh
nepuut PermyOirke mpeBUCOK Y MPBOM KBapTaily M Ja je moTpedaH HAMop Aa ce OH OJPXKH
Ha IJIAHKPAHOM HHUBOY y MIPEOCTATIOM JIEITY TOJIMHE.

Tabena 2. N3Bpuiewe O6yera P. CpOuje npeMa mupoj MeToa0a0ruju (MUIHMOHU AUHAPA)

Jan-mapr | Jan-mapr | Homunanuu | Peannun
2010. 2011. WHJIEKC AHJIEKC
I JABHU ITPUXO 1 152.961,4 | 172.807,3 113,0 100,2
1. Texyhu npuxonu 152.805,8 | 172.620,8 113,0 100,2
ITopecku mpuxoau 135.353,8 | 151.941,5 112,3 99,6
[Tope3 Ha HoX0aK 16.600,6 17.224 103,8 92,1
[Topes Ha 1oOHUT 10.687,1 | 12.837,7 120,1 106,6
I1/1B 71.900,5 | 79.270,8 110,3 97,8
Axnmze 24.024 | 31.201,8 129,9 115,2
[{apune 0.472,9 9.030,5 95,3 84,6
OcTann nopecku NpUxoau 2.668,7 2.376,7 89,1 79,0
Henopecku npuxoau 17.452 | 20.679,3 118,5 105,1
2. Kanmuramau npuxou 0 0 0 0
1. Jlonanmje 155,6 186,5 119,9 106,4
II JABHU PACXOIU 173.559,6 | 200.643,9 115,6 102,6
1. Texyhu pacxonu 168.525,4 | 191.474,6 113,6 100,8
Pacxonu 3a 3amnociene 47.008,5| 50.807,2 108,1 95,9
KymoBuna po6e u yciyra 10.674,8 | 12.688,2 118,9 105,5
OrTIiata kamaTa 6.242,2 8.803,7 141,0 125,1
CyOBeHnmje 6.455,1 | 10.902,4 168,9 149,9
Cornjanna nomoh u Tpancdepu 17.675,4 | 20.850,0 1179 104,6
Tpancdepu npyrum HUBOMMA
BIIACTH 78.881,1 | 81.741,0 103,6 91,9
Ocranu Texyhu Tpanchepu 1.588,3 5.682,1 357,7 317,4




2. Kanuranau pacxoau 1.863,2 3.871,9 207,8 184,4
3. OyIETCKH KPEUTH, HETO 3.171 5.297,4 167,1 148,2
BUJIAHC BYIIETA

PEITYBJIMKE -20.598,2 | -27.836,6 135,1 119,9

N3Bop: MunHcTapcTBO (hMHAHCH]A

Byuerckn KOpHCHHMIIM MMAajy MOPACT CONCTBEHNX MPHXO/A ycje] HACTOjama /Ja
oCcTBape IMpPHUXOJAe Ha TPKUIITY M 3axBa/byjyhm kKBazuucKaJHMM NPUXOAUMA.
[TocMaTpaHOo Ha CTpaHU MPUXOJa jenuHa pasiuka u3Mmel)y 1Be METO[0J]0rHje Hala3u ce Ha
MO3MIUjH HENOPECKU MPUXOAU, KOJU Cy — YClIeA YKJby4MBama COINCTBEHHX IPUXO/a
OyIIeTCKUX KOpHCHHUKA — mpema MeTtogoioruju MM® sehu 3a 11,4 muipa. nuHapa y ogHOCY
Ha HEMopecKe MPHUX0/ie MCcKa3aHe npemMa OylIeTCKOj MEeTOAONIOTHjH. byieTckn kopucHuIm cy
COIICTBEHE MPUXOJIC YIOTpeOJbaBaIM 32 PA3IMUUTE HAMEHE: OKO 2 MIIPJ. MOTPOLIMIH CY 3a
IIaTe, OKO 3 MIJIPA. 3a KyIIOBHHY poO€ M yCIIyra, OKO 2 MIIPJ. 3a KalluTaJHe PacXoe, A0K Cy
oko 3 muipa. nuHapa ymrenend. [lopehame 3HaYaja HEMOPECKUX MPUXOJA JETHUM ACIIOM je
MOCNIEANIA HAacTOjarka OYIETCKMX KOPHCHHKA Ja Y YCIOBUMAa CMamemha OYIETCKHX
CpelcTaBa OCTBape NPUXOJE HA TPXKUILITY, JAOK je APYIMM JeJIOM Tociieauia noBehama
pa3HUX KBa3H(DUCKATHUX MPHUX0Ja (CYACKUX U aIMHUHUCTPATUBHHUX TAKCH, IPUXO0/1a O] Ka3HH
3a caoOpahajHe mpekpinaje u APyrux).

VYcnen uummeHunie Aa cy OYyIETCKHM KOPHCHUIM YINTEAENW OKO 3 MIpA. IHHApa
COIICTBCHHX CpEJCTaBa, OyleTcku neduiut y npBoMm kBaprany 2011. romuHe je, Mo mIMpoj
METOJIOJIOTHjH, 32 OKO 3 MIIPJI. JUHApa MamkH HETo MpemMa 3aKoHy o OyIeTy.

Cmamyje ce oqnoc usmely npuxoga u B/III u npema mmpoj MeTogo/10ruju, 10K
ce, ca Apyre crpaHe, 3a/ip;kao HenpoMewmeHuM oaHoc pacxoaa u BJIII. Mako cy ykynHu
Oynercku mpuxonu (puCKaTHM H CONCTBEHH) mpema Metonoioruju MM® peanHO
HEIIPOMEHEHU y NPBOM KBapTally, OHU Cy MIIAaK cMameHM Yy onHocy Ha B/III 3a oko 2,3
MpOIICHTHA TToeHa. Pa3yio3u 3a cMameme YKymHUX OyueTckux npuxoga y ongnocy Ha BJIII cy
00jalllleHN Y TPETXOAHOM IOIJIaBJby. YKYIHH peaHu OylIeTCKH pacxoau cy noehanu 3a
2,6% y TpBOM KBapTally IITO 3HAYH Jla CYy OKBHPHO paciii KOJUKo W mponemenu bJIIL. 13
NPETXOAHOT cleAn Ja je y npBoMm kBaprainy 2011. romune 3aapikaHo ywemhe yKYyIMHHUX
Oyuerckux pacxonay BIL.

6) Ilpoyena konconuoosanoz ounanca onuime opicase

IIpouena KOHCOJHIOBAHOT OWJIAHCA Y MPBOM KBapTajy ykKa3yje Ha MOBObHHja
KpeTama o 1uHamMuKe Oyuera PemyOumke — ycien Opsker onagama pacxoaa o Npuxoaa
— aJM je TO BEPOBATHO pe3yJTaT Ce30HCKe JHHAMHMKe MoTpoume. KoHcommmoBaHu
OunaHc ommre apkaBe 3a NpBU KBapTan 2011. rouHe NpoLEHEH je Ha OCHOBY MOJaTaka 3a
npBa JIBa Mecela OBe TOAMHE, OCTBapema Oynera PemyOmuke y MapTy, Kao M CE30HCKHX
KpeTama Koja Cy KapaKTepUCTH4Ha 3a MapT. [IporeHa KOHCOJIHMIOBaHOT OWJIaHCa Jip)KaBe
ypaheHa je Tako Ja yKJbydyje COICTBEHE MPUX0J]ie OYUIETCKUX KOPHUCHHKA, Ka0 M pacxojie
KOjU ce u3 mux GuHaHCHpaj]y. ['eHepallHo, POLICHEHO j€ /1a j€ OCTBapEHe KOHCOIHI0BAHOT
OuaHca ap:kaBe y IPBOM KBapTally IOBOJbHHU]E 0J1 OCTBapema Oyiiera Penybnuke. Pasnor 3a
TO j€ M3pakeHa Ce30HCKa JMHAMUKA MOTPOLIkE, yciel Koje JIOKAIHU OyleTH, yKkby4uyjyhu u
All Bojsoguny u JI1 "I[TyreBu Cpbuje", TokoM IMpBOT KBapTaia aKyMyJlIHpajy CpelCcTBa, Koja
TpoIlle y HapeJHUM KBapranuma. lIpoluemeHo je Aa cy peallHu KOHCOJNMIOBAaHU MPUXOAU
JpKaBe Y IPBOM KBapTajy HIKU 32 OKO 1% HEero y uCToOM Mepuo.ly MPEeTXOHE TOANHE, IITO
Jje Tocneauna NpeTXxoaHo ONKMCcaHe TMHAMUKE [10jeTMHIX KOMIIOHEHTHU MPUX0/a.
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[poremeHo je 1a Cy KOHCOJIMOBAHU jaBHH PACXOJIM Y PBOM KBAapTaIy PEaTHO HIKU
3a 3,2% y OJHOCY Ha UCTH MEpHoJ peTxoaHe roguHe. KonconumoBanu duckamau qeumur
y TpBOM KBapTajly je mporewmeH Ha oko 24,0 mupa. amHapa mTo M3HOCH oko 17%
wianupanor nedunura 3a nery 2011. roauny. Ilpouemeno ydemhe KOHCOIHMIOBAHOT
¢duckanHor AedunMTa Y IPBOM KBapTaly y OJHOCY Ha IUTaHUpaHu Aeduuut 3a memy 2011.
TOAMHY HaJIa3| ce MPUOIIKHO Ha HUBOY OCTBAPEHOT IPOCEKa U3 MPETXO/IHE JIBE TO/IMHE.

Tabena 3. [IporieHa KOHCOJIMIOBHOT OMJIAHCA OTIITE APXKABE Y IPBOM KBapTaITy
Jan-mapt Jan-mapt
2010. 2011. Homunanau Peannu
MJIpA. IMHapa HHJICKCH HHJICKCH
[Tpuxonu 266,6 297.8 111,7 99,1
Pacxonu 290,7 321,0 110,4 98,0
Jebunur -24,1 -24,0 99,6 88,4

Cmamyje ce yuemhe xkoHcomaoBanux npuxoaa u pacxoga y BII. Ca o63upom
Ha TO Jla Cy KOHCOJIMJIOBaHM MPUXOIU peanHo onayiu 3a oko 1%, a ma je B/l y ucrom
IepuoJly 1mopacrao 3a oko 2,5%, ciieqi1 je je TOKOM IPBOT KBapTaja 3HATHO onajo yyemhe
KOHCONMIOBaHUX jaBHUX mnpuxoma y bBJIl. C o03upoM Ha TO 1a je pealHd majn
KOHCOJIMJIOBAaHUX jaBHUX pacxoja y MpBOM KBapTany jour Behu, cienu na je ydyemnrha pacxona
y BJII jom Bume cmamero. CMameme ydeniha KOHCOMIOBAaHUX jJaBHUX IIPHUX0JIa U Pacxojia
nocneauiia je nperxoaHo oljammeHux ¢akropa. Mehytum, y ciydajy pacxoia, CMameme
wuxoor yuentha y B/II1 je y Bennkoj Mepu Ce30HCKOT KapakTepa.

2) Ananusa jagnoz oyza

JaBHM Ayr amncoJyTHO pacre, ycjel 3a1yKMBamba Jp:KaBe y IHHAPUMA U
AeBu3amMa Ha aomahem TpakumrTy, U Kpajem mapra usHocu 12,7 mupa. espa. Ilpema
noganumMa MunucrapcTBa (unHaHcHja, jaBuu ayr CpOuje Ha kpajy mapra 2011. romguHe
U3HOCHO je oko 12,7 muipa. eBpa, MITO mpejacTaBiba noBehamwe 3a oko 530 mMuiauoHa eBpa y
onHocy Ha kpaj 2010. rogune. Pact jaBHor ayra y mpBom kBaptany 201 1. roguHe mocneauia
je 3amyxuBama JpxkaBe Ha jgomaheM (UHAHCHJCKOM TPXKUIITY, 3apaja (uHaHCHpama
¢duckamHor nedunuTa OCTBApEHOr Y TOM MEepHoay. 3a paznuky oa npakce y 2010. ronunu u
panuje, y 2011. roguHM 3HaTaH /€0 HOBOI 3aJlyKHMBama JIp)KaBe HACTA0 j€ MO OCHOBY
eMucHje OOBe3HHIA JACHOMHHHpPAHUX y eBpy. OcuMm TOora, y JaTOM TEPHOIYy JpKaBa je
BpIIMJIA U JAUPEKTHO 3aJyKHMBamke KOJ KomeplujaiHux OaHaka (kpenut ox 300 muimoHa
eBpa oj Societe General 6anke, y3 rapannujy CBeTcke 0aHke).

Haxko jaBuu ayr pacre, cMamyje ce ognoc ayra npema BJIII, mro je mociaeguna
MeTO/10/10THje 00pavyyHa pejieBAHTHUX BeJMYuHAa Yy MuHuctaperBy punancuja. OnHoc
u3mely jasuor nyra m B/II1-a na kpajy mapra 2011. uznocu oxo 40%. IIpema ommTium
(uCKaTHUM TpaBUINMA, MPOMUCAHUM 3aKOHOM O OYUETCKOM CHCTEMY, TOPHU JHUMHUT Y
MOTJIely KpeTama jJaBHOT nayra (W3y3uMajyhwl TIOTeHIMjaJlHE o0aBe3e 10 OCHOBY
neHanuoHanu3anwuje) usnocu 45% BJIIIL.

[Tpema 3Bann4yHMM nojanmMa MunucTapcTBa puHaHcuja, jaBHu ayr CpOuje Ha Kpajy

mapta 2011. rogure u3nocwo je 39,8% BJIII, mro mpencraBba max 3a 1,6 TmporeHTHUX
noeHa y ogHocy Ha kpaj 2010. ronune kana je uznocuo 41,4% B/II1. luBepreHTHO KpeTame
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aTriCOJYTHOT M3HOCA jaBHOT nyra (pacT) M HKEroBor penaTuBHOr m3Hoca mpema BJIIT (man),
nocjenuIa je YnmeHuIe na ce jaBuu ayr CpOuje TOKOM Iiesie TOJMHE CTaBjba y OJHOC ca
npouewenuM B/IIT 3a Ty ronuny. Tako ce jaBuu ayr u3 nenemoOpa 2010. mopeano ca BT
koju je octBapeH y 2010. rogunu, a Beh y janyapy 2011. ca npouewennm B/IIT y 2011. (koju
je 3HatHO Behwm). 300r Tora Jojia3u A0 MpUBHIHOT Najaa ydemrha japaor ayra y BJIIT mro ce
MOHABJba HA MTOYETKY CBAKE rOJIMHE.

C o63upoM Ha To na HomuHaimHU BJIII TOkOM uYMTaBe TOaWHE IO MpaBUIY pacTe,
OBaKBa METOJ0JI0THja oOpauyHa MMa 3a MOCIeNuIly Aa je ogHoc jaBHOr nyra mpema BT y
MpPBUM KBapTajiuMma Tekyhe roavHe MOTLEHEH, a HAa Kpajy roauHe mnpeuemeH. la 6u ce
130eriio yOoueHO Bapuparme OBOT OJHOCA HEOIXOJHO j€ Ja ce Iyr Ha Kpajy CBAKOT Meproja
(kBaptana) craBsba y onHoc ca HomuHaaHuM BJIIT octBapenum y Tom kBaprtany. [Tonazehu
ox B/III ocTBapeHOr y IpeTXOAHUM IOIMHAMA, Ka0 U IPEJIMMUHAPHUX ITpoueHa u3noca b/II1
OoCTBapeHor y mpBoM kBaprtany 2011. roguHe, mpolemeHo je aa je ydemnihe jaBHOT ayra
Cpbuje y BJIT Ha kpajy mapra 2011. HemTo Behe Hero mTO je HABEACHO y 3BAHUYHUM
nofganumMa MunucTtapctBa ¢punancuja, Te na usHocu 40,3% BJIIT (ymecro 39,8% BII), a na
je Ha kpajy 2010. 6uo HemTo Mame Hero MITO je HaBeIeHO, OJTHOCHO Ja je u3Hocuio 39,5%
BAIT (ymecto 41,4% BJIIT). ¥V HapemHuM KBapTaauMa OgHOC jaBHOT ayra mpema BJIIT, mo
OBOj MPOIICHU, pamhe CIophje Hero mTo he TO MOKa3WBaTH 3BAaHWYHHU TojaIy, jep he
YIOPENO ca OYEKUBAHUM pacToM ayra pactu u b/II1.

Ta6ena 4. Jaguu ayr Cp6uje (2005 — 2011)

31.12.2005.|31.12.2006. [31.12.2007. (31.12.2008. |31.12.2009. |31.12.2010. |31.3.2011.

I VkynHe nqupektHe o6aBese 9.62 8.58 8.03 7.85 8.46 10.46 11.01
VHyTpalmmsu Iyr 4.26 3.84 3.41 3.16 4.05 4.57 5.3
CrioJpHU IyT 5.36 4.75 4.62 4.69 4.41 5.89 5.72

I UnaupexTHe obaBese 0.66 0.8 0.85 0.93 1.39 1.71 1.68
II Ykynan jaau ayr (I+10) 10.28 9.38 8.88 8.78 9.85 12.17 12.7
Janu nyr/BJIIT 50.2% 36.2% 29.4% 25.6% 31.3% 41.5% 39.8%
(MunucrapctBo puHaHCH]a)

Cpenwn kypc HBC Ha kpajy 85.5 79 79.2362 88.601 95.8888 105.4982| 103.5951
neproa

JaBuu ayr y PCIl npema kypcy 879.2 740.9 703.2 778 944.4 1,284.30 1,315.20
Ha Kpajy neprona

Ipouena Homunanuor BAIT y 1,688.20 1,980.50 2.302 2,722.50 2,815 3,035 3,138.20
PCH

JaBuu nyr/B/II1 (poueHa) 47.7% 35.0% 28.7% 27.6% 32.9% 39.5% 40.3%

Anpecujanuja 1uHapa ymMamyje peJJaTUBHHU 3Hauaj jaBHor ayra. C o63upom Ha TO

na ce B/IIT Cpbuje Behum apenom ¢dopmupa y nuHapuma, a J1a je Behu neo jaBHoOr ayra
JICHOMHHHpPAH y CTpPaHUM BaJlyTaMa WM j€ BE€3aH 3a KpeTame BUXOBOT Kypca IpemMa JuHapy,
KpeTame ojiHoca jaBHor ayra mpema BJIII m3pasuTo 3aBucu oj ocruianuja Kypca JUHApa.
Hemnpeuujanuja auHapa noBehaBa onxHoc jaBHor nyra npema BJIII, nokx ampecujanmja
CMamYyje Taj OJTHOC.

IlocToje pu3num na jaBHM Oyr npoduje MponucaHy rPpaHUIy aKo ce He Oyay
NMOIITOBAJIO MPaBWJIO 3a puckaanu aepuuut. Mako je BUCHMHa jaBHOT Ayra Ha Kpajy MapTa
2011. roguHe M 1ajbe Ouiia y OKBUPUMA IPOMMUCAHUM (PUCKATHUM MPABHIIMMA, OIEHY]je Ce J1a
MOCTOj€ PHU3UIM Ja O y HAapeAHOM MEPHOAYy HEroBa BHUCHHA MOIJIA Ja JOCTHUTHE WIIH
MpeMaIii 3aKOHOM TPOIMHCAHHM JUMHUT. Hamme, OAp>KWMBOCT jaBHOT 1yra y MpPOMUCAHUM
OKBHUPY Yy HapeIHOM Tepuoiy 3aBucuhe o tpu rpymne ¢akropa: nuHamuke bJII1, ¢uckannor
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nedunmra, Kao U O KpeTama JCBU3HOT Kypca M KAMaTHUX CTONa. 3a/ipJKaBambe jaBHOT JIyra y
3aKOHCKMM OKBUPHMA 3aXTeBa CTPUKTHO IMPHIPKABAKE MPaBUiIa O (UCKATHOM JIEQUIHTY.
Axo 6u B/II1 y HapeHOj TOAMHU pacTao 1O 3a cajia MpojeKTOBaHoj cTonu o1 4%, cMambeme
¢uckanHor neduuura Ha oko 3,2% o00e30emmio Ou cTaOwiaM3alyjy OJHOCA jaBHOT Ayra
npema BJIIT ucmox rpanune ox 45%. Ykomuko 6u, mehyrum BJIII y oBOj M y HapemHO]
TOJMHU PacTao CIIOpHje HEro MITO je MPOjeKTOBAHO, OJPYKUBOCT jaBHOT Jyra y 3aKOHCKUM
OKBHpHMa 3axTeBasia Ou Oprke cMamemne (PUCKATHOT JehUIHTA.

2. YTunaj uudianuje Ha jaBHe MPUXO0/e U pacxoje

[Tpu m3pagu Oynera Pemybmuke CpOuje, Oyyera JIOKQIHUX 3ajeHHIA W TJIAHOBA
¢donmoBa comujanHor ocurypama 3a 2011. romuny kopumrheHe Cy MaKpOEKOHOMCKE
IIPETIIOCTaBKE HaBEACHE y yBOAY OBe aHanu3e. Kao mocneauna HaBeJeHUX NPETIIOCTaBKU U
TUTAaHUPAHUX MoNUTUKA KpajeM 2010. roauHe MpouemeH je KOHCOMUIOBAHU OMIIaHC JpKaBe
3a 2011. roguHy. ArperatHe MpolleHE HOMHHAJIHMX M PEaTHUX BEIUYMHA, KAa0 M HHUXOB
onnoc npema BJIII, nare cy y TabGenu 5.

TabGena 5. KoHconuaoBanu OMIIAHC OMIITE AP)KABE

Homunamau Peanau
2010. 2011. WHJIEKC AHJIEKC
MJIpJ. TUHApa
[Tpuxonu 1.223,4 1.325,3 108,3 99,0
Pacxonu 1.359,8 1.465,6 107,8 98,5
Hedumur -136,4 -140,3 102,9 94,0
BIT 3.034,0 3.419,0 112,7 103,0
% BJI1
[Ipuxonu 40,3 38,8
Pacxomu 448 429
Hedumut -4,5 -4.1

Nudaanuja y Behoj, a B/IIl y mamoj Mmepu, yrunahe Ha pasinuunrte QucKkaiHe
pe3yarare oi mianupanux. Ha ocHoBy pe3ynirara y npBom kBaprany 2011. ronune cacBuM
je u3BecHo na he duckamaum pesynraru y 2011. roguH OMTH HOMHHAJIHO, 2 BEPOBATHO U
peasHo pa3IMyuUTH y OJIHOCY Ha MaHupaHe. OCHOBHM Pa3Jior OZCTYyIamwa je y TOME LITO ce
ouekyje na he mHdpnaumja 6utu Beha ox muanupane. Beha un@uanuja yrude Ha pa3nuyuute
HauMHe Ha mpuxoje, pacxoae u nepunur. Ocum tora u pact B/AII y 2010. rogunu mpema
npenuMuHupHuM nponeHama P3C Behu je on muanupanor 3a 0,3 mpoleHMX MOEHa LITO
yTude Ha Behu pacT 1uiata M meH3Mja y nmocienma asa mecena 2011. ronuHe y ogHOCYy Ha
n3HOCe caapkane y oyieruma 3a 2011. ronuny, u to 3a 0,15 moena.

HNuduaanuja he ysehatm HOMHHA/IHe NpHX0Ae, AJM HCTOBPEMEHO YyMamyje
peajiHe MPHUXo/e Pa3JMYMTHM KaHaguma. Ycien Behe undnanmje, apxasa he ocrBaputu
Behe HOMMHAJIHE NMPHUXOJle, HAPOUUTO y CIy4ajy KajJa ce Mopecka OCHOBMIA ayTOMATCKU
peBanopusyje Kao mro je To ciy4daj ca [IJIB. Mehytum, u y oBoM ciydajy Bucoka uHbpammja
HEraTUBHO yTWYE HA pPEaIHM HUBO IPHXO0Jla, aKO IOCTOjU BPEMEHCKHM MNOMak wu3Mehy
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peanu3ainyje TpaHcakuuje u rahama nopecke obasese. Y cimyuajy I1/1B Taj momak u3HOCH
OKO Mecell JlaHa , IITO je NMpH HUBOY uH(anuje ox oko 1% MeceyHO JOBOJEHO Ja ce
npuxoau obe3Bpene 3a oko 1% (1/1,01). ¥V ciydajy ocraiux mopesa, 4Hja ce OCHOBHIIA
peBajiopu3yje ayTOMaTCKH, yTUIa] WHIIaNMje Ha peaqHy BPEAHOCT NMPHUXOJa je HeraTHBaH
YaK ¥ KaJa HeMa BPEMEHCKOr rmomaka u3mely peanusanmje HacTaHKa mopecke obaBe3e H
BCHOT U3Mupema. Tako, Ha pUMep, 3ajpKaBarbe iata (Kao HajBaKHU]je OCHOBHIIE 3a jaBHE
MpUX0/ic) Ha PUKCHOM HUBOY Y HEKOJIMKO MECEIH, Y YCJIOBUMA BUCOKE UHIIAIU]E [IeiTyje Ha
peanHo 06e3Bpeheme mopecke OCHOBUIIC.

Nudpananmja 3Ha4ajHO yTHYe U HA HOMHMHAJIHO M PeaIHO KpeTame JP:KaBHUX
pacxoga. Cam MexaHHM3aM YTHIIaja 3aBUCH O] MPUPOJAE pacxoja, MOHAIIama ApKaBe U
WHCTHTYLMOHAIHHUX apaHXMaHa. Tako ce, Ha mpuMep, pacXxoau JIp>KaBe 3a KYNOBHHY po0e u
yciayra ayTOMaTCKH pPEBAJOpH3Yjy Y Clydajy KYyIMOBHHE HEKHMX MpPOU3BOJa (KOMYHAIHE
yCIIyre, eJIeKTpUYHa eHepruja, TOPUBO, KaHIeIapujCcKu Matepujai). Mehytum, ako je aprkaBa
CKJIONHJIA TyTOPOYHE YroBOpE 32 KYNOBHUHY HEKe po0Oe M yciayra mo (UKCHUM IleHaMa, Taja
IpkaBa y ciydajy uHQuanuje octBapyje peanHe noodutke. Ha cnmyan nauumH uHbnamnuja
yTHYE U Ha Pacxo/ie Ip>KaBe 10 OCHOBY jJABHUX MHBECTHIIN]a.

Yecaen Bume nHduianmje o miaanupane y 2011. ronmHmM, yKynHH pacxoam 3a
miare u nensuje 6uhe Behu 3a oxo 15 mupa. AuHapa ox MIAaHUPAHUX pacxoaa, A0k he
0CTAJM M3/1aLH 32 COUUjaJHy 3alUTHTY U TpaHcdepu 6utu yBehanm 3a oxo 3 mupa. y
0JHOCY HA IUIaHMpaHe pacxoge. BaxHo je mpoueHuTH ytunaj uHbanuje Ha ogadbpaHe
HOMHHAJITHE PacXo/ie ApKaBe HAKOH MPBOT kBapTtana. 30or Behe wHIIanMje 011 POjeKTOBaHE,
amnpuIICKE MEH3Mje | IJIaTe 3all0CICHUX Y jaBHOM ceKTopy he ce moBeharu 3a 5,5% ymecro 3a
wtanupanux 2,95%. Ycenen Tora, pacxoau 3a nensuje y 2011. roguan 6uhe mosehanu 3a 7
MJIpJI. JIMHApa y OJHOCY Ha IUIaHWpaHe, MoK he pacxoau 3a 1uiate Outu mosehanu 3a 5,4
MiIpa. nuHapa. JlogatHo, mpornemyje ce na he wHGanuja y nepuoay MapT-okrodap OuTh
takohe Beha oj nmpojekroBane, mTo he yTHIIaTH Ha pacT U37aTaka 3a OBE HAMCHE Y HOBEMOPY
n geuemOpy 2011. romune 3a momatHmx 2,5 mupa. auHapa. IIpema Tome, 30or Behe
uHbanyje yKynHu pacxoau 3a miuate u nensuje y 2011. roquau 6uhe Behu 3a oko 15 mipa.
TMHAPA.

Ca 003upom Ha TO na ce 3a BehuHy M37aTaka 3a COLMjaJIHY 3aAIITHTY W TpaHchepe
MpUMemYje HeKa BpCcTa HMHAEKcaluje, Mpolemyje ce na he W oBu um3gamu ycien Behe
uH(panuje 6uTH AOJATHO ToBehaHW 3a OkO 3 MIIpA. AWMHApA y OJHOCY Ha IUTAaHUpPAHE
pacxozne.

1 . .
Ioj mpeTrnocTaBKOM Ja ce TpaHCaKIMje PaBHOMEPHO 00aBJbajy CBAaKOI JlaHAa Y Mecelly, MOMaK 3a
cpenmbe U BelKe OOBE3HHMKE y MPOCEKY M3HOCH 25 JaHa, JOK Y CIIydajy Maiux OOBE3HHMKAa MOMakK M3HOCH 55
JlaHa.
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