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I. MAKPOEKOHOMCKWU OKBUP 3A NEPUOA O, 2022. A0 2024. TOAUNHE

1. OnwTwn OKBUP U rNaBHU UN/beBU U CMEepHULUE EKOHOMCKE NOoJINTUKe

EKOHOMCKa nonautuKa y Peny6auum Cpbuju pana je
ajeKBaTaH oAroBop Ha  KpU3y  M3asBaHy
naHaemujom KopoHasupyca. [1se rogmHe 6opbe Ha
34paBCTBEHOM W EKOHOMCKOM MAaHy Jdane cy
3ap0BosbaBajyhe pesynTaTe. 3axBasbyjyhu
npeTxoaHo NOCTUTHYTOj MaKpPOEKOHOMCKO]
cTabunHOCTM CTBOPEH je MpocTop Ja OArosop
€KOHOMCKe MoAuTMKe byae afeKkBaTaH no obumy u
CTpYKTYpU. ®PuckanHom nonutukom obesbeheH je
cBeobyxBaTaH MakeT Mepa Kojum je npy>keHa nomoh
npuBpeaM M CTaHOBHULITBY M YMjU Ce MO3UTUBHMU
edpeKkTm o/l pakaBajy Ha MaKpOeKOHOMCKe
nokasartesbe. Ob6esbeheHa BpeAHOCT NakeTa mepa
nomohu npuepean 1 ctaHoBHUWTBY y 2020. roanHK
npouereHa je Ha 12,8% 6pyTo gomaher npoussoaa
(y mamem Tekcty: BAM). MpoayrKeHo Tpajarbe
HenoBoJ/bHe enuaemumjcke cutyaumje y 2021. rogmnHm
YyC/IOBWUIO je jow jeaHy, no obumy 3HauyajHy nomoh
npuBpeaM U CTAaHOBHULUTBY, KaKo BM ce y3 MAacOBHY
BaKLMHALMjy CTAaHOBHULUTBA M CTaB/batkbe ennaemumje
nos KoHTpony, ob6e3begunn ycnoBu 3a MNOTNYH
onopaBak UM pacT ekoHomuje. [lakeT nomohu
obe3beheH y 2021. roamMHu npouekrbyje ce Ha 4,2%
BAnMn.

OCHOBHM  LM/bEBU  MOCTaB/bEHU  YCBOjEHUM
Mporpamom €eKOHOMCKMX Mepa 332 MNOAPLUKY
npuspegu Cpbuje wucnyweHu cy. OuyBaHU cy
npuBpeAHN KanauuTeTu M MNpyXeHa noAapLliKa y
oAp)KaBakby JIMKBUAHOCTU MNpuBpese Yy TOKY
Tpajatba OBMUX BaHPEAHUX OKONHOCTU. 3axBasbyjyhu
aZeKBaTHOM ogrosopy, npuspeaa Penybaunke Cpbuje
ocTBapuna pobpe pesyntate Yak u y TOoky 2020.
roguHe, ynpkoc, no caja HeBuheHUMm

orpaHunyaBajyhmum dbakTopuma no pact ekoHomuje. Y
2021. roouHK OYeKyje ce NOTNYHW OMopasBaKk U pacT
npvepeae U3Hag NpBO6UTHO OYEKMBAHOT.

duckanHa crpatermja y cpegtem poKy npeasubha
nocreneHy crabunusauujy jaBHuUX ¢UHaHCUja M
ycmepaBakbe (UCKanHOr Mpoctopa HaA jaBHe
MHBecTUUMje Y Lu/by onopasBKa M pacta npuspege.
Bopba npoTMB nNaHAEMUje U HEHUX EKOHOMCKMUX
nocneauua nNpuBpemeHo je noroplwana ¢GpuckaaHy
nosunumjy 3emsbe. OCHOBHM CLEHApPUO E€KOHOMCKMX
KpeTakba y cpearbem poKy NpeTrnocTaB/ba OKOHYaHe
3/1paBCTBEHE KPM3€e M EKOHOMCKM onopaBsak. [Moa Tum
npeTnocTaBkama cpefHOopoyHa nyTaka geduumra je
onazajyha v npubaunkHa ogp»KMBOM HUBOY Ha Kpajy
nocmatpaHor nepuopaa. MN3ysetHo, nosehaHo yyewhe
jaBHor ayray BNy 2020. n 2021. roanHn, umajyhuy
BMAY NpojekToBaHe ¢uckanHe pesyntate, on 2022.
rogvHe U Ha Aasbe ce cMakbyje n Bpaha y oapKuee
okBupe. WMcKycTBO y npeTxogHOM nepuvody Ham
nokasyje aa cy cTabunHe jaBHe pUHAHCK]je HYXKHe He
CamMo Kao NpeTnocTaBKa OApPMKMBOr pacta, Beh npe
CBera, Kao Npeayc/ioB afeKBaTHe peakLmje ApKase y
BaHPEAHUM OKOJIHOCTMMa MoMyT OBe M3a3BaHe
naHAemMujom KopoHaBupyca. Pacnonoxms ¢drckanHu
npocTop Yy HapeaHOM CpeAHOpPOYHOM nepuoay
ycmepaBa ce oAprKarbe AOCTUTHYTOr HMBOA jaBHUX
ynaratba. JaBHe WHBecCTMLMje K/byyaH cy ¢aKtop
6per onopaBKa MpuBpese W CTBapakba OCHOBA 3a
ONHAMWYaH NpuBpeaHN pacT.

MaKpOEKOHOMCKM U OUCKA/SIHA  pU3ULM MO
npeAcTaB/beHU OCHOBHU CLLEHApUO Cy 3HauyajHu. U
[asbe cy NPUCyTHE HEU3BECHOCTU Y BE3M Ca TOKOM U
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Tpajarbem naHgemuje, 6p3nHOM MmacoBHe
MMYHUW3aLMje, HauyMHOM W 6p3nHOM Kojom he ce
npvepese onopas/bati, notpebe 3a [oAaTHOM
nomohu npuepeam, Kao n bpojHe obasese Koje mory

npouctehn U3  UMNAUUUTHUX WU EKCIIULUTHUX
rapaHumja Ap*kaBe AaTUX KAo MoApLiKa npuBpean y
TOKY NaHgemmje.
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2. MpoueHe mehyHapoAHOT EKOHOMCKOT OKpYKeHa

FnobanHM €eKOHOMCKM OnopaBak ce HacTaB/ba U
nopes, HOBWX Tajnaca BUPYCa, Y3 ovekuBarbe aa he
60pbHa NpoTUB NaHAEMUje UNaK OCTaBUTU HEraTUBHE
edeKTe Ha eKOHOMCKM pacT y cpedrem poky. bpso
wuperse [lenta coja M 0NacHOCT 04, HOBUX BapujaHTH
BUpYyCa 4oseno je go nosehaHe HEU3BECHOCTU Y BE3N
ca bp3vHOM npeBasuiakerba naHaemuje. Pasznuke y
OUHaMULUM eKOHOMCKOr ornopaBKa mehy 3em/bama
nocneauLa cy pasnnyuTe AOCTYNHOCTU BaKLMHA, Kao
W pasnnka y 0bumMy U AY:KUHU Tpajakba €KOHOMCKUX
nakera nogpuwke. TlpaBoBpemMeHO  AOHOUEeHEe
NO/INTUKA OTEXKAHO je y YCA0BMMA OFpaHUYeHOr pacTa
3anocneHoctu, pactyhe uHdnauuje, noTeHuujanHor
LYropoYHOr yTULaja NaHAemMuje Ha  aKymynauujy
JbYACKOT KanuTtana, Kao 1 6opbe NpoTus KANMATCKUX
nNpomMeHa. Ja3 y o4YekuMBaHOM onopasky mehy
E€KOHOMCKMM rpynama 3emasba Mnpowupuo ce vy
OoAHOCY Ha jyncKy nporHosy. Oyekyje ce ga he rpyna
pPa3BUjeHUX TPHKULIHUX eKoHomuja poctuhu cBojy
npeanaHaeMnjcKy nyTaky pactay 2022. roanHu, a ga
he je npemawnty 3a 0,9% y 2024. roguHun. Hacynpot
TOMe, 33 3em/be y pa3Bojy (Mckmwydyjyhu Kuny) ce

MakpoekoHoMcKe npoueHe MehyHapogHor
MoOHeTapHor poHaa

HakoH rnobanHor LWOKa M3a3BaHOr ,BE/IMKUM
3aK/byYaBarbeM” eKOHOMCKM OMopaBakK Ce HacTaB/ba,
anu je n3rybmo Ha cHasu ycnep, nojaBe HOBUX CojeBa
BMpYyCa Koju ce bpke npeHoce. To je Aoseno v Ao
AyKux  nopemehaja y  rnobanHMm  naHUMMma
CHabaeBarba y O04HOCY Ha NPBOOUTHA OYEKMBAHHA,
WTO je AO0JATHO MOACTAaKAO MHAAUMjy Yy MHOrMm
3emsbama. [lpema oOKTobapckum  npojeKumjama
MehyHapoaHor moHeTapHor GoHAa (Y Aa/beM TEKCTY:
MM®), rnobanHu pact 3a 2021. roguHy y ogHoCy Ha
jyncky npojekumjy 6naro je peBugmpaH HaHuKe, ca
6% Ha 5,9%, ook cy usrneam 3a 2022. roguHy octanm
HenpoMeHEeHM Y3 oYeKMBaHU pacT og 4,9%. Nako cy
OuYeKMBatba y Norneay Kpetaka rnobanHe ekoHoMuje
roTOBO HEernpoMereHa, wu3rnegM no nojeguHum
3em/baMa MpeTprenn cy 3HavajHuje nameHe. MasHu
pa3nosn 3a peBu3ujy MPOjeKTOBaHe nyTare
€KOHOMCKOr ornopasKa mel)y 3em/bama ce o4HOCe Ha
pa3nunKe y AOCTYNHOCTU BaKLMHA, KA0 U Ha pas/inke y
obumy mepa eKoHomcKe nogpuwke. Crkopo 60%

OoYeKyje aa ykynaH Huso BTy 2024. roguHn 1 gasbe
byae uvcnoa HMBOA KOjU je  MpOjekToBaH npe
naHgemuje u 10 33 55%. YbnaaBare
enuaemMmoNoLKUX Mepa je YyTULLaNo Ha CHaXaH pacTt
TParKHa 32 PobOM 1 CUPOBUHAMA, AOK Cy GAKTOPU Ha
CTPaHW arperatHe MoHyAe OocTa/iu orpaHuvyeHu. OsBo
je poBeno Ao 3HavajHOr pacta LeHa gobapa, jadyarba
MHONATOPHUX NPUTUCAKA U HEM3BECHOCTU Y norneny
byayhux eKOHOMCKMX KpeTarba. Ocum  Hanopa
yCMepeHux Ka oby3gaBarby 34paBCTBEHE Kpuse U
npolecy Hopmanusauuje, 6yayhu wusasosu npen
LoHOCMoUMMa ogsiyka he BUTU M3HaNaKere HOBUX
1U3Bopa pacra NPOAYKTUBHOCTU 7 A,
MMnaeMeHTaluja 3eneHe TEXHO/NOoruje "
LUTUTann3almja, Kao U CMarbuBarbe HejefHaKoCTH.
[a 6u ce TO OCTBapuWnO, HeonxogHa je 3HayajHa
MehyHapogHa capafrba, Kao U ycknahusarbe
MOHeTapHe 1 GUCKaNHe NONIUTUKE Y /by cy3bujarba
LYyropovHMX nocneauuia Kpu3e U - eBEeHTyanHUX
byayhux 34pPaBCTBEHMX KpM3a KAao U pellaBarbe
OyropoyHor npobaema KAMMaTCKUX MPOMEHa.

CTQHOBHMWTBA Yy  pa3BMjeHMM  3em/baMa je
BaKUMHWCAHO, OOK MpOLEeHaT HeBaKUMHUCAHUX Y
HepasBMjeHUM 3em/bama M3HOCK OKO 96%. 3HadajHa
ducKanHa nofplKa ce HacTaB/ba Yy PasBUjeHUM
eKOHOMMjaMa, [OK MHOre €eKOHOMMje Yy YCMOoHY
cMarbyjy Mmepe nogpwke 360or orpaHuyeHor
¢durCcKanHor npocropa.

Pusnum 3a ocTBapuBarbe npojeKkuMja U Jasbe cy
BE/IMKM, Ma je CBe TeXe MpaBuUTU KOMMpomuce y
OOHOLLEeHY Mepa U HbUX0BOj NPUMEHU. [NaBHU N3BOP
3abpuHyTOCTM je MoryhHOCT nojaBe arpecuBHUje
BapuWjaHTe BMpyca nNpe 3aBpLIeTKa MaCOBHe
BaKUMHauuje BehuHe CTAaHOBHMLUTBA. Pact
MHNAUMje, CKOK LieHa CMPOBMHA W EeHepreHaTa,
npeacTaB/bajy pPU3MKE 4nja je MmaTepujanmsaumja
M3BECHA YKO/IMKO OTK/Aarbarbe YCKMX rpna uamehy
noHyge u Tpaxme byae Tpajano npeayro. CHaxkHa
mehyHapoZHa capaja OoCTaje K/byYHW YMHWUAAL, 33
0onopaBaK, Hapo4MTO MNPUANKOM MPOU3BOAHE U
pacnozene BakLMHA, anun 1 Ko4 npuctyna rnobanHom
OUHAHCKUjCKOM TPXKULLTY M NoapLuKke y 6o0pbu npotms
KNMMaTCKUX NPOMEHa.
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Tabena 1. MehyHapoaHO OKpyKetbe — MaKPOEeKOHOMCKM NoKasaTesby

2020 2021 2022 2023 2024
PeanHu pact BAMN?, %
CBeT yKynHoO -3,1 5,9 4,9 3,6 3,4
Pa3BujeHe ekoHomMje -4,5 5,2 4,5 2,2 1,7
CAL -3,4 6,0 5,2 2,2 1,7
EBpo3oHa -6,3 5,0 4,3 2,0 1,6
3emsbe y YCNOHY -2,1 6,4 5,1 4,6 4,5
KnHa 2,3 8,0 5,6 5,3 5,2
Pycuja -3,0 4,7 2,9 2,0 1,8
PacT cBeTcke TprosuHe, % -8,2 9,7 6,7 4,5 3,8
Crona He3anocneHocTH, %
EBpo3oHa 7,9 8,0 8,1 7,8 7,6
CAL 8,1 5,4 3,5 3,0 3,0
MoTpolwayKke LueHe, npocek nepnoga, %
EBpo3oHa 0,3 2,2 1,7 1,4 1,5
Pa3BujeHe ekoHoMmMje 0,7 2,8 2,3 1,9 2,0
3emsbe y yCnoHy 51 5,5 4,9 4,3 4,1
[eBn3Hu Kypc, eBpo/aonap, Kpaj neproaa 1,1 1,2 1,2 - -
LleHe xkuTapuua, y 4onapuma, roauitbe npomeHe? 8,4 40,2 4,1 -4,9 -4,8
LleHe meTana, y gonapuma, roguilbe npomeHe3 3,5 49,7 -6,5 -0,4 -0,5
LieHa pyae rsoxha, y gonapmuma* 108,1 171,0 135,0 135,0 135,0
LleHe HadTe, y AoNapuma, roguiltbe NpomeHe, % -32,7 59,1 -1,8 -5,0 -3,8

U3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2021.
1 Ceetckn B[ n3padyHart je npema naputeTy KynosHe mohu.

2 LleHa xuTapumua fobujeHa Kao NOHAEPMUCAHU MPOCEK LeHa MiueHuLe, KyKypy3a, coje, IMp1HYa U jeuma.
3 Llena meTana gobujeHa Kao NoHAepMUCcaHu MPoceK LeHa 6akpa, anyMmuHujyma, pyae rsoxha, Kanaja, HUKAA, LLMHKA, 0/10Ba M ypaHujyma.
4 LenHa pyae reoxha (cagpskaj reoxkha og 62%) 3a yBo3 y Kunu, nyka TuaH JaH, y Jonapuma No METPUYKO]j TOHM.

Mpema okTOGapckMm npoueHama MMO®, pact
rnobanHe ekoHomuje y 2021. roanHKN NpoLemyje ce
Ha 5,9%, wTo je pesn3nja HaHMKe 3a 0,1 n.n. y ogHocy
Ha NpeTXogHy MpoueHy 13 jyna. bnaro noropwakse
u3rnefa pacta nocieauua je npekuga y naHuMma
CHabgeBatba Yy pasBUjeHMM 3emM/baMa, Kao U
HEMoBO/bHOI  pas3Boja cuTyauuje y Be3n ca
naHAeMMnjom y 3em/bama Yy YCMoHy. Y OAHOCY Ha
npeTxogHu u3BewTaj MM®, npojekumnje pacta 3a

2022. roauHy ocrane cy HerpomemeHe,
oapaxaBajyhu  ouyekuMBaHe no3uTMBHE edeKTe
BaKUMHaumje, JucKanHy nNoApWwKy W HacTaBaK

NOBOJbHUX yCNoBa GUHAHCUPAHbA, anu U HeraTuBHe
edpeKkTe naHgemuje. PacT rpyne pasBujeHUx 3emasba
3a 2021. roguHy peBnampaH je HaHmxke 3a 0,4 n.n. y
O4HOCY Ha npoway npojeKkuujy. Pasnor tome cy
nopemehaju y cHabaeBary cekTopa NPou3BOAtbE Y
CAl u HemauKoj, Kao 1 3aTBaparbe npuspese JanaHa
TokoM Tpeher KBapTana 36or HoBor Tanaca
naHgemuje. Hajas/beHe mepe nogpluke y obnactu
MHOPACTPYKTYpPE M KMBOTHOI cTaHaapaa y CAL wu
OYeKMBaHM NnaH onopaska EY, 3ajeaHo ca HacTaBkom
npoueca BaKLUMHalLMje CTAaHOBHMWTBA, 6naro cy

norypanu Hasulwe MNpOjeKUunjy pacta pa3BUjeHUX
3emasba 3a 2022. roguHy Ha 4,5%. C gpyre cTpaHe,
OYEeKMBaAHM PacT 3emasba y ycnoHy 3a 2021. roaunHy je
6naro pesugupaH Hasuwe, 3axBasbyjyhn 60/bum
pe3ynTatMma pervoHa OpWjeHTUCAHMX Ka WU3BO3Y
pobapa (/latuHcka AmepuKa, Banckm WUCToK
LleHTpanHa A3uja) Koju cy HafOMeCTUAN nocneaumue
n3asBaHe naHgemujom. MehyTum, nojeguHe 3emsbe
y ycnoHy nonyT bpasuna, MeKkcuka u Pycuje ce
CyouyaBajy ca 3aolTpaBatbem ycaoBa GMHaHCMpaka 1
BehuM pu3MKOM 0f MHGAATOPHMX NpPUTUCAKa, Te
Cy)KaBajy NpocTop 3a noAapwky y 6opbu npotus
naHgemuje. N3arneam 3a asnjcke 3emsbe y pasBojy cy
pesnanpaHn HaHuKe u 3a 2021. n 3a 2022. roaunHy,
ycnen, nopacta 6poja 3aparkeHux. Takohe, ycnep
b6pyKer cmarbera jaBHUX WHBecTUuMja, 6Gnaro je
CMakbeHa 1 npougeHa pacta KuHe 3a uctm nepmog, Y
cpeAtem POKY Ce oueKyje cTabunusaumja rnobanHor
pacTta Ha oKo 3,3%, a pacT he 3aBUcKUTU o4, 6p3nHE U
6poja BaKLMHMCAHMX, Kao U O, NPUMEHE Aa/buX Mepa
nogpLuKe npuspeau.
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rno6anHn eKOHOMCKM pacT, n.n.

7.5 5.9

2018 2019 2021 2022 2023 2024

45 -3.1

OcTane 3emsbe y yCroHy

KunHa
I 3emsbe y yenoHy A3ujcKor KOHTMHEHTa 6e3 KuHe
I Y
 CAL]
I Pa3BujeHe ekoHoMuje Uckbydyjyhu CAL u EY
e CBETCKW PaACT

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2021.

N3rneagn 3a WHNauuvjy yrnaBHOM ofparkasajy
HaBeAeHe u3rnene 3a pacT U OYEKMBAHO KpeTarbe
LeHa npUMapHUX npousBoga. Y  pasBujeHuMm
ekoHoMMjama uHbnauuja he 6nraro onactm ca 2,8% y
2021. rognHun Ha 1,9% y 2023. rogMHKN, HAKOH Yera ce
npegsvha yrnaBHOM HemnpomerbeHa cTomna pacta y
cpesHOopoYHOM Nepurogy. 3eMsbe y ycnoHy he, HakoH
pacTta ueHa og 5,5% y 2021. roguHu, 3abenexuntu
6naro ycrnopaBakbe UWHONAUMjEe Yy  HapeaHUM
roguHama. [pema OKTOb6apckum mnpojekuujama
MM®, ouekyje ce aa he ueHa HapTe y 2021. roanHu
usHocuth 65,7 S/6apen, wto je noseharbe oa 59,1%
y ogHocy Ha 2020. rogmHy, HaKOH Yera ce O4eKyje
nocTeneHu naga.
MpojeKuuja KpeTarwa ueHe HadTe, YC/, no 6apeny
Ew_ -
180._ mmm 68% MHTEPBAN NOBEPEHHA _
120- BN B6% MHTEpPBAN NOBEPEH:E .
. 95% WHTEpBAN NOBEpEHE

= Djyuepcn

80 -

L 1 i L 1 i L i ]

2006 17 18 19 20 21 2 23 24
M3Bop: MM®, World Economic Outlook, okTobap 2021.

Mpojektyje ce pa he uUeHe OCHOBHMX MeTana
3abenekmT cHaxkaH pacT oz 49,7% y 2021. roanHm
BoheH onopaskom rnobanHe NponsBoaHe, AOK Ce 33
HapegHu nepuon npegsuha crabuamsaumja wu
ymepeH naj ueHa. HakoH pacta ueHe reoxha op,

ckopo 60%y 2021. roamHu, npojekTyje ce nag opn 21%
y 2022. roAMHU M CTarHauumja y cpegrem poky. 3a
LeHe XuTapuua, Nocae Haraor ckoka y 2021. roguHum
ouyekyje ce 6naru pact n y 2022. roavHNU U NOTOM
TpeHg onajaray cpeaHopoyHoM nepuoay. KamaTHa
cTona Ha TpomeceyHe Aeno3uTe AeHOMUHOBaHe Yy
eBpuma octahe Ha HenpomereHom HMBOY oz4,-0,5% y
2021. wn 2022. roauHu, pok he ctona Ha
LwectomeceyHe  aenosuTe  AEHOMMHOBAHe Yy
ponapuma nsHocntn 0,2% un 0,4%, pecnekTUBHO.

Kpetamwe ueHa, nigekcu, 2014=100
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U3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2021.
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U3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2021.

Cuctem dpeaepantux pesepsu CAL (y Aa/bem TeKCTy:
®EN) je y centembpy 3a4piKao LM/bAaHU PACnoH 3a
KamaTHy cTony Ha Husoy oA 0% no 0,25%, y cknagy ca
NPOMeHOM cTpaTerMje MOHEeTapHe MNOAUTUKE Ka
Uu/bakby npocedyHe WHonaumje on 2%, wWTO
curHanusupa fa he ce OCHOBHAa KamaTHa cToma
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3a/p*KaT Ha HUCKOM HWBOY, anu y3 MHAMKAUMje aa
hey 2022. roguHu gohu go 6naror nosehama.

OueKuBaHa KpeTatba pedepeHTHe KamaTHe cTone, %

2.0 - MWcnpexupade nuHmie: -
WEQ, anpun 2021,

15- _ caz -
B EspozoHa N
10- -

2021 22 23 Cen.
24

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, oktobap 2021.

HeussecHocT oKo 6yayher Toka naHaemuje je
Hajsehu pusmk no npojekumjy pacta MM®. Mojasa
HOBMX CojeBa BMpyca Koju ce Bprke npeHoce, fasba
HeycknaheHocT rnobanHe MOHyAe U Tpaxhbe,
MHPNATOPHM MPUTUCLM, MOOLITPaBake MOHeTapHe
NONTUKE, AOPYWTBEHW HEMUPM, TEOMNONUTUYKE
TEH3Mje Kao W y4yecTasie BPEMEHCKe, KAMMaTCKe U
npupoaHe Henoroze, M pJa/be Cy MNPUCYTHU Kao
pusnuM no rnobanHu pact u ctabunHoct. Ca apyre
CcTpaHe, 6pXa npousBoAHa, AUCTPUbYyUMja U
npuMeHa BaKLMHa W HarauM pacTt MNpoAyKTUBHOCTU
ycnen Beher cTeneHa aytomatusalmje pagHUX MecTa
M OCnarbakba Ha HOBe TexHosioruje, JonpuHenu 6u
ybp3ary rnobanHor onopaBka M HOpManusaumju
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH.

MakpoekoHomcke npoueHe ELB 3a noapyuje
€eBpO30He

Mpema centembapckum npoueHama EBponcke
LeHTpanHe 6aHKe, yNpKOC HEU3BECHOCTMMA BE3aHUM
33 MaHAeMUjy U YCKUM TpAMMa Ha CTPaHW MOHyAe,
€KOHOMCKa aKTUMBHOCT eBpO30He ce 6p30 onopassba.
Y apyrom kBapTany 2021. roguMHe onopasak je 6uo
6pKKM of ouekuBaHOr, a npegsuha ce HacTaBaK
ybp3aHor pacta 1 TOKOM Apyre NOAOBUHE rOAMHE, Te
ce o4yeKyje pa npeanaHAEMWjCKM HUBO byae
OOCTUTHYT Kpajem 2021. roguHe. O4yeKknBaHa nyTara
OonopaBKa 3aCHOBAHa je Ha HEKOJIMKO MPEeTnoCTaBKu:
6p3a penakcaumja PecTPUKTUBHUX Mepa Yy APYroj
NOJIOBUHM FTOAMHE, NOCTENEHO HecTajakbe YCKMX rpaa
y CHabgeBaky nouyeTkom 2022. roguHe, 3HayajHa

buUCKanHa M MOHeTapHa MoApliKa W HacTaBak
rnobanHor onopasKa.

Mpema npojekumnjama ELB, npuspena esposoHe he
HaKoH nmaga og 6,5% y 2020. roguHu 3abenexuntu
pact og 5,0% u 4,6% y 2021. u 2022. roauHu,
pecnekTuBHo. Pact BAM y eBpo3oHu he 6utn BoheH
npvBaTHOM MOTPOWHOM, Koja he 3abenexutu
CHakaH pact (3,6% mn 7,0% y 2021. n 2022. roanHu,
PecrneKTUBHO) W NpPemaliuTh NPETKPU3HU HUBO
noyetkom 2022. roguHe. Ouekyje ce ycnopasake
pacta wuHBecTMUMja Yy CcTambeHe objekte y
nocmatpaHom nepuody, Aok he nocnosHe
WHBECTULMje OCTBAapUTU 3HaYajaH OMopaBsak y Apyroj
NMoNoBMHM roguHe, na he yKynHe WHBecTUUMje
3abenexntn pact og 7,2% v 5,3% y 2021. n 2022.
roauvHu, pecnektusHo. MNpeasuha ce pobycTaH pacT
nsBo3a (8,9% un 6,7% y 2021. n 2022. roguHu,
pecrneKkTUBHO) Kako 6M ce OTKAOHUAW 3acToju Yy
CHabpeBatby HacTanu  ycneg naHgemuje T
HecTalwuLa, BWCOKUX TPAHCMOPTHMX TPOLUKOBA U
AyKer BpeMeHa nucrnopyke gobapa u ycayra.

Crona He3anocneHoCTM je onana y ApYyrom KeapTany
2021. rognHe 1 oyekyje ce ga he yrnaBHOM ocCTaTtu
HenpomereHa [0 Kpaja roAuHe, HakoH yvera he
novyetkom 2023. rognHe nNactu Ha HWBO Mpe Kpuse.
Takohe, npegguha ce HariM CKOK MPOAYKTUBHOCTM
paga no 3anocneHom y 2021. roguHu, a 3aTum cneam
nocreneHa HopMmanm3aLmja TOKOM ocTaTKa
NpojeKkToBaHOr nepmnoaa.

HakoH HelwuTo BMLLKX cTona nHbNaumje y 2021. roamHm
o4, 2,2%, o4yekyje ce ycrnopaBare pacta UHGNaumje y
HapeAHWM rognHama ycnes nocrteneHor nwyesasama
jeaHoKpaTHMX daKkTopa, nonyT 6asHor edpeKTa BUCOKe
LeHe eHepreHaTa u Bpaharba ctone MABy Hemaukoj Ha
npeanaHaAeMmjckm  HuBO.  [lpojeKumja  yKymHe
nHdNaumje je Gnaro pesmampaHa HaBuLLe y OLHOCY Ha
NPeTXoAHy NPOjeKkumjy, LITO OfparkaBa O4YEKMBAHM
pacT MHPAATOPHUX NpUTMCaKa Ha 6asHy uHbNauujy,
pacT ueHe eHepreHara, anu U LLeHa XpaHe.

HakoH n3pasuTo ekcrnaH3mBHe dUCKanHe NoAUTUKe
Tokom 2020. roauHe, O4YeKyje ce OrpaHUYeHU
HacTaBak ¢ucKanHe noapwke y 2021. roguHu.
BehunHa fofaTHUX mepa je NpUBPEMEHA U OYeKyje ce
FbUXOBO YKMAaHe W 330KPEeT Ka pPEeCTPUKTUBHO]
nonntmum Tokom 2022. roguHe. HakoH 3HauvajHor
duckanHor geduumta y 2020. roguuu og, 7,3% 640N,
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npeasuha ce ga he ce puckanHu 6unaHc eBpo3oHe
6naro nobosbwatn y 2021. roamHe Ha -7,1% BN, ga
6u ce notom Aedmunt cMmarbno Ha 3,0%, 0AHOCHO
2,1% 64N y 2022. n 2023. rognHU, pecrneKkTUBHO.
Mpeasuha ce ga he ygeo ayra y BAMN y eBpo30HM
noctuhu BpxyHau, 2021. roguHe (98,7%), Aa 61 HakoH
Tora noyeo 6naro ga onaza Kao pesynTaT NoBO/bHUX
pasnnka u3mehy KamaTHMX cTona W cTona
€KOHOMCKOI pacTa Koje BMWLIE HEero KOMMEH3Yjy,
nocTojaHe, MaZa CBe Makbe NpumapHe aeduuuTe.

ELUE je Ha cactaHky y centembpy 2021. roauHe
3aapKana pedepeHTHY KamaTHy CTOMY Ha PeKOpAHO
HUcKom HuBoy og 0,00%, AOK je KamaTHy CTony Ha
KpeauTHe W Aeno3uTHe O/aKliuMue 3agpiKana Ha
0,25% un -0,50%, pecneKktnsHo. CaseT rysepHepa ELLB
ouekyje aa he pedepeHTHE KamaTHe CTone OCTaTh Ha
TPEHYTHOM WM HUXKEM HUBOY CBe 0K MHbNaUMja He
[OCTUTHE unbaHux 2,0%.

Tabena 2. MakpoeKOHOMCKe npojeKuuje 3a nogpyyje eBpo3oHe, NPOMeHa Npema UCTOM nepuoay
npeTxogHe roguHe, %

bAN
JInyHa noTpowma
[p»aBHa noTpowma
BpyTo nHBecTMLMje y OCHOBHa cpeacTBa
M3B03
YB03
3anocneHoct
CTtona He3anoc/seHoCTH
NHbnaumja
JeaMHWYHM TPOLWKOBM paja
durckanHM pesynTaT onwTe apKase, % bAMN
BpyTo ayr onwTte apx<ase, % bAMN
Canpo Tekyher payyHa, %bN

2020 2021 2022 2023
6,5 5,0 4,6 2,1
-8,0 3,6 7,0 2,0
1,3 3,4 -1,2 0,9
7,5 7,2 5,3 3,0
9,3 8,9 6,7 4,0
9,2 9,0 7,0 3,8
-1,5 0,5 1,2 1,0
7,9 7,9 7,7 7,3
0,3 2,2 1,7 1,5
45 -1,0 0,4 1,4
7,3 7,1 -3,0 2,1
98,0 98,7 95,1 93,6
2,1 1,8 1,3 1,5

M3Bop: MakpoeKoHOMCKe npojekuuje cTpydrbaka ELLB 3a noapyuyje espo3oHe, centembap 2021.
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3. Tekyha MmaKpoeKOHOMCKa KpeTakba y Penybauum Cpbuju u usrnegm
3a nepuopg, 2022-2024. roguHe

Tekyha MaKpOEKOHOMCKA KpeTakba W u3rneau
NOBOJ/bHUIU  CYy O WHWLUWjaNHO MPOjeKTOBAHMUX
PuckanHom crpaternjom. [akeT eKOHOMCKUX mepa
peanu3oBaH Tokom 2021. roauHe AUPEKTHO je
[onpuHeo noseharby  IMKBUAHOCTU  MPUBPEOHUX
cybjekaTa 1 oflaKLiakby NOCA0Bakba, NOCEOHO Y OHUM
CEKTOpMMaA KOju Cy W pasbe noA HewTo jayum
yTuLQjeMm naHaemuje, nonyT Typuama U MNyTHUYKOT
caobpahaja, AOK Kpo3 [fJaBakba CTAHOBHULITBY
noactuye gomahy  Tpaskkby WM Ha  Taj  HauuH
WHOMPEKTHO ~ yTUYe Ha EeKOHOMCKY  aKTMBHOCT.
MapanenHo ca eKOHOMCKMM Mepama, ybiaxkasarbe
PECTPUKTMUBHMX 34PABCTBEHMX MeEpPaA PE3yaATMpPaso je
Y AMHAMUYHUjUM ONOPaBKOM NOjeANHUX AE€NaTHOCTU
YCNYMKHOF  CEKTOpa KOju Cy HajBuuie noroheHu
naHgemujom. Mopes oBux npuspemeHux dakTopa
KOju cy  MO3UTUBHO  AONPUHEAN  EKOHOMCKO]j
aKTMBHOCTM  AOWAO je WU [0 CTPYKTYPHWMX
nobosbluatba. OHa ce npe cBera ornegajy y
aKTMBMpPAkby HOBUX W npoluperby nocrojehux
M3BO3HO KOHKYPEHTHUX NPOM3BOAHUX KamauuTeTa,
Kao U Yy pamem ybp3aHOM pas3Bojy MyTHe w
KenesHnuKe WHOPPaACTPYKType Kojuma ce TpajHo
nosehasa noTeHuujan nomahe npuspese.
CTpyKTypHa nobosbluatba MpuBpene noapKaHa
MepaMa EKOHOMCKe NoNTUKe MaTepujannsosana cy
ce Beh y npsoj nonosuHu 2021. roguHe, CHaXXHUM
noseharwem BATN oz 7,6% wTo je 60/bM pe3yntaT of
MHWULIWMjaIHO NPOJjEeKTOBAHOr U jefdaH o4 rNaBHUX
pasnora pesusuje HaBuLle o4eKknBaHor pacta bAll.

PacT eKOHOMCKE aKTMBHOCTM W MaKeT EKOHOMCKe
NOApPLIKE PE3yATUPANN CY WM30CTaHKOM 3HaYajHUjUX
HeraTusHWx edeKkTa naHAemuje Ha TPXULITE paja.
OuyBaHa cy pajHa MecTa 1 3apaje, Kako y NpUBaTHOM
TAaKO W Yy jaBHOM CeKTopy, CToma aKTUBHOCTU
CTAaHOBHULUTBA Ha TPMXUWTY pada je nosehaHa y
nopeherby ca npeanaHOEMMCKUM Nepuoaom, a
cLueHapuo macosHor noseharba HesanocneHoctu je
usberHyT. MictoBpemeHo, noseharbe nnata u nedsuja
HWje  Yyrpo3uao  YCNoOCTaB/beHY  MaKpPOEKOHOMCKY
PaBHOTEXY 1 AOMPUHENO je Bpikem onopasky gomahe
Tpaxbe. Moped Tora, akTMBHUM ydyelwhem y coumo-
E€KOHOMCKOM Aujanory noeehaHa je UM MUHMMaNHa
UEeHa pafja Ha HauyuH Koju He onTepehyje AoAaTHO

npuBpeay U He yrporkaBa HeHy KOHKYPEHTHOCT, a ca
UHTEHUMjOM [a ce 06e36eau MHKAY3UBHU NPUBPELHN
pacT 1 Kpenpa ambujeHT colmjasiHe Koxesuje.

WHdnaumja ce noYeTKOM roguHe KpeTana Ha HUCKOM
U cTabunHom HuBoy. [loseharbe uHdNalmje opg,
ppyror kBaptana 2021. roguHe nocneguua je
npuBpemeHux GaxkTopa, npe cBera pacra CBETCKUX
LEHa eHepreHaTa U MNpUMapHUX MOJbONpUBPELHUX
npou3soda, aau 1 3actoja y rnobasHUM NaHLUMMA
CcHabgesarba. Ca nNpecTaHKOM HUXOBOr AejcTBa
OueKyje Cce MOoCTeNneHo CMmakberbe UHbNauunje u
Bpaharbe y OKBMPY rpaHuLLa L/baHor pacnoHa. Mnak
OBaKBa LEHOBHa KpeTatba OZpasuia Ccy ce Ha
peBu3ujy HaBulle oveknsaHe nHbAaLMje TOKOM OBe
U HapefHe roaviHe y nopeherwy ca NpeTxoaHoM
duckanHom cTpaTerujom.

MosehaHa eKkcnaH3WBHOCT GUCKaNHE NONUTUKE HUje
Hapyluaa OApPXKMBOCT jaBHMX duHaHcuja. bBoswa
HansiaTa npuxoda, npe cBera nopeckux, ycnen bp:ker
Of, O4eKMBaHOr pacTa NpMBpeae 04pa3nam cy ce U Ha
MarM HUMBO geduimTa U jaBHOT Ayra. 3agpiKaBarbe
jaBHor gyra ucnog 60% B/l je BaxkaH pe3ynTaT y 0BOj
roAMHM U OCHOBHO CcUApO 33 Boherbe duckanHe
NOINTUKE Y HapeaHOM NepPUOAY.

Mepe Koje [onpuHoce ybnaxaBaky nocneguua
envaemuje octajy y GOKycy Kpeatopa eKOHOMCKe
NoONUTUKE W Yy HapeaHom nepuoay. Mopes Tora,
nperno3HaTa je Heonxo4HOCT MpoHasa)era HOBUX
1M3BOpa pacTa, na Cy MHOBALMje, UCTParkKUBatbe W
pPa3Boj U KpeaTWBHE MHAYCTpUje y cTanHoM GORycy
npuanKom geduHucara byayhux noauTuka. Kako 6u
ce NnoAprkao EKOHOMCKM PacT U OCUTypao OApPHKUBUjNU
M EKOJIOWKM NpUXBaT/bMBUjM pa3Boj jedaH of
npuoputeTa Brage je u nmnnemeHTaumja 3eneHUX
npojekaTa v NoApLLKa Nporpamy 3eieHor pacTa, Wro
je notBpheHO W ycnewHoM eMUCUjOM = 3eeHUX
obBesHMLa Ha MmehyHapogHOM  dUHAHCU]CKOM
TPKULWTY Y cenTembpy. Hanopu cy ycmepeHu U Ha
WUHTEH3MBUParbe pedopMCKUX Npoueca Kako bu ce
06e36eaM0 KOHTUHYMTET Nobosbluakba NPUBPEAHOT
OKpy!Kera 1 omoryhuno fasbe nogunsare KpeguTHor
pejTuHra semsbe.
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PeBu3mja KpeTarba OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX
arperata y ogHocy Ha npeTxogHy PUCKanHy cTpaterujy

Peanuu pact 64N, %

7.0

MpeTtxoaHa Hosa
npojekuuja [l NpojeKkumja

MpeTxoaHa HoBa
npojekuvja M npojekuuja

2021 2022

Canpgo tekyher pauyHa, % 64N

2021 2022
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npojekuuja npojekuuja npojekuuja npojekyuja
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Tekyha KpeTara peanHor cektopa

Mpema nogaumma P3C pact BAM y npsom KBapTtany
2021. roanHe mnsHocuo je 1,8% mr, uume je gomaha
npvspeza seh y npBoM Tpomeceujy npemallnaa HMBo
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM M3 npeanaHaeMujckor
nepuopaa. NocmaTtpaHo ca Npou3BoAHe CTpaHe, pacT
BON 'y oBom nepuogy 6uo je BoheH
rpaheBMHapPCTBOM M WMHAYCTPUJCKOM MPOM3BOAHOM
KOju cy Aanu no3utmeaH gonpuHoc og no 0,8 n.n.
OnopaBak npuBaTHe rpaheBuHCKe onepaTMBe Y3
HacTaBaK peanusauunje MHOPACTPYKTYPHUX pajoBa
pesyntupanu cy pactom rpahesuHe og 17,8%, [OK je
MHAYCTPMja HacTaBUAa Ca MOBO/bHUM KpeTakbuma u
3abenexkuna pact og 4,0%. Mpeu Nyt oa m3bujarba
enuaemmje n CeKTop ycayra 3abenexmo je no3nuTmMeaH
OONpMHOC Koju je nsHocmo 0,6 n.n. npe cBera ycnen
pacta y pgenatHoctuma  TprosuHe, WUKT wu
duHaHcHjcknx ycnyra. NocmatpaHo no arperatuma
ynotpebe BAM, epektn enngemuje n TOKOM NpBOT
KBapTana 2021. rogmMHe HajBuLIe Cy Ce 04pa3naN Ha
JINYHY NOTPOLLHY, U nNopes pacTa peasHor AOXO0TKa
CTaHOBHULWTBA, Yycnen MPUCYTHUX OrpaHuyera W
npumeHe 34paBCTBEHUX Mepa U NOCAeUYHO Makber
Kopuwherwa  TYPUCTUYKMX,  YrOCTUTE/bCKUX U
caobpahajHux ycayra. MiHBecTuumje cy 3abenexune
nogeharwe y npBom Keaptany og 9,0% mr. u
ponpuHene pacty Bl ca 1,8 n.n. AKTMBMpParbe HOBUX
M3BO3HO OpPWjEeHTMCAHUX KamauuTeTa, Kao u
noseharwe WK3BO3a NO/LONPUBPESHMX NPOU3BOAA
YTULANM CYy HA CHaXXaH pacT peasiHOr M3BO3a TOKOM
npsor Keaptana 2021. roguHe, [OK je, yBO3HA
aKTUMBHOCT 3abenexunna 61aro cmarberbe, Tako 4a je
HeTo M3BO3 Ca AONpPMHOCOM of 4,8 n.n. 61O rnaBHM
reHepaTop NpMBPEeAHOr pacrta y NpBOM Tpomeceujy
2021. roauHe.

[Jobpa eKoHOMCKa KpeTarba HacTaB/beHa Ccy U Yy
Apyrom KeapTany y3 mehyroguwre nosehare BN
oA 13,7%. NocmaTtpaHo ca NpoM3BOAHE CTPaHe, pacT
BAMN y oBom nepuoay 61o je BoheH cekTopom ycnyra,
npe cBera ycneg pacta y AenaTHOCTMMa TProBuHE,
Typu3aMa, caobpahaja, CTPYYHUX U TEXHUYKMX yCayra.
MaKo je yCNyKHW CeKTop TOKOM [Apyror KsBapTana
npeTxogHe roaMHe 6MO MoA HajjayMm  yTuuajem
naHgemuje, Tako Aa je BUCOK pacT o4 oko 15% jeaHnm
aenom nocneguua n 6asHor edekrta, 3HavajaH b6poj
YCAYXKHUX AenaTtHocTn npematimo je
npeanaHaemnjcke Hmusoe. MHaycTpumja je HacTaBmaa
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ca pobpum KpeTarbMma 1 3abenexuna je AoNpUHOC
pacty BAMN ogn 2,6 n.n, 4OK je onopaBak NpuBaTHe
rpaheBMHCKe onepaTMBe y3 HacTaBak peanuvsauuje
MHOPACTPYKTYPHUX pafoBa pe3ynTmupao pactom
rpahesuHe o4 17,7%. HenososbHM
arpoMeTeopOo/IOWKM YCA0BM OApPasuan Ccy Ce Ha
no/bonpuBpeaHy NPOU3BOAY KOja je npema NpBum
npoueHama P3Cy gpyrom KBapTany 3abenexunna nag,
o/, oKo 2%. MNMocmaTpaHo no arperatuma ynotpebe
pact BAMN y gpyrom Tpomeceuyjy y NOTNYHOCTU je
BoheH agomahom Tpa)KHOM Kao pe3ynTaT pacTa
npMBaTHe MOTPOLWHE W WHBECTUUMja, AOK je
[OMpUHOC HETO M3BO3a BMo HeraTMBaH. PacT peanHux
3apafia M 3anocneHoctM y3 nosehaHy CKAOHOCT
CTAQHOBHMLWTBA Ka MNOTpOWM, ycnen 60osbux
enuaeMMOoIOLKMX YcaoBa Yy nopeherwy ca Apyrum
KBapTa/ZiOM MpeTxoAgHe roAuHe, OApa3vMo Ce Ha
CHa)KHO nosehake npuBaTHE MOTPOLWHE U HEH
ponpuHoc pacty BAM oa 11,9 n.n. Y6psawe
NPUBATHUX WMHBECTULMjA Y3 HaCTaBaK peanusauuja
MHOPACTPYKTYPHUX pPasoBa pe3yaTupann cy pactom
MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU 0f, 22,5%. BpKu peanHu
pacT yBO3a 04 M3BO3a, Mpe cBera YyBoO3a
penpomatepujana 3a notpebe npuepese, MMao je 3a
nocneauuy HeraTMBaH AOMNPUHOC HETO M3BO3a pacTy
6AMoa 5,9 n.n.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
NPOM3BOAHM NPUCTYN, N.MN.
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2021

B [1p>KaBHa NOTPOLHA
s HeTo 13BO3
e PeanHu pact b4

BucokodpekBeHTHM MHANKaTOPU E€KOHOMCKe
aKTMBHOCTM  Takohe  yKasyjy Ha  MO3MTMBHA
MaKpPOEKOHOMCKA KpeTarba ToKom 2021. roauHe.
MHgmkaTop npuspegHe akTueHoctM MIMAC! koju
MuHUCTAapCTBO  GUHAHCMja  KOPUCTUM 33  OLEHY
meceyHor BN, ynyhyje Ha 3aKk/byyYyak [a ce yKyrnHa
€KOHOMCKa aKTMBHOCT Beoma 6p30 onopaBuia of,
LLIOKA M3a3BaHOr 3aK/byyaBatbem M fa je Beh ToKOMm
¢debpyapa 2021. roguHe npemalueH HuBo BAM wm3
npeanaHAeMnjcKor nepuoaa.

UHpukaTop npuepegHe akTuBHoctu Cpbuje (UMAC),
mun. PCAl, ynaHyaHe mepe o6uma

425,000

375,000

325,000
I v vl X I vovik X I v
2019 2020 2021

---------- OpurmHanHm nogaum
— TDEH/, LUKAYC
[ecesoHmnpann nogaum

Mehyroauiwre nocmaTpaHo, Hajsehy cTony pacTa og,
20,5% UNAC je 3abenexuno y anpuay, WTO je genom
nocneauua HUCKe 6ase U3 UCTOr MeceLa NPeTXoaHe
roAvHe, anu 1 pesyaTaT CTPYKTYPHUX Nobosbliakba U

1 33 getasmHa meTopoONOWKa OBjalwrberba BUAeTH https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf
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epeKkTa Ha cTpaHM noHyae. To je notBpheHo u
BMCOKMM CTOMama pacta y HapegHumM meceuuma
YMpPKOC MoCTeneHoM wuuwye3aBaky 6asHor edekra,
TaKo Ada je TOKOmM jyna u asrycta 2021. roguHe
3abenerkeH BUCOK pacT npuepeae o4 8,1% mr. n 7,6%
MF, pecnekTuBHo. Y3umajyhu y 063up AnHamuKy 13
npee MONOBMHE  roguHe, nNpema  NpoueHu
MwuHucTapcTBa duHaHCKja, y nepuoay jaHyap—asryct
OCTBApEH je pacT eKOHOMCKe aKTUBHOCTU o4, 7,6%.

MHaukaTop npuepepHe aktusHoctu Cpbuje (UMAC)
no ceKTopMma (gonpuHoOCK pacty, n.n.)

24 20.5
20
16
12
8
4
0
-4
-8
12 131
-16
Lo v v vEVIVIEIX X XEXI T v v vE vVl
2020 2021
. [o/bonpuspesa I HpycTpuja
. [paheBMHapCTBO Ycnyre
HeTo nopesu e 5111

®Pusnukm 0bMm yKRynHe MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE Y
npsux ocam meceum 2021. rognHe 61o je sehun 3a 6,9%
Mr. npaheH pacTom y cBa TPU CEKTOPA, Y3 AOMUHAHTAH
yT1Uaj npepahmneayke MHAYCTPUje Koja je 3abenexmna
noseharbe oa 7,8% mr, 40K je obum npoussBogre
cTpyje n pygapctea 6uo Behu 3a 5,8% u 0,9% wr,
pecnektmBHo. [lobpa AMHaMWMKa  NPOM3BOAtbE
ocTBapeHa y npepahuBaykoj MHAyCTpUju y Hajsehoj
MepWu je pe3ynTaT aKTUBMpPaHa HOBUX MPOU3BOAHMUX
KanauuTteTa, npe csera Kpo3 edekTymparbe CTpaHux
OMPEKTHUX MHBecTMUMja (Y Aasbem Tekcty: CAN) us
npeTxogHor nepvoga, annm u 360r nocteneHor
ornopaBaka CrosbHe Tpaxkke. 3axsasmyjyhu TOome
Jowno je [0 penatMBHo - H6p3or  onopaska
WHAYCTPUjCKE MPOU3BOAHE Y YCAO0BMMA W3Pa3vTo
HeraTMBHMX YyTuUaja naHaemunje Beh y  Aapyroj
NoSIOBMHM NPETXOAHE TOAMHEe, Kao W HacTaBKa
NOBOJbHUX KpeTakba TOKom 2021. roguHe.

Y npsux ocam meceun 2021. roanHe, BULLE O4 HYETUPU
neTMHe pacta MHAYCTpUje onpeaesbeHo je Behom
npepahmBaykoM UHAYCTPUjOM, Y3 AMBep3UbUKOBAH
pact y 18 og ykKynHo 24 penatHocTu. Haj3HauvajHuju
no3uTMBaH AOMPUHOC Ha KpeTake npepahuBauke
WHAYCTPUje  umMane Ccy W3BO3HO-OpUjeHTUCaHe

11

OeNaTHOCTW NOMyT NPOU3BOAHE e/1EKTPUYHE onpeme
(pact o4 30,1%, mr), rymapcke nHayctpuje (11,1%),
MeTanHuMx  npoussoga  (8,3%), ayTomobuncke
nHayctpmje (25,9%) n npoussogre nuha (12,0%).
Ocvm npvBpemeHor naga npousBoOAHE Y MapTy
ycnen pemoHTa Npom3BOAHUX Kanauuteta y HUC-y,
O/, NMoYyeTKa rofAMHe 3Ha4yajaH MO3UTUBAH AOMPUHOC
[0Nasn 1 o, HadTHe UHAYCTPUje Koja y NPBUX OCam
meceum benexu pact og 10,8%. Y nctom nepuogy,
npousBoAra OCTa/NMX caobpahajHux cpeacTasa
6enexun cHaxKaH pacT pusnykor obmma npomsBoae
of 156,7% mr, oK je npousBoga rpaheBuHCKOr
maTepujasa U MallMHCKe uHayctpuje seha 3a 14,7%
n 14,9% mr, pecnektusHo. [lopeg Tora, o4 noyeTka
roguMHe Mo3vUTUBAH YTULAj [0M13a3M U Of, MeTasicKe
WMHAYCTPUje, NpU 4Yemy je HaKOH MOKpeTawa Apyre
BUCOKe nehu y cmenepeBcKOj »Kenes3apu HWBO
npoussoarbe y aBrycty sehu 3a 10,2% mr, a y npBux
ocam meceum 3a 6,1% mr.

Mehytum, Tpeba HanomeHyTU [a je NPUMETHA HeLWTo
ycnopeHuja AMHaMMKa MHAeKca ¢usnykor obuma
WMHAOYCTPUjCKE NPOU3BOLHE Of, CpefuHe Aapyror
KBapTana, o4pasuio ce Ha mehyroguwmu pact Beh
TOKOM jyna m asrycta usHocum csera 1,7% u 0,1%,
pecnekTMBHO. Mnak, 1 nopes CKPOMHUX BPeAHOCTU
¢dusmnukor obuma npousBoArbe Yy nocnepra [Ba
meceua, oxpabpyjy gobpa KpeTakba  Apyrux
MHAMKATOPA Y MHAYCTPUjU KOjU YKA3yjy Ha 3Ha4ajHO
60/be nepdpopmaHce oBor cekTopa. Tako je NnpomeT y
WHAYCTPUjU, OAHOCHO MpUXOA Of, npoJaje Koju
oCTBapyjy npoussohaum MHAYCTPUjCKUX MPOU3BOAA,
HacTaBMo Aa 6enexun cHaxkaH peanHn mehyroamiltsn
pact u Tokom jyna u asrycta og 14,4% wn 20,3%,
pecnekTMBHO, Y3 pacT M3BO3a MHAYCTPUjCKUX
npoussoza 3a oko 25% n 33% mr.

NHAMKaToOpU MHAYCTPUjCKE aKTUBHOCTH,
M. cTOne pacTa, y %

%ThLLLLnr |

viE vl =Vl

2021
M [lpomeT y UHAYCTPUjU, HOMUHANHO
MpomeT y uHAyCcTpuju, peanHo
B PU3MYKM 06MM MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE
® /13B03 MHAYCTPUjCKMX NpOM3BOaAa
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NHaeKen dmusmnukor o6uma Boaehux AenatHoCcTM MHAYCTPUjcKe npoussoatbe, 2020=100

MpepahunBauka UHAYCTPUja
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--------- OpHrMHanHA nogauM

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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YCnysHWU CEKTOP je Aeo npuspese Koju je 36or ceoje
CTPYKType 6uo Hajsuwe noroheH enuaemujom
KOPOHABMpPYCa, KAaKo y Moriaedy jayvMHe Tor ytuuaja
TaKO M N0  AYXMHKM  Tpajakba. UHuMumjanHom
Npojekunjom MOTMyHM OMnopaBaK OBOr CEeKTopa of,
LLIOKa M3a3BaHOr enuaemujom 6uO je OYeKMBaH TeK
Kpajem apyror Keaptana 2021. roguHe. Mehytum,
YC/IY)KHM CEeKTOp je npemawivo npeanaH4eMMnjcKu
HMBO EKOHOMCKE aKTUBHOCTU Beh y NpBOM KBapTany, a
CHAKaH PacT je HAaCcTaB/beH M TOKOM APYror KBapTana.
OBaKBa gMHaMUKa ycayra y Hajgehoj mepu je ytuuana
M Ha peBu3unjy HasmLwe pacta bl 3a oy roanHy.

BpyTo AoAaTa BPeAHOCT AeNaTHOCTU YCAYKHOr
ceKkTopa’?, gece3oHuUpaHe cTone pacra
(2020Q1=100), y %
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M3Bop: EBpocTaT

MojeauHe ycny)KHe [OeNaTHOCTM Koje Ccy  YMpKoc
naHaemuju benexkumae pact u NPeTxoaHe rognHe, nonyT
TprosuHe, KT 1 drUHaHCKHjCKMX yCayra, HacTasue cy ca
NO3UTUBHUM KpeTarbnma U Tokom 2021. roamHe. Behu
pacnosioXkmMBM [0X04aK CTAHOBHULLTBA pPe3ynTupao je
peanHMm pPacToM NpoOMeTa y TProBMHU HAa Mano Of
11,3% mr. y npBux ocam meceum, OAOK je MpomeT y
TPrOBMHM Ha BE/NIMKO Yy MpPBUX LIecT meceum 6uo
HOMMHanHo Behn 3a  21,7%. ®usnukm obum
TENIeKOMYHMKALMOHMX YCayra y nNpeoj noiosmHu 2021,
roauHe 6vo je sBehu 3a 2,3% npaheH pactom nssosa MKT
ycnyra oz 25,5% y npBux ocam meceLn. PacT ekoHoMcKe

AKTUBHOCTM NMpuBpeaHux cybjekata n nosehaH npesos
nyTHWKa 1 pobe oapasmnam cy ce Ha noseharbe pusnykor
obuma caobpahaja oa 23,7% y NpBOj NONOBUHU FOANHE,
Y3 pacT U3Bo3a TpaHcnopTHUX ycayra o4 30,6% y npeux
0CaM MeceLM.

NHaeKc pusmukor o6uma caobpahajHux u
TeneKoMyHUKauMoHux ycayra (2020=100)
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M3Bop: P3C

[enaTtHocTv nonyT Typuama, yMeTHOCTM, 3abase W
peKkpeauuje, Koje cy 3abenexwune apamaTuvyaH nag,
Hapo4YMTO y APYrOM KBapTany MPeTXoAHe roguHe u
ynje KpeTarbe je nocebHO OCeT/bMBO Ha PasBoj
enMaeMmnooWKe cuTyaumje, n Jabe HUCY OOCTUrNe
NPEeTKPM3HM HUBO aAKTUBHOCTM, JOK Cy CTpy4He,
Hay4yHe, MHOBaLMOHE U TEXHUYKE AeNaTHOCTU BeoMa
6113y cBOr NpeanaHAemmnjckor HMBoa. M nopeg Tora, y
OBMM ,eNaTHOCTMMa MPMMETaH je 3HayajaH onopasak.
MN3BO3 TypUCTUYKMX yCayra y nepuoay jaHyap—asrycrt
2021. roanHe nosehaH je 3a 50,4% y ogHocy Ha UCTU
nepuvos npetxoaHe roauHe. MWctoBpemeHo 6poj
Hohera gomahux Typucta sehu je 3a 18,1% mr. y
OZLHOCY Ha NPBMX OCaM Meceuy NpeTXoaHe roauHe u
HUXM je 32 camo 5,7% y ofHOCY Ha WCTU Mepuoz,
npetkpusHe 2019. roamHe. Bpoj Hohera CTpaHMX
TYPWUCTa CHa*KHO pacTe Tokom 2021. rogmHe, npe ceera
noZ yTmuajeM nspasuto HUCKe 6ase 13 nctor neprosa
npeTxofHe roAuHe, aaun je y nNpBUX O0Cam meceun u
Aasbe HUXKM 3a 42,7% y oAHOCY Ha NPBUX 0CaM MeceLm
npeTkpusHe 2019. rogmHe. YrocTuTe/bCTBO bHenerku
CHaXaH pacTt Tokom 2021. rogmHe, Npu Yemy je peanHu
HMBO MpoMmeTa Yy MpBMX cesam meceun Behun 3a OKo
63% y ooHOCY Ha UCTM Mepuoj npeTxoaHe rofvHe,
O/ZLHOCHO 3a YakK 25% y oAHOCY Ha NPBUX CelamM MeceLn
npeTtkpusHe 2019. rognHe.

2 G-I — TprosuHa; Caobpahaj u cknaguwTere; Yeiyre cmelutaja u ucxpade | J — Mnbopmucarbe n komyHukaumje | K — duHaHcujcke genatHoctv
n ocurypatbe | L — MocnoBarbe HekpeTHMHaMa | M-N — CTpyyHe, Hay4yHe, MHOBALWMOHE U TEXHUYKE AeNaTHOCTU; AGMUHUCTPATMBHE U MomohHe
nenatHocTn | O-Q — [p:kasHa ynpasa; Obpasosatbe; 3apaBcTeo | R-T—YmeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpealmja 1 ocTane ycayKHe AeNaTHOCTK
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BucokodppeKBeHTHU MHAMUKATOPU Haj3HAUYAjHUJUX YCAYXKHUX aenaTtHocTu, 2020=100

MpomeT y TProBMHM Ha Masio y CTa/lHUM LieHama M3B03 ycnyra TeneKoMyHMKaLmja, KOMNjyTePCKMX 1
nHbOpPMaLMjcKMx yeayra
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--------- OpMriHanHM nogaugM —— [lecesoHMpaHK NogaUM TpeHg LMeTyC

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]aA
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Monasehu of KpeTarba y MehyHapoaHOM OKpYKerY,
6pKer pactay NpBoj NOJIOBUHU rOAMHE 04, NPETXOLHO
npojekToBaHor 1 yaumajyhu y o63mp edekte goHeTux
Mepa 32 MOAPLKY NpUBpPeAM U CTAaHOBHULUTBY,
npojekumja bAMN 3a 2021. roavHy peBuaupaHa je
Hasuwe 3a 1,0 n.n, ca 6,0% Ha 7,0%.

KsapTtanHe crone pacra BN y 2021. roanHu, %
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W Anpuncka PuckanHa ctpatervja
M PeBuaupaHa ®uckanHa cTpaterunja

* NMpoueHe MuHKcTapceTBa GUHaHCH]a

MocmaTpaHo Mo arperatuma ynotpebe, eKOHOMCKM
pact he y 2021. roguHn 6UTM y NOTNYHOCTU BOHeEH
fomahom TpaxKkom, AoK he oyekMBaH [OMPUHOC
HeTO M3BO3a M gasbe BUTU HeraTMBaH, Maja Makrbe
Hero y npeTxoAHoj npojekumju. HactaBak nogpluke
AOMahMHCTBMMA Yy OKBMPY OBOrOAMLIKEr MaKeTa
E€KOHOMCKe nogapluke Bnage, y3 odyBaHy ctabuaHoct
Ha TPXWUWTY pafHe cHare M o4vyeknBaHo noseharbe
3apafia y NpuMBaTHOM W jaBHOM CeKTOpY, ann u
nosehaHe CK/JIOHOCTU CTAHOBHULLUTBA Ka MOTPOLUHU Y
CermeHTy ycnyra, pesyntupahe AMHAMUYHWUUM
pacTom  AnYHe  MNOTpOWHEe  0f  MNPeTxogHo
npojektoBaHor. CxogHO TOMe, MpojeKuMja pacTa
npuBaTHe MOTPOLWHE pPeBMAMPAHA je HaBule Ha
6,4%. Y 2021. rogMHM OYeKyje ce U HeLWTO CHaXKHUjU
pacT MHBECTMUMja, Kao pe3yntaT bp:Ker onopaBKa
NnpuBaTHUX MHBECTULM]jA 04, NPETXOAHO OYEKMUBAHOT,
y3 HacTaBaK NiaHUpaHe AMHAMUKe Ha peanu3auujmn
MHGPACTPYKTYPHMX NpojekaTa ApKase. PeBugupaHom
npojekunjom noseharbe WHBECTULMOHE AKTUBHOCTU
6u Tpebano ga usHocu 15,2%, ymecTo NpeTxoAHo
npoueroeHux 14,3%. Kaga je pey O AprKaBHOj

15

NOTPOLLHUM, HE OYEeKyjy Ce 3Ha4yajHuje NpomeHe y
OZHOCY Ha anpuacky npougeHy. CHaxKHMjKU onopaBakK
cnosbHe Tpaxke he y3  aKkTMBUparbe  HOBUX
NPOU3BOAHMX KanauuTeTa M pacT M3BO3a NOjeaUHUX
Nno/boNpUBPEeSHUX MPOU3BOAA, PE3YATMPATU Behum
pactom n3Bo3ay 2021. rogmHuM Koju ce npouemyje Ha
15,9%. C gpyre cTpaHe, Beha npuBaTHa NoTpOLHA U
MHBeCTUUMje y3 noBehaHy WM3BO3HY aKTUBHOCT
Aomahux npounssohaya 1 ca TMUM NOBE3AHUM YBO30OM
penpomatepujana umahe 3a nocneguuy sehu pact
yBO3a 0f MNPEeTXO4HO MpOojeKToBaHOr U u3Hocuhe
14,2%. OBakBa AMHAMWKA CMO/bHOTPrOBMHCKE
aKTMBHOCTM yTUL@he Ha MarbW HeraTMBaH AONPUHOC
HeTo m3Bo3a pacTty BAMN y ogHocy Ha npeTxogHy
npojekumjy —ca -1,4 n.n. Ha TPEHYTHO NPOjEKTOBAHMX
-0,7 n.n.

MocmatpaHo ca nNpou3BOgHE CTpaHe, O4ekyjy ce
NOBOJ/bHMjA KpeTakba Y YCAYXKHOM CEKTOpy MU
rpaheBmHapcTBy, AOK je AMHAMMKa WHAOYCTpUjcKe
Npou3BOAHE 1 MO/bONPUBPEAE reHepPasHo y CKiagy
ca npeTxo4HOM npojeKkunjom. MNMosehaHa NoTpolwHa
CTAHOBHULWWITBA Y CermMeHTy ycayra norogyje sehoj
AKTUBHOCTM  YC/IY)KHUX AenaTHOCTM, nocebHo vy
obnactm  TprosuHe, Typu3ma, YroCcTUTEs/bCTBA,
caobpahaja, 3abaBe M pekpeauuje aam U YuTaBor
CermeHTa CTPYYHUX WM TEXHUYKMX ycayra. CtabunaH
pact ouekyje ce u oa UKT u duHaHCKUjcKMX ycnayra.
Ycneg Tora peBugmMpaH je Hasuwe pact bpyTo fopate
BpeaHocTH (y gasbem TekcTy: BB) ycayskHor cekTopa
y 2021. roavHu 3a OKo 2,5 n.n. U y HOBOj Npojekumjm
n3Hocu 8,4%. MoBO/bHU TPEHA0BU Y rpaheBUHAPCTBY
y NpBOj MONOBMHW roAMHe, y3 Opxu onopaBak
npveaTHe rpaheBMHCKe onepaTMBe M HacTaBak Ha
peanunsaumju MHOPACTPYKTYPHUX npojekarta
pe3yntupahe pactom rpahesunHe oa oko 19%. Kapa je
pey 0 MHAYCTPUjCKOj NPOU3BOALM, A0OPU pe3yaTaTu
C noyeTKa TroAMHE U aKTUBMpaArbe  HOBUX
NPOU3BOAHMX KanauuTeTa, y3 MOCTeneHn onopasak
CrNoJbHe Tpakke, pesyntupahe ctabunHum pactom
oa 4,5%. YnpKoc peKopaHOM poay MleHuLe,
HEMOBO/bHW BPEMEHCKM YC/IOBM TOKOM NeTHer
nepyoga oApasvaM Ccy Ce [Aa OBOroAuma
no/bonpuBpeaHa NPou3BoAtba Unak byae Ha HUBOY
npoceyHe, LWTO je y CKNagy ca nNpeTtxoLHOM
NpojeKLMjoM Koja je nogpasymesana nag og oko 4%.
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Ta6ena 3. bAN, ctone peanHor pacta, %

2021* 2021*
(npoueHa us (Terkyha -
2020 Q12021 Q2 2021 anpuncke peBuanpaHa
duckanHe npoueHa)
cTpateruvje)
BAMN -0,9 1,8 13,7 6,0 7,0
MpuBaTHa NOTpoLWHa -1,9 -1,8 17,4 5,8 6,4
[paBHa noTpoLHa 2,8 -0,6 -3,8 3,0 2,8
MHBecTULMje y OCHOBHa cpeacTsa -1,9 9,0 22,5 14,3 15,2
M3B03 pobe n ycnyra -4,2 8,4 36,5 13,8 15,9
YB03 pobe un ycnyra -3,6 -1,0 42,9 13,4 14,2
MNowonpuepesa 2,2 -1,9 -1,6 -4,0 -3,5
NHAaycTpuja 0,3 4,0 13,5 6,4 4,5
lpaheBuHapcTBO -3,6 17,8 17,7 16,1 18,5
Ycnyre -1,2 1,1 15,1 6,0 8,4

M3Bop: P3C, npepadyyH MuHUCTApCTBO dUHAHCK]a

* MpoueHa MuHucTapcTea GpuHaHcKja

MpojeKkuuje KpeTara peasnHoOr ceKTopa y
nepuoay 2022-2024. roguHa

CpefHoOpOYHa NMpojeKLMja KpeTakba peasiHor CeKTopa
3aCHOBAHa je Ha PeasiMCTUYHOM MPUCTYNy Kako 6u
¢ducKanHa nonnTMKa bmuna afeKBaTHO MNOCTaB/beHA U
Kako ce He 6uM yrposuna pgocafawra nocturHyha.
KpeTatba OCHOBHMX MaKpPOEKOHOMCKMX arperata u
MHAMKaTopa 3a Penybanky Cpbujy y nepuogy 2022—
2024. rogmMHe NpojeKToBaHa Cy HA OCHOBY AKTYE/IHUX
E€KOHOMCKWUX TpeHZoBa W u3rnega 3a Penybanky
Cpbujy n mehyHapOLHO OKpYKere, Kao U Ha OCHOBY
npoueHe edekaTa NNAHMPAHUX Mepa EeKOHOMCKe
nonutuke. Bnaga he u y oBom nepuoay BOAUTH
OAFOBOPHY M MNpeABuauBY GUCKANHY MOAUTURY,
CMHXPOHM30BaHy Ca MOHETapHUMM BfAacTUMa W

boKycMpaHy Ha caHuWpakbe CBWUX  nocsegmua
ennagemuje KOPOHaBMpPYyCa, an U Ha Jioumpary
HOBMX Wn3BOpa pacta. Hactasak npuamea CAU
obesbeanhe TpaHchep 3Hatba U TexHosoruje,
noanhmn he KOHKypeHTHOCT M o06e3beguTv HoBe
npofajHe KaHane pgomahum  npowussohaumma.
MexaHM3am noAacTML@ja MMa 33 LWb  HUXOBY
CEKTOPCKY U perMoHasHy aucnepsujy, kako 6u bune
obe3beheHe npeTnocTaBke paBHOMEPHOr pa3Boja U
nyHe MCKOPUWNEHOCTU KOHKYPEHTCKUX MpPesHOCTU.
OcTBapuBare OBe Mpojekuuje y yci0oBMMa BUCOKE
HEW3BECHOCTM MOAN0XKHO je puU3nMLMMa, Koju cy npe
cBera ersoreHor nopekna. MaTpuua pusuKa
npojekumje nocToju U AeTa/bHO je ONMCaHa y 0OBOM
OOKYMEHTY.

Ta6ena 4. MNpojeKumja OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKMX NoKa3aTtesba Peny6aunke Cpbuje

BAM, mnpa aAvHapa (Tekyhe ueHe)
Peannu pact b4, %
Dednatop 64N, %

JlnyHa notpowma
[prkaBHa noTpoLwHba
BpyTo nHBecTuLMje y OCHOBHa cpeAcTBa
MN3B03 pobe u ycnyra
YBO3 pobe un ycnyra
Cango pobe u ycnyra, y EYP, % BAMN
Canpo Tekyher payyHa, y EYP, % 64N
MHbnaumja, npocek nepuoga, %

MpoueHa Mpojekuuje
2021 2022 2023 2024
6.163,0 6.638,7 7.175,9 7.747,6

7,0 4,5 5,0 5,0
4,7 3,0 2,9 2,8
6,4 3,7 3,6 3,3
2,8 2,3 1,2 1,2
15,2 6,4 8,1 8,9
15,9 9,4 9,9 10,4
14,2 7,6 7,9 8,5
-8,1 -7,7 -6,9 -6,2
-3,9 -4,2 -4,1 -3,9
3,7 3,7 2,6 2,5

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A
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3a 2022. rogMHy NpojeKTOBaHO je peanHo nosehare
BAM on 4,5%, umme je MHUUMjanHa npojeKunja n3
npetxogHe ®uckanHe ctpaternje bnaro pesnamnpaHa
Hasuwe 3a 0,5 n.n. OBa peBun3mnja pesynTar je TpajHor
noseharba noTeHuujana npuspese ycnen,
epeKTymparba HOBUX  M3BO3HO  KOHKYPEHTHUX
NPOU3BOAHMX KanauuTeTa, Kao W WHAUPEKTHUX
edpekaTa ybp3aHe M3rpagre MyTHE U KeNe3HU4YKe
MHOPACTPYKTYpe, anu W [oJaTHE noaplike vy
peanunsaumju npojeKkarta 13 3eneHe areHze.

MocmatpaHo no arperatuma ynotpebe, pact he u
fabe 6UTM BOoheH pomahom TpaxKkom Koja he
obesbeantn ponpuHoc on 4,3 n.n, a MNO3UTUBAH
ymmuaj og 0,2 n.n. umahe n HeTo M3B03. CBe Tpu
KOMMOHeHTe gomahe Tpaxkwe no3MTuBHO he
OOMNPUHETU PaCcTy eKOHOMCKEe aKTUBHOCTU. [ToBO/bHA
KpeTarba Ha TPXKULWITY pagHe CHare M O04YeKMBaHO
peanHo nosehate 3apajfa, KaKo y MPMBATHOM TaKO U
Y jaBHOM ceKTopy, cTabuaaH pacTt neH3uja n HacTaBak
NMOBO/bHUX YycnoBa ¢UHaHCUparba, pe3ynTtupahe
pacTom nnyHe notpowre of 3,7% u cneacTtBeHo
Hajsehem yyewhy oBor arperata y bAl, aonpuHehe
pacTy eKOHOMCKe aKTMBHOCTM ca 2,5 n.n. Y 2022.
roguHu wuHBectMumje he 6UTM apyra no 3Hauvajy
KOMMOHEHTa y norneay no3MTUBHOT AONPUHOCA pacTy
BAIM, WTo je BeOMa Ba)KHO Ca CTAaHOBMLUTA Hberose
ofpumBoctu. Ouekyje ce mehyroanwme nosehare
og 6,4%, ogHocHO gonpuHoc pacty BAM og 1,5 n.n.
OWHamMMKa WHBECTUUMOHE aKTMBHOCTM Ouhe y
NOTAYHOCTH onpeae/beHa NPUBATHUM
MHBECTUUMjaMa M Aa/buM noseharbem Npon3BOAHMUX
KanauuteTa npuepese, npe cBera y CEKTOPUMA Koju
npousBoge pasmeHs/bmBa Aobpa, Aok he gonpuHoc
jaBHUX MHBeCTMLMja BUTU HeyTpanaH ycien BUCOKe
6a3se 13 2021. rogmHe n pekopaHor yyewha y 6NN oa,
7,8%. 3a pasnunKy of oBe ABe KOMMOHeHTe gomahe
Tpaxkkbe, noTpowra AprkaBe he y 2022. roguHu
3abenekmT Cnopmju pacT Hero NPeTXo4HUX FroAuHa,
npe ceera ycseg nocTeneHor cMakberba 1M3gataka 3a
notpebe 3apasctBa. O4YeKMBaAHW OMOpaBaK CMOJbHE
TParKkbe, Y3 aKTMBUparbe HOBUX MNPOU3BOAHUX
KanauuTeTa Kao pesyntat edektymparwa CAN u3
npeTxoAHor nepuosa, pesyntupahe pactom 1M3Bo3a
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of 9,4%. C ppyre cTpaHe, ymepeHo nosehahe
npuBaTHe MOTPOLWHE Kao U MHBECTUUMja nmahe 3a
nocneguuy v pact ysosa og 7,6%. OBakBa AnMHaMMKa
CNOJBHOTProOBUHCKE pasmeHe pesyntupahe
NO3UTUBHUM AOMNPUHOCOM HETO M3BO3a pacTy BAIM og,
0,2 n.n.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxogHu npucrtyn, n.n.

10 NPOJEKLMIA
8
6 45 5.0 5.0
4
2
0
-2
-4

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I [1prBaTHa NOTPOLLHA
I \HBecTUUMje
MpomeHa y 3anmnxama

I [1p}KaBHa NOTPOLHA
s HeTo 13803
e PeanHu pact 640N

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]A

MocmaTpaHo ca npou3BoAHe cTpaHe, nosehatrbe
KpevpaHe BB ouekyje ce Kog CBUX CeKTopa.
YenyxkHu cektop he y 2022. roguHu Mmatu ynaory
OOMUHAHTHOT Hocuoua pacrta €KOHOMCKe
aKTMBHOCTM. Pact  6m  Tpebao pa  byge
anBepcuduKoBaH M OCTBapeH y BehUHU YCAYKHUX
AenaTHOCTM a nocebHo cHaxkaH y WKT cekTopy,
TProBuHM W caobpahajy, OOK ce nospaTak Ha
npegnaHAemujcke HWBOE OuYeKyje y Typusmy w
YroCTUTE/bCTBY KAo M ycnyrama pekpeaumje u 3abase.
YKynHa nHaycTpuja he ca Aa/bMM ONOPaBKOM CMOJbHE
TParKkbe U aKTMBUPAbeM HOBWUX MPOU3BOAHUX
KanauuTtetTa HacTaBuTM ca pactom M Tokom 2022.
roguHe u 3abenexmtn noseharbe og 6,5%. Yop3sara
npusaTHe rpaheBMHCKe onepaTuBe, aiM U HacTaBakK
peanusaumje MHOPACTPYKTYPHUX npojekara
pe3yntupahe conngHum pactom rpahesmHapcTBa of,
7,4% y 2022. roguHW. 3a ceKTop nosbonpuepese, nog,
NpPeTnoCcTaBKOM MPOCEYHUX aArpPOMETEOpPOJIOLLKNX
ycnoBa y3 HacTaBak TpeHaa noseharba
NPOAYKTUBHOCTU, NPOjeKToBaH je 6aarn pactog,0,5%.
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
Npou3BOAHM NPUCTYN, N.MN.

8 7.0 MPOJEKLUMIA

2 -0.9
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I (To/bonpuBpeaa
I [paheBMHaApPCTBO
HeTo nopesu

I /IHaycTpYja
B Ycnyre
e PeanHun pacT bAMN

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

Mpema cpenHOpOYHOj MaKpPOEKOHOMCKO]
NpojeKLuMju KymynaTMBHA CTOMa pacta y nepuoay
2022-2024. rognHa nsHocuhe 15,2% n 6uhe sBoheHa
pactom gomahe TpasKrbe M ca onopaBkom rnobanHe
TProBuHe A0AATHO NOAPKAHA U BAarum NO3UTUBHUM
[ONpUHOCOM HeTo wm3Bo3a. OBaj M3BOp pacta je
AEeTepMUHUCAH, KaKo nepmMaHeHTHUM noseharbem
MHBECTMUMja, TaKO M pacToMm  MNOTPOWHE
AomahuHcTaBa ycnepn pacta KMBOTHOP CTaHZapaa
cTaHoBHMWTBaA. Cpncka npuspega he roguwre vy
npoceKy pactu no cronu of 4,8%, wTto je peBusnja
Hasuwe 3a 0,8 n.n. y 04HOCY Ha paHMja O4YEeKMBaHQ,
npe cBera ycnen TpajHOr pacta noTeHuMjana
npuspese. [oseharbe  npuBaTHe  NOTpOLWHE
NPOjeKTOBAaHO je Mo HMXOoj cTonu of ybp3ama
npvBpesHe aKTMBHOCTM M Yy Npoceky he M3HOCUTK
3,5%. OBo nosehate y cebu He cagpku
HapyLlaBajyhe enemeHTe, 3aCHOBAHO je Ha 34paBuUM
M3BOPMMA, MNpe cBera Ha noseharby 3amocieHocTH,
A M NOBOJ/bHOM YTULAjy LEHOBHUX U KPeaUTHUX
KpeTarba Ha pacnonoxmeu pgoxogak. Ouyekyje ce
ctabunaH pact uHBecCTMUMja, y npoceky on 7,8%
rogvwre, wto he nocreneHo noaM3aTv HUXOBO
ydyewhe vy cTpyktypu BN Koje 6u Ha Kpajy
npojekunjckor nepuoga Tpebano ga msHocu 6amn3y
25%. Ca onopaBKOM  CMoO/bHE  TPaXKkbe MU
aKTMBMparbeM HOBMX MPOM3BOAHMX KanauuTeTa
nosehasahe ce 1 06MM CNO/bHOTPrOBUHCKE Pa3MeHe.
Mopen Tora, edektymparwwe CAWN w3 npeTxogHor
nepuvoaa ponpuHehe nosehaky KOHKypeHuuje M
yTUUATK Ha epurKacHocT gomahux nponssohaya, AoK
he ca apyre cTpaHe OBUTU aKTUBMPAHWM HOBW KaHau
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npofJaje u oTBOpPeHe HOBE TPXKMLHe Huwe. 13Bo3 he
y NPOCeKyY roamlitbe pactm no crtonu og 9,9%, wro je
6pKe 04, 0YEKMBAHOT rOAMLWHEr PacTa yBO3a Koju he
y npoceky wu3sHocutn 8,0%. OBakBa AMHAMWKa
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKMX TOKOBa omoryhuhe oapikaBarbe
nnatHobunaHcHor geduumTa Ha HUBOY Of, OKO 4%
TOKOM npojekumjckor nepuoga. [llocmatpaHo Ha
CTPaHW NOHYZE, YCAYXKHU CEKTOP WU UHAycTpuja he
3a4pXKaTM  yiory AOMWMHAHTHMX WM3BOpa pacta M
nosehasaTv KpeupaHy BB y npoceKky roauwe 3a
4,4% wn 6,9%, pecnekTnsHo. MNo3ntmeaH gonpuHoc he
nohu 1 o pacta rpaheBMHCKe akKTUBHOCTM Koju he y
npoceky usHocutn 9,4%. [locTnsarbe eBPOMNCKUX
CTaHZapha W noau3akbe  KOHKYPEHTHOCTM Y
no/bONpuUBpean, UCMyHEHEM YCN0Ba 3a OTBapake
Mornaesba 11 u Kpo3 Kopuwhere UMNAPL nporpama
EY, cmaruhe BapujabunHocT npousBofHe OBOF
CEKTOpa M3a3BaHy arpoOMeTeopOsIOWKMM YCIOBUMA.

Bnaga v 0BMM TpoOroguvlrbMm CLEHAPUOM OCTaje
nocseheHa o4yBaky Moaena NpMBpPeSHOr pacTa Koju
Ce 3aCHMBA Ha MHBeCTMUMjaMa M M3BO3Y, a Koju je
nogp»aH pacTom NpMBATHE NOTPOLLUHE Ha PeasHum
W 34paBuMM u3Bopuma. Yaeo 6pyTo mHBecTMUMja Y
OCHOBHa cpeacTea y BN he Ha kpajy 2024. roanHe
61T 24,6% WTO je 3a oko 2 n.n. Behu yaeo y oaHocy
Ha npeanaHAEeMMjcKM HMBO, JoK he ce nctoBpemeHo
yyewhe n3Bo3a poba u ycayra nosehat 3a 7,4 n.n.
[p»kaBHa noTpolurba he HakoH ckoka y 2020. roanHu
nocteneHo cMammBaTh ceoje yyewhe y BN, Tako aa
he Ha Kpajy npojekumjckor nepuoaa 6uUTn NpmubanKHa
HuBoy 13 2019. roanHe.

Bnaga cBOjUM aKTMBHOCTMMA M Mepama NokKyLlasa Aa
OCHaXWM MHBECTULMOHY U M3BO3HY KOMMNoHeHTy bAr.
Y6p3arbe CBUX agMMHUCTPATUBHUX Npoueaypa Koje
npate OBe aKTUBHOCTM, MOpecKko pacTtepeherbe
npuepene ca uu/bem nogmusara HbeHe
KOHKYPEHTHOCTK, MOTNMUCMBAHbE Cnopasyma Kojuma
ce obesbehyje ouyBare noctojehnx n oTBapame
HOBMX WHO TPXKWLUTA, MHTEH3MBHUje U edUKacHUje
n3sohere MHOPACTPYKTYPHUX PasoBa, peanmsaumja
npojeKkarta 13 3e/ieHe areHae camo Cy Heke of, mepa
Koje Tpeba aa obe3bese 3apaBe GyHAAMEHTE 3a pacT
noteHuujanHor BAMN. [docnegHocT y  ouyBakby
duckanHe cTabunHocTM crnpevyaBa reHepucarbe
HEepaBHOTEXa W  Kpeuparbe HEeW3BEeCcHOCTH, a
pedbopmcKn npouecu Tpeba ga obesbene CHaxKHUjy
NO3UTUBHY AMHAMMUKY OCHOBHWMX MaKpPOEKOHOMCKMUX
Bapujabaun. AurntanHa tpaHchopmaumja n nsrpagma
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OWrUTaNHOr  eKocucTema ocTaje  cTpaTelluka
opuvjeHTaumja Bnape. EduKacHMju pag A[pKaBHe
aAMUHUCTPaLmje, ckpahuBare npoueaypa
CTAHOBHMWTBY W npuBpeaM ca POKycom Ha
avrutanusauujy, ybpsahe KoHBepreHuujy Hawe
npvepeae Ka passBujeHMM 3em/bama. HoBu cuctem
duckannsaumje M UM3MeHe L@APUMHCKMX nponuca
cmarbuhe yyewhe cuMBe eKOHOMWjE Yy  YKYMHUM
npvBpesHMM ToKoBMMa, obe3beanTtn apupmaTUBHO
KOHKYPEHTCKO HagmeTare " nobosbwatu
€KOHOMMYHOCT 1 ePMKACHOCT nNpoLeaypa.

[onpuHocKu pakTopa nponsBoAHE NOTEHLMja/IHOj
cronu pacta bAM, n.n.

MPOJEKLUMIA

4.8 5.0

3.6
4 3.3

2019 2020 2021 2022 2023 2024

s TON, n.n.

I [lonpuHOC KanuTana, n.n.
I [lonpuHocC haKTopa paga, n.n.
e PacT noTeHuMjanHor 64N, %

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

Mpema UeHTpPasHOM cueHapujy, Y cpearOpOYHOM
nepuoay ce o4yekyje ybpsarbe pacta noteHumMjanHor
BAM. HakoH nosehawa opf 4,1% y 2021. roanHu,
noteHuujanHm BN he ce nocteneHo nosehasatn u
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poctuhu  crony op 5%. Ybpsamwe peanusauuje
KanuTaJIHMX TMpojekaTa W HacTaBaK 3ano4yeTor
WHBECTULMOHOT UmMKAyca noapaHu, Kako
cTabunHum npunmsom CAU, Tako w  gomahum
MHOBATMBHMUM  aKTMBHOCTMMa, obe3begnhe cse
CHa)KHMjU  JOMNPUHOC KanuTana U daKTopcke
NPOAYKTUBHOCTM  pacTy  noTteHuujanHor  BAr.
Ourntanusaumja he 3HavajHo ybp3aTn oBe npoviece m
fopatHo  noguhm  edMKacHOCT  PacnoNOXKUBUX
KanauuTteTa. Bnaga he cnposectn cBeobyxsBaTHy
areHAy CTPYKTYPHUX U MHCTUTYLMOHANHUX pedopmu,
KaKo bu ce NoacTakao BUCOKW, 3e/1€HWU, MHKY3UBHU
M OAPMMBM pacT y CpearOpoYHOM nepuoay.
ApekBaTHa M ca  GUCKAaNHOM  MOAUTUKOM
CMHXPOHM30BaHAa MOHETapHa MOJUTUKA, AJasba
yHanpehewa ¢GUHaHCUjCKOr cucTeMa, noAu3atbe
Kpeambunuteta U aTPaKTUBHOCTU KOZ, MHBECTUTOPA,
pedopma cuctema npocsete " HEeroso
npunarohaBarte notpebama npusBpede, Kao M
MozepHU3aLmja 06pasoBHUX Mporpama, TpaHcohep
3Hakba U TEXHONOIMja M3 Hajpa3BUjEHUjUX 3emasba
Tpeba pa obesbese no3uTMBaH yTuLAj] Ha oba
dakTopa npomssoare. Ca apyre cTpaHe, jayambe
BNaJjaBUHe 3aKoHa, pedopma 3aKOHOLABCTBA M3
obnactm  npuBpese M nocnoBaka, Yybpsare
npoueaypa n nogusarbe edpuKacHocTH
agMUHUCTPaUMje Tpeba na obesbene
MaKcMmm3aumjy  GakTtopcke MpPOAYKTUBHOCTM Y
cpearbem poKy. MNoBo/bHa KpeTakba Ha TPXKULWTY pasa
he Takohe ponpuHeTM pacTy noTeHumjanHor BAM,
aNn CNopUjUmM TEMMOM HETO Y NMPETXO4HOM Nepuoay.
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TpxKuwre paga

Kao pesyntaTt Bpahatba Ha nyTarkby CHa*KHOT
npuBpeaHOr pacTa M onwTe cTabuNHOCTU EKOHOMMU]E,
a NoApPKaHO NMpPOLLeCOM BaKLMHaLMje CTaHOBHULITBA
7 OoTBaparem eKoHOMMUje, 2021. roanHy
KapakTepuwy 60/ba 04, O4YEKMBAHWUX KpeTarba Ha
TPXUWTY paja, HapouuTo KopA, 3apaga. Ycnex
€KOHOMCKOI  MnakeTa Mepa BepuduMKoBaH je
M30CTaHKOM  3Ha4YajHUjUX  HeraTuBHMX edekaTa
naHAemMuje Ha TPXKULITe paja, Te Cy Y 3Ha4YajHOj mepu
OYyyBaHa pagHa MecTa M 3apafe, Kako y NpMBaTHOM
TaKO W Yy jaBHOM CEKTOpY, a CLEHapuo OcCeTHujer
noseharba HE3aNOC/NEHOCTU je U3berHyT.

Mpema nogaumma LleHTpanHor pernctpa obasesHor
couMjaIHOT ocurypama, y nepuogy jaHyap—aBrycr,
npoceyaH 6poj 3anocneHux buo je sehu 3a 3,4% y
nopehery ca UCTUM NEPUOLOM NMPETXOAHE FOAMHE,
wTo je 6uno, Npe ceera pesyaTaT pacta 3anoC/1eHOCTH
y NpuBaTHOM ceKTopy (4,5%), OOK je y jaBHOM CEKTOpY
pact usHocmo 0,4%. WcToBpemeHO, HajCHaXKHUjK
CEKTOPCKM AOMPUHOC pacTy 3aM0CAeHOCTU A,01a3U 0F,
npepahusayke uHaycTpuje, TprosuHe n UKT. Mpema
nofauuma HaumoHanHe cnyxbe 3a 3anowwsbaBate, y
nuctom nepuody, 6poj nMua Koja aKTUBHO Tpake
3anocnetbe nosehaH je 3a 2,2%, anu je 1o, npe ceera
6uno nocneguua npuspemeHor noseharba y mapTy 1
anpuay, y3pOKOBaAHOr jeAHOKpaTHUM daKTopuma, Te
je Tako Beh y aBrycty 3abenexxeHo mehyroguwtbe
cMakberbe b6poja HesanocneHux 3a 0,4%.

MNpema nopaumma AHKeTe O pafHOj CHA3W HAKOH
cTone He3anocneHoctn o4 12,8% y npsom KBapTany,
TOKOM gpyror Tpomecedja 2021. roauHe cTona
He3anocneHocTn je cMmakbeHa Ha 11,1%. Mehytum,
NocMaTpaHO y OAHOCY Ha UCTU Nepuojs, npeTxogHe
roguHe 6una je seha 3a 3,2 n.n. OBaKaB pacT cTone
He3anocneHoctn 6uo je, npe cBera, nocneguua
OKONHOCTW NpUcyTHUX y 2020. roamnHn. Hanme, ycnep,
Mepa NpoTMB NaHAemuje Aobap Ae0 CTaHOBHULLTBA
6uo je crnpeyeH pAa pagu WAM je [oNaAsnN0 A0
ogycCTajatba 04, Tpaxeka nocna. Tako je Taj aeo
nonynauuje, npema metogosornju mehyHapogHe
opraHusauuje paga (MOP), cBpcTaBaH y KOHTUHTEHT
CTAaHOBHMLUTBA BaH pafiHe CHare, AaK/lie OHW HUcy
CMaTpaHW He3anocneHnma. Kao nocneguua oBora,
CTOMa CTaHOBHMLUTBA BaH pajHe CHare je y Apyrom
kBapTany 2020. roanHe 6uaa Ha M3Pas3UTO BUCOKOM
HuMBoy og 49,8%, [OK je CTOMa HEe3anoCneHOCTU
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nm3Hocmna HUCKkux 7,9%. Y pgpyrom Keaptany 2021.
rogvHe CTona CTAaHOBHULUTBA BaH pagHe CHare 6una
je 3HayajHO cmarbeHa 3a Yak 4,1 n.n, n usHocuna je
45,7%. OBO je MoOKasaTe/b OMOpPaBKa Ha TPXKULWTY
pafa, ycnen Bpahakba Ha HMBO Mpe Kpu3e n3asBaHe
naHgemunjom " nopen, nosehata cTone
He3anocneHocTu. Cmarberbem CTaHOBHMLWITBA BaH
pagHe cHarey Q2 2021. roauHe, y nopeherby ca uctum
nepuogom 2020. roauHe, AOWO je A0 NPUBAUMKHO
jenHakor noseharba HE3aMoOC/IEHOCTM M 3aNOCNEHOCTH,
Te je TaKo cTona He3anocneHocTy nosehaHa ca 7,9% Ha
11,1%, a ctona 3anocneHoctn ca 46,3% Ha 48,3%.
M3pasunTo No3nUTUBHO KpeTakse ce benexkn Ko mnaaor
CTAHOBHWLITBA, rae je nosehaHa cTona 3anoc/eHoCTH
3a 7,8 n.n, Ha 25,9%. NcTtoBpemeHO je cMakeHa cTona
CTAaHOBHMWLUTBA BaH pafHe cHare 3a 10,1 n.m, oK je
cTona HesanocneHoctv 6naaro nosehaHa 3a 0,5 n.n. Ha
22,2%.

Y nepuogy jaHyap—jyn npoceyHa HeTo 3apaja je
peanHo nosehaHa 3a 6,0%, mr. u nsHocuna je 64.358
OMHapa, MpyM 4emy je OKO 4YeTupu neTuHe pacTta
NnoTekNo of, NpuBaTHOr cekTopa. locmartpaHo no
[enaTtHoOCTMMA, BULIe 0o, MOJIOBUHE YKYMHOr pacTa
3apafa 6uno je onpepes/beHo pactom 3apaga Y
npepahnBayvykoj MHAYCTPUjU, TPTOBUHU U 34PaBCTBY.

KpeTtarbe 0CHOBHMX NOKa3aTtesba TPXKULWITA paja

CTona CTaHOBHMLWITBA
Crona He3sanocneHoctn CTona 3anocneHocTn BaH pagHe CHare
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M3Bop: P3C

[ocagawra NoBo/bHA MaKPOEKOHOMCKA KpeTakba U
[06po  ogmepeHe Mepe KpeaTopa EKOHOMCKe
NOJNTUKE, KAao OATOBOP HA NaHAEeMMUjy, a Koje cy bune
ycMepeHe, Npe CBera Ha oAp)KaBakbe NpuBpesHor
pacta M oOuyyBarbe 3aMnoC/ieHOCTM, aau W MNOTMYHO
oTBapake eKoHoMUje, Koje je omoryheHo npouecom
MMYHM3aLMje CTAaHOBHWLUTBA, CTBOPWU/IM CY CHaXKHY
OCHOBY 3a HacTaBaK MO3MTMBHMX KpeTarba Ha
TPKUWTY paga v y HapegHom nepuoay. [akne, y3
OYEeKMBaHM BMCOK MNPMBPEAHWM PacT, Kao M CTasiHy
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nocseheHocT Bnage nosehaky 6poja 3anocneHux,
MPOojeKTyje ce HacTaBaK MO3UTUMBHWUX KpeTarba Ha
TPXKULWTY pagHe cHare, wto he y cpegrem poKy
pesynTnpaTtu Oa/bUm CMatberbeM ctone
He3anoc/neHOCTM M pacTom 3apaga. Mpema CtpaTeruju
3anol/baBakba, y NOCTKPU3HOM nepuosy, nocebHo je
BAa)KHO OCUrypaTu cTabuaHo ¢uHaHcUparbe mepa
aKTMBHE MONUTMKE 3anoll/baBakba, Kako 6u ce
06e36eau10 fa HE3aMOC/IEHA ML OCTaHy Be3aHa 3a
TPXULWTE paja, cnpedno rybuTak M 3actapesarbe
3Hakba M BeLUTMHA He3anocneHux nmua n omoryhuao
ocnocobsbaBatbe 3a pafHa MecTta Koja he 6utn
KpevpaHa no M3nacky M3 Kpu3e, a LWTO AOMNPUHOCK
AYropoYyHOM eKOHOMCKOM pacTy. Mopen HaBezeHor,
MO3UTUBHA OYEKMBaAHbA CYy PE3YNTAaT KOHTUHYMpPAHOT
paga Ha nobosbliaky ycnoBa pafa, yHanpehusarwy
MHCTUTYLM]a TPXKULWTA paga, noAcTULakY
3anolWs/baBatba M YK/byuMBatba Ha TPXKULWTE paga
TeXe 3anow/bMBMX /IMUAQ, KAao W nogpLike
pPerMoHasHoj M NOKaNHOj MOAUTULM 3amnoll/baBakba.
Takohe, KOHTMHYMPAHO ce pagu Ha yHanpehuBakby
pajHe cHare y norieay KBasuTeTa, Kao U Ha yiaraky
Yy JbYACKM KanuTan, cBe Y UWby Nakwer onwrer
3anoL/baBakba, @ HAPOYMUTO Y OHOM Jeny npuspeae
Koju uma Behy popaty BpefHocT. Takohe, HaKoH
yHanpehera pafHOr 3aKOHOLABCTBA M [OHECEHUX
Mepa Yy npaBuy mnopeckor pactepeherwa paga,
HacTaBuhe ce cmarbuBarbe 6poja 3anocneHUX y CUBOj
30HU U HUXOBO NpeBoherbe Y KOHTUHIEHT GOpPManHO
3anocneHnx. OBum mepama he ycnoBu paga, y
nornegy npaBa M OCUrypara pafHuKa, 6uTtn
nobosbliaHK, a No3nTMBaH edpekaT he ce oapasnT u
Ha npuxode O6yueta. Ha Kpajy cpearOpoyHOr
nepuoaa OYeKyjy ce MO3UTUBHU Pe3yNTaTh aKTUBHUX
Mepa o6yka, npekBanMouKauMja UM nNoApLiKe
coumjanHoMm npeayseTHMWTBY, YuMe he ce onakwaTm
AOCTYMHOCT pPagHUX MeCTa COLUMjaslHO patbUBUM
KaTeropmjama ApylTea n Tume foaatHo obesbenmtn
WHKNY3UBHOCT NpWBpPeAHOr pacta. Pagu eKoHOMcKe
OAPKUBOCTU, PacT 3apafa Yy CpefreM U HapouuTo
ayxkem poky Tpeba na byne 3acHOBaH Ha pacty
NPOLAYKTUBHOCTH.

MoHeTapHa KpeTara

Kao pesynTaT, npe cBera fo6pO KOOPAMHUCAHUX W
ogMepeHnXx eKoHOMCKMX mepa Bnage m HBEC, y
BE/IMKO] Mepu je 0o4vyBaHa MaKPOEKOHOMCKa,
dUHaHCKHjcka M duckanHa ctabunHoct. Ha pobpe
MaKpOEKOHOMCKe pe3ynTaTe y Bpeme naHAemuje

21

YyTULAAW CYy U NPETXOAHM NPUBPESHU PacT, CMakbeHa
MHTEpPHA N eKCTepHa HepaBHOTEXa, @ MO TOM OCHOBY
1 nosehaHa otnopHocT gomahe ekoHomuje. [lobpu
pes3yntatM npeno3HaTWM Cy Of CTpaHe pPejTUHT
areHumja, na je Tako areHumja Moody’s y mapty
nosehana KpeguTHu pejTnHr Cpbuje Ha ba2 ca
CTabUNHUM uM3rnegmma, OOK areHumje Fitch n S&P
HUCY Merbane KpeauTHM pejTuHr. OyyBaHa je u
[0JaTHO oOjayaHa 6aHKapcka cTabuaHoCT, y3 pacT
KpeanuTHe aKTUBHOCTM M 3HAYajHO CMatrberbe yyewha
npob6aemaTUYHUX KpeauTa.

KpeautHa aKkTMBHOCT 6Genexu pact, Koju je
NoACTaKHYT CMaktbeHMM TPOLIKOBMMA GUHAHCUPaHba,
00 Kojux je powno 3axBamyjyhu edektuma
ybnaxkaBatba MOHETapHe MOJUTUKE, ann U CHaXKHOT
naga npemuje pu3MKa, MOMpaB/bakba KpeauTHOr
pejTuHra, Kao u ybnaxkaBatba MOHETapHEe NOJINTUKe
ELLB. Ha pact KpeauTHe aKTMBHOCTM YTULAMO je U
op06paBatbe ANHAPCKUX KpeamuTa U3 rapaHTHe weme
NO HWMMM KamMaTHMM CTOMama, 3aTUM CMakeHO
obaBe3Ho y4yelwhe 3a KyNnoBWHY NPBOT CTaHA, CMakbEH
MWHUMaNHK cTeneH u3rpaheHocTn objekTa unjy je
KynosuHy  moryhe  ¢uHaHcupatM  cTambeHum
Kpeautuma HaHaka M npofayKaBakbe poKa oTnaaTe
ctambeHux KpeauTta. Takohe, 3HauyajHO je nosehaH
Yy4Ee0 AMHAPCKMX NAAaCMaHa, WTo je pe3ynTaT pacTa
OMHAPCKUX KpeauTta npuepegmn (4obpum genom us
rapaHTHe Wweme), 04HOCHO MaZa KaMaTHMX CToMa Ha
OMHapcKe KpeauTe, Kao n mepe HBC y unsby nogpluke
npouecy agnMHapwusauuje. MNo3ntmeaH AONPUHOC pacTy
KpeauTa [01a3n U o4 KpeauTa NpuBpean 1 KpeamTa
CTaHOBHMWTBY. MIcTOBpeMeHO, y BEe/MKOj Mepu Kao
pe3ynTaT noacTuuara CTaMbeHux KpeguTa, HUXoB
OOMNPUHOC PacTy YKYMHUX KpeauTa CTAaHOBHULUTBY je
610 Haj3HavajHKuju, Behn o 4ONPUHOCA FOTOBUHCKUX
KpeanuTa 3a Yak HewTo Buwe og 30%. Kpajem aBrycTa
2021. roauHe pernucTpoBaH je HOMMWHAMHU pacT
YKYNHUX Kpeauta 3a 7,9%, mr, og, yera cy KpeguTu
npuspeau 3abenexxknam pact og 6,2%, 40K Cy Kpeanutm
cTaHOBHMWTBY 6UAM Behu 3a 9,9%. Pact KpeauTHe
AKTMBHOCTM UCTOBPEMEHO NpPaTU CMarbMBake yaena
npobnematnyHnx  Kpeguta.  CTpatervjom  3a
pelwasate npobremaTMUHUX KpeauTa, uUunja je
npumeHa 3anoyeTa y apyroj nonosuHu 2015. roanHe,
yyewhe npobnematuyHux Kpeauta 6HaHKapckor
CEKTOpa Y YKYMHMM KpeauTMma 3Ha4yajHo je CMakbeHo
M Ha Kpajy asrycta 2021. roamnHe nsHocuno je 3,5%. To
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je 'y nopehewy ca nepuofom npe npuUmeHe
Crparternje cmambemne 3a 18,7 n.n.

MNpo6nematuuHm Kpeautu, mapg PCL
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M3Bop: HEC

MHdnaumja ce on cpegmHe 2021. roamHe KpeTana Ha
HeWTo BULIEM HMBOY Yy OOHOCY Ha MPEeTXoAHM
nepuog. Ha oBakBO KpeTarbe MHbNALMje yTULAnn cy
baKTopM NpMBpemMeHor KapaKkTepa, npe ceera nopacTt
CBETCKMX LeHa HadTe n npUMapHuX
No/bONpUBPESHUX NPOU3BOAA, 3aCTOjU Y FN06aNHUM
NaHUMMa CcHabaeBarba, ann U HeHa HUcka 6asHa
BpeAHOCT. Tako y cenTemMbpy pacT NOTPOLLIAYKMX LieHa
je 6uMo M3HaL Tropke rpaHuLe  A03BOJ/bEHOT
oAcTynarwa of UuwbaHe wuHbNaumje, na je Ha
Mmehyroguwwem HuMBOy u3Hocuo 5,7%. T[Mopen
noseharwa ueHa pgepvBata Hadte U nospha,
3HAYajHUjU yTMUAj Ha pacT uHbNauMje y OBOM
nepuogy wumano je u nosehare LeHa Meca,
eNleKTpUYHe eHepruje, AyBaHa, Yy/ba, KOMYHaNHUX
ycnyra, ankoxonHux nuha u ycnyra pectopaHa u
xoTena. Ha npuBpemMeHOCT OBaKBOr pacTa YKymnHe
WHoONaumje yKasyjy w“ uHONAUMOHA OYEeKUBaHa
drHaHCKHjcKor cekTopa M npuspeae, Koja ce Kpehy
OKO LIeHTPasIHOT HMBOA LM/ba, ann U KpeTakbe HasHe
nHdnaumje, Koja je nctoBpemeHo 6mna 3HaTHO HUKA
M usHocunaa je 2,6%. Ha n pasbe npucytHe HUCKe
MHbNaTOpHe npuTUcKe ynyhyje penaTMBHO cTabuaHO
KpeTatbe 6a3He WHoNaumje, Ha Koje je 3HayajHO
yTULana u ovyyBaHa cTabuIHOCT AEBU3HOT Kypca.
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JleBu3HU Kypc 1 nHtepeeHuuje HBC Ha AeBU3HOM
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. /\HTepBeHumje HBC, HeTo npoaaja, MuA. eBpa (AecHa ckana)
e [TpoceyaH aesu3Hm Kypc EYP/PC/,

M3Bop: HEC

Ycnen  pobpux  MaKpPOEKOHOMCKMX — KpeTarba,
npuBpeaHOr pacrta M3HaZ OYEeKMBAHOT W COAUAHOT
npunausa COW, 2021. roguMHy KapaKTepuLle HacTaBak
CTabUNHUX KpeTarba Ha AeBM3HOM TpXKUWTY. Kao
pe3yntaT opfp)KaHe CTabunHOCTM Ha [EeBU3HOM
TPXKMWTY BpaheHO je nosepere MehyHapogHUX
MHBECTUTOpPa M noBehaHO HMXOBO MHTEpPecoBake 3a
ynaratba y [AWMHapcKe JApKaBHe ob6BesHMLUe, a
HAapPOYUTO HAKOH YK/byuMBarba UCTUX Yy UHAeKc J.P.
Morgan. BucoKk npuave Kanutana, noves o, Apyror
Tpomeceyja 2021. rogmHe, yTMLAO je Ha TO pAa
npeos/iaZaBajy anpeuuvjauujckm nputucumn. Pagum
ybnaxkaBatba HaBeAeHWX MPUTUCAKA, aiu U Kao
004aTHA noApLuKa ctabunHoctn gesmsHor Kypca, HBC
je noyes opn Apyror KBapTana Ha mehybaHKkapckom
OEBU3HOM TPXULITY, MHTEPBEHMUCANA KYMOBMHOM
nesusa. Y nepuoay jaHyap—centembap AuHap je Ha
Mmehyroguiitbem HUBOY Yy MpOCeKy 3abenexumo
peanHy anpeuujaumjy (1,1%), LOK je HOMWHaNAHO 61O
HenpomeweH. HBC je 'y wuctom nepuoay
MHTepBeHMCana Ha MehybaHKapcKkom [eBU3HOM
TPXKULITY HETO KynoBuHom 1,1 mapp, espa.
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[leBu3He pe3epse U AeBU3HA WTeAHba, MAPA eBpa
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[esun3He pesepse HBC
e [1€BU3HA LITEAHA CTAHOBHULLTBA

M3Bop: HEC

[eBusHe pesepBe cy Ha Kpajy centembpa 2021.
roavHe 6une Ha PeKOpPAHO BUCOKOM HUBOY Of Kafja
ce npaTe n usHocune cy 16,8 mapa espa. To je 6Guno
[,0BOJ/bHO 33 MOKPMBEHOCT HOoBYaHe mace M1 oa,149%
M OKO cefam meceum yBo3sa pobe u ycayra. Y ogHocy
Ha aBrycT cy nosehaHe 3a 1,3 mappg, espa. MNosehatrbe
0eBU3HUX pesepBu HapoaHe 6aHke Cpbuje y
centTembpy pesynTaT je, npe cBera, NpuaMBa Mo
OCHOBY fABe emucuje eBpoobBe3HULA Y eBpMMa Ha
MefhyHapogHOM GUHAHCUJCKOM TPXKULITY Y YKYNHOM
usHocy op 1,7 mnpg eBpa. Y nopehewy ca
centembpom 2020. rogmHe, aesusHe pesepse HBC cy
nosehaHe 3a 3,8 mapg espa.

UHdnaumja n pedpepeHTHa KamaTHa cTona, %
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UnsbaHa undnaumja
——————— Kopnaop nHdnaumje

M3Bop: P3C n HEC

KpeTarse nHpnaumje je oa cpeamHe 2021. rogmHe nog,
CHaXHUM yTUUAjem npuspemeHux akTopa, npe
CBera pacTa CBeTCKe LeHe HadTe M LeHa NpuMapHUX
no/bONpUBPEeSHNX Npou3BOAa, anu W 3actoja vy
rnob6anHUM naHunma cHabaesama. OueKyje ce ga he
nHdnaymja 6UTM Noa yTmuajem HaBeaeHUX pakTopa y
KpaTkopoyHom nepuoay, Te he 36or Tora HacTaBUTU
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[a ce Kpehe M3Hag uM/baHor pacnoHa y cnegeha aga
KBapTana. Ca uw4ye3aBakbemM fAejcTBa OBUX daKTopa
npeasuha ce Bpahare nHdNaLmje y OKBUPE Un/ba 0L,
apyror Tpomecedja 2022. rogunHe, OOK Ce y cCpefHem
POKY MpOjeKTyje HEHO KpeTarbe OKO Ccpeaullrbe
BPeAHOCTU UM/baHOr pacnoHa. KibyyHu pusmum
ocTBapera npojekumnje UHobNaLMje oaHoce ce Ha
KpeTarba y MehyHapOLHOM OKpyXKeky, 3aTUM Ha
HEW3BECHOCTM Yy  nornegy  KpeTama LeHa
HenpepaheHe XpaHe, CBETCKUX LeHa NPUMAPHUX
npov3BoZa W LEeHe eHepreHata, aav u og, 6p3uHe
ornopaBKa 30He eBpa W TOKOBA KanuTana npema
3eM/baMa y yCroHy. Y HapegHOM nepuoay oyekyje ce
HacTaBaK MO3UTUBHUX TEHAEHUMja Y KPeaAWuTHO]j
AKTUBHOCTM, Kao pe3yaTaT A0CafallurbuX Npeay3eTmx
Mepa Ha NoACTULAbY KpeauTupakba, HUCKUX
KaMaTHUX CTOMa Yy 30HM eBpa, Kao M O4YeKMBaHOr
CHAXXHOT PacTa EKOHOMCKE aKTUBHOCTMU.

Mpojekuuja nudnaumje, %

8 NPOJEKLMIA
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MHbNaumja, npocek nepnofa == Nednatop 64N
M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a
EKCTepHM CeKTop

HakoH cmareHor obuma cnos/bHOTProBMHCKe pobHe
pasmeHe y 2020. roaumHu, u3a3BaHOr, npe csera
CMatb€HOM CMNO/BHOM  TPaXKHOM U yBoherbem
BaHpPeAHOr CTarba, KpeTarba Y eKCTEPHOM CEKTOpY Cy
haneko nososbHWja y 2021. roguHu. Tome je
JonpuHeno Buwe dakTopa, nNpe cBera onopasak
€KOHOMMja Haj3HaYajHUjUX TPrOBMHCKMUX MNapTHepa
Cpbuje n nocneamyHo nosehaHa ekcTepHa TpaXKkba,
nobosbllaHa CTPYyKTypa JAomahe eKoHomuje WU
aKTMBUpParbe HOBWX MPMBPELHUX KanauuteTta, Kao u
HacTaBak nobosbllakba OAHOCA pa3meHe. YKynaH
06MM CMOJBHOTPIOBUHCKE PObBHE pasmeHe y NpBuX
ocam meceum Tekyhe roguHe nsHocuo je 31,6 mapg,
eBpa, n 6uo je 3a 25,8% sehn Hero y nctom nepuoay
npotwune roguHe. Bucok mehyroamiwmbum pact pesyntat
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je npe cBera ybp3atba EKOHOMCKE aKTUBHOCTU, Maza
je jeaHum penom w nocneguua 6asHor edekTa,
OAHOCHO  HWCKOr  obuma  CMOJbHOTPrOBUHCKE
pasmeHe, Hapo4YMTO Yy APYrOM KBapTany NpeTrxogHe
roguHe. YKO/NIMKO ce envmuHuwe 6a3Hu edeKkaT u
ynopege nocmatpaHu nepuoau y Tekyhoj m
npegnaHgemnjckoj 2019. rogmHmM ctona pacrta
CNO/bHOTPrOBMHCKE  pasmeHe W3HOCM W fJasbe
BUCOKKUX 17,1%.

ToKOM NpBMX OCam Mmeceuu W3BE3eHO je pobe y
YKYynNHOj BpegHoctn og 13,7 mapa espa, wWTO
npeactas/ba noseharbe y 04HOCY Ha UCTM Nepuog, y
npownoj rognuun og, 28,5%, ogHocHo 18,9% y ogHocy
Ha 2019. roguHy. M3B03 npepahuBayke MHAyCTpuUje,
KOja je n rnaBHM reHepaTop pacTa u3Bo3a, Behu je 3a
Yyak 2,5 mapg espa unm 26% y ogHOCY Ha NPBUX OCam
meceun 2020. roguHe, MpU YemMy je y OKBUPY e
octBapeH pact y 20 oa 23 obnactu. Pacty u3Bo3a
npepahuBayke MHAYCTPUje HajBMWe je AOMPUHEO
pacT W3BO3a Y €NEeKTPOHCKOj, ayTOMOBUACKO] W
MeTanckoj uHayctpuju. MNopen npepahuBauke
WHAYCTPUje, 3Ha4yajaH A[onpuHOC pacTy W3BO3a
[ONasn M of eKcnjoatauuje pyga MeTana, Koja
6enexn pexkopLHO BUCOKE BPEAHOCTM OCTBapeHor
M3BO3a, Kao MW nosbonpuBpene, ycnaen paobpe
no/bonpuBpeaHe Ce30He Yy MNPeTXOAHOj FroAvHU MU
pacrta LeHa *UTapuua n
Nno/bonNpuUBPeHUX NPOM3BOAA.

NPUMapPHUX

Y nepuoay jaHyap—asryct 2021. roguHe, yBo3 pobe
nsHocuo je 17,9 munuvjapam espa, WTO je pacT of,
23,7% y ogHOCY Ha UCTU Nepuoa, NpeTxoaHe rogmHe.
Bucoka ctona pacta yBo3a nocieauua je ornopaska
€KOHOMCKE aKTMBHOCTM, BMULWe UeHe HadTe Ha
CBETCKOM TPXKULUTY, @ jeAHUM AEeNVM je YyCAOB/beHA
HUCKOM 6a30M U3 UCTOT Nepuoaa NPeTXoOaHe roauHe.
lfotoBo ABe TpehuHe pacTa yBo3a onpefesbeHa je
BMLUMM YBO3OM penpomaTepujana, SOK je BpegHoCT
yBO3a onpeme M3HOCKAA NPeKo 2,5 mapz espa, unme
je obesbeheHa noBO/bHa CTPYKTypa YyBO3a W
noTeHUMjan 3a Aa/bM pacT npvepese y HapeaHOM
nepuoay.
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LonpuHocu ctonu pacta yBo3a, eKOHOMCKa
HameHa, n.n.

2017 2018 2019 2020 I-VIIl 2021
N CpescTsa 3a paj I PenpoayKuuja
I MoTpolwHa poba HeknacudukosaHo
@ \/K\/MTHO
M3Bop: P3C

OBaKBa KpeTara Yy CMNO/bHOTPrOBMHCKOj pPasmeHu
pesyntMpana Ccy pacTomM  CNO/bHOTProBMHCKOT
aedvunta ToKoM nNpBux ocam meceun 2021. rogmHe
3a HewTto Buwe og 400 muanoHa eBpa, OLHOCHO
10,5%, y3 pacT MOKPMBEHOCTM yBO3a M3BO3OM — Ca
73,4% Ha 76,3%.

Po6Ha pa3meHa, mun. EYP
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M3Bop: P3C

HajBaKHWju  CNOJBHOTPrOBMHCKM  MAPTHEPU  TOKOM
npsmx ocam meceum 2021. rogmHe n gasbe cy 3emsbe EY,
Ha Koje ce ogHocuno 65,4% ykynHor nsso3sa u 58,0%
YKynHor yBo3a. Hajsehu geo ykynHor n3so3sa (39,4%) y
TOM nepuoay 61O je yCMepeH Ha TPXKMLLTE NeT 3emasba:
Hemauka, Utanuja, buX, PymyHuja u Mahapcka. Yso3 13
Hemauke, KuHe, UTtannje, Pycnje n TypcKe YmHMO je
44,1% yKynHor yBo3a. Cno/bHOTPrOBUHCKN CydUUNT Y
OBOM nepuody octeapeH je ca buX, LipHom lopom,
CeBepHOom  MakegoHujom, PymyHujom, YewwKom,
Bennkom  BpuTtaHujom,  Byrapckom,  XpBaTcKom,
CnoBaukom, LLIBeacKom, My HELITO HUXKEM U3HOCY U ca
CnoseHnjom. CyduumnT ca oBMM 3em/bamMa je U3HOCUO
1.935,9 mun. espa. Hajsehmn peduumt jaBmba ce y
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TprosmHn ca KnHom, Typckom, Hemaukom, Mpakom u
Pycnjom.

MnaTHobWMNaHcHa KpeTawwa Tokom 2021. roauHe
KapaKTepuwe cmarbere geduunta Tekyher padyHa
naaTtHor 6unaHca 3a 29,5%. Y npBuMx ocam meceum
2021. roaunHe, Ha Tekyhem pauvyHy nnatHor 6unaHca
3abenereH je pedunumty nsHocy og 1.085,8 muavoHa
eBpa, WTo je 3a 454,9 mun. eBpa Marbe Hero y uctom
nepuoay npetxogHe rogmHe. Ha cmamere gepuumta
Tekyher payyHa y Hajsehoj mepu 4enoBao je BULIK
CcyOUUNT CEKYHIAPHOT A0XOTKA, /i U HELUTO HUXKMK
AednumnT Ha padyHy poba u ycnyra, Koju je cmarbeH
NPBEHCTBEHO Yycnen pacta cyduuuta y pasmeHu
ycayra ca  WMHOCTpaHCTBOM. PobHu peduumt je
nosehaH 3a 8,0%, o4HOCHO 3a 272,2 Mu. eBpa, AOK je
Ha payyHy ycnyra 3abenexkeH cyouumT Koju je 6mo
BuWK 3a 46,7% wn unsHocmo je 968,8 mun. espa.
Mo3ntMBaH HeTOo M3BO3 ycayra y Hajsehoj mepwu
pe3ynTart je Beher n3so3sa UKT 1 TypucTUUKKX ycayra y
nocmatpaHom nepuogy. Heto npunme no ocHosy KT
ycnyra nosehaH je 3a 41,2% v usHocwuo je 807,1 mua.
espa. JeduumnT npumapHoOr AoxoTKa nosehaH je 3a
89,9 mua. eBpa, ogHOCHO 3a 9,6%, AOK je cyduumut
CeKyHZapHOr A0X0TKa 6uo mehyroauwre BMWK 3a
23,8% n n3HOCHO je 2,6 mApAa eBpa, KAao pesynrtart
nosehaHor NpuMAnBa A03HaKA U3 MHOCTPAHCTBA.

Heto npunams CAWN y npBux ocam meceum 2021.
W3HOCKO je 2,4 mapa eBpa, AO0K je YKynaH npuame no
ocHoBy COU nsHocuo je 2,6 mapa espa. locmatpaHo
npema AenatHocTMma, Hajsehu Heto npuams CAU y
NPBOM MONIYrOAMLITY je OCTBapeH Yy pyZapcTsy Yy
nsHocy og 380,7 muA. eBpa, 360r ynarakba KOMmnaHuje
,3VUHUH MajHMHI” y U3rpagry pyaapckux objekaTta m
nssohere pagosa 3a pyLHUK bakpa u 3naTa ,YyKapy
Mekn”. TMpepahuBayka WHAOYCTPUjA, CEKTOP KOju
TPAAMUMOHANHO npuBaauM Hajsuwe CAN, n pamwe
6enexun BUCOK Heto npuame CAW ca ocTBapeHuMx
352,7 mun. espa. Bucok npuaue CON y osom nepmnoay
OCTBapeH je M y TpaHcnopTy, rpaheBuHapcTBy W
duHaHCKjckmm  ycnyrama. OcMm  Npom3BoOAHe
pPa3HOBPCHOCTHU can cy ] reorpadcku
ausepcudurKoBaHe, ca pactyhum yaenom semasba v3
asujcko-naumduukor permoHa w banckor UCTOKa.
MocmaTtpaHo npema reorpadckom nopekny, EBponcka

YHMja je U gasbe Haj3Ha4vajHUju nHeectutop y Cpbuiju,
ca octBapeHuMm yaenom of 58,0% yKynHuMX
mHBectuumnja. Ca pgpyre cTpaHe, MOCMATPaHO Mo
3emsbama, Hajsehu Heto npunus COWN ponasu wu3
Kuned, Xonanguje, Hemauke, Lsajuapcke n Ayctpuje,
KOje YnmHe HewTo Make oa 70% yKynHuX aocnenmx
mHBectmumja. Yaeo npunmsa CAM ns Knxe 3HavajHo je
nopacTtao y nocnefrwnx WecT roanHa, ca 3,1%y 2015.
Ha 15,9% y npownoj rogmnHun. Y npeux WecTt meceum
2021. roguHe KuHa je nojeguHayHo 6una Hajsehu
MHBECTUTOP, ca 64AM3y nona Muanjapae espa
ynarama, Wwro nsHocu 31,1% yKynHo oCcTBapeHnx HeTo
COWNy osBom nepuogy.

Y npBMX OCam MeceuM, PEerncTtpoBaH je npuaus
nopt$HoNMo MHBECTUUMjA Y M3HOCY 04 649 MUANOHA
eBpa, Hajsehum aenom ycnepn emuToBarba ApKaBHe
obBe3HuLEe LEHOMUHOBaHE Yy eBpUMMa Yy WM3HOCY Of
jeaHe munnjapge espa 24. ¢ebpyapa no cronm
npuHoca og 1,920% m KynoHcKkoj ctonu of 1,65%, ca
pokom pocneha og 12 roauHa, YMme je [40AATHO
NnpoAy)KeHa KpuBa MpUHOCA CPMCKMX 0b6Be3HuLa
€MUTOBaHMNX Ha MeHYHAPOAHOM  TPXKMLITY.
YK/byunBarbem obsesHuua Penybnmke Cpbuje y J.P.
Morgan WHAEKC ApsKaBHWX o6Be3HMUA 3emasba Yy
pa3Bojy (GBI-EM Global Diversified Index) 30. jyHa
OCTBApPEeH je 3HayajaH HanpeZak y jayarby
JIMKBUAHOCTU  CEKYHZAPHOTr TPXKULWITA  APXKABHUX
XapTvja o4 BpeAHOCTM M noTepheH je KeBanuTeT
CpNCcKMX 0b6Be3HMLA Ha CBETCKOM ¢ MHAHCUjCKOM
TPXRUWTY. MHAEKC yK/bydyje npKaBHe obsesHuMLe
AeHOMMpPaHe y OKA/IHOj BaNyTW Kojuma ce pefoBHO
Tpryje, ca GUKCHUM KYMOHCKMM CTOMama, a Kojuma
CTPaHW MHBECTUTOPM MOry flako aa npuctyne.* Mopea,
GBI-EM Global Diversified Index, Penybavka Cpbuja
ynasu u y GBI-Aggregate (GBI-AGG). YapyKuBatbem
Beorpaacke (BELEX) u ATtuHcke 6epse (ATHEX) u
ycBajatbem CTpaTeruje 3a pasBoj TPXKMLWTa KanuTtana 3a
nepuopa on 2021. no 2026. roamHe obesbeheH je aambu
pasBoj  TpXKMLWTA KanuTana y  Cpbujn 7
aveepcudurKaLmjy U3Bopa AyropoyHor GrUHaHcUpakba.

EkctepHy nosnumjy Cpbuje Tokom 2021. roamHe
KapaKTepuLle OTNOPHOCT Ha GUMHAHCUjCKe LLOKOBE U3
mehyHapoZHOr OKpy:Kewa. [leBU3He pesepBe Ha
Kpajy centembpa Tekyhe roguHe nosehaHe cy 3a 3,3

3 MNopauu ce oaHoce 36MpHO 3a HapogHy Penybanky Kuny, XoHr KoHr u KnuHecky MposuHumjy TajsaH.
4Y MHAEKC cy yK/byyeHe TpU AnHapcKe 6eHumapk ob6BesHuLe ca gocrnehem 11. jaHyapa 2026. roamHe (RSMFRSD89592), 6. dpebpyapa 2028. roguHe

(RSMFRSD55940) 1 20. asrycta 2032. roavnHe (RSMFRSD86176).
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MApPA, eBpa o4 noyeTKka rogmHe un usHocune cy 16,8
MApA espa. MosehaH je pauno AeBU3HWUX pe3epBu U
KPaTKOPOYHOr Ayra y OAHOCY Ha Kpaj npetxofHe
roguvHe, ycnen WCTOBPEMEHOr pacTa [AeBU3HUX
pesepBM U CMatbeHa KPATKOPOYHOr ayra. Y uctom
nepuoay Aowso je u go nobosbliarba NokasaTesba
eKCcTepHe CONBEHTHOCTU. Yyewhe cnosbHOr Aayra vy
BN ocTtao je Ha Henmpomer-eHOM HUBOY 0f, 65,8%,
OOK Cy yAeo KpaTkopouHor gyra y BAM wu paumo
CNoJ/bHOr Ayra M u3Bo3a pobe M ycayra CMakbeHW.
Yyewhe cnosbHor ayra y v3Bo3y poba v ycayra Ha
Kpajy gpyror kBaptana 2021. roguHe M3HOCKJIO je
128,8%, wTo je 3HayajHO ncnoa Kputepmjyma CeeTcke
6aHKke of 220% W rapaHT je o4pPXMBOCTU HEroBOr
cepBucuparba.

Ouekyje ce ga he ykynaH aeduunt Tekyher padyHa y
2021. roguMHN U3HOCUTK OKO 2 MAPA eBpa, OAHOCHO
3,9% BAN, kao u ga he HeTto npuams COU po Kpaja
roguHe nsHocu npeko 3,5 muavjapae espa, wrto he un
Jasbe OUTW BULWeE Hero A0BO/baH WM3HOC 3a MyHY
NMOKPUBEHOCT peduymta Tekyher payyHa.
CpeHbOpPOYHUM  MAKPOEKOHOMCKMM  OKBMPOM  3a
nepuog 2022-2024. roaunHe npeasuheHo je adasbe
nobosblwarbe CNO/bHOTPrOBMHCKMX TOKOBA KOje ce
3aCHMBA HA MOAEPHU3ALM|U U LUMPEHY MPOU3BOAHUX
W WM3BO3HWMX  KamauuteTa Yy  AenaTHoOCTMMa
pa3smeH/buBMX A0b6apa, jauyarby KOHKYPEHTHOCTU Ha
MefhyHapogHOM  TPXKMIITY W OCBajakby  HOBMX
TPXUWHMX HUWaA. To he 6UTM Mogp:KaHO Aa/bUM
ybnaxkaBarbem edekaTa naHZemuje y Cno/bHOM
OKpYKey " WMHTEH3UBUPaHEM aomahe
WHBECTULIMOHE aKTUBHOCTM.

Crpyktypa Tekyher pauyHa, % AN
15 NPOJEKLMIA
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M3Bop: MuHUcTapcTBO PUHaHCcKja, HBC, P3C
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Pact pobHor 13B03a y eBpMma No NPOCEYHO] CTONU Of,
11,4% wn yBo3a 3a 94% y npojekToBaHOM
Tporogukbem nepuogay cmaruhe
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKM adeduumnt poba Ha 8,9% bAN vy
2024. roanHun, ca osoroanwwbmx 10,6%. MNpeasuha ce
HACTaBaK MOBOJ/bHUX KpeTarba Ha payvyHy ycayra, rae
he cyduunT y NpPOjeKTOBAHOM TPOroAMULLHEM
nepuoay UsHocuTn y npoceky 1,6 mapa espa. Npuaus
no ocHoBy Tekyhux TpaHcdepa usHocuhe y npoceky
6,7% bOMN roguwre, npu yemy he npuxoau on
[03HaKa 3aJpKaTh yaory AOMUHAHTHE KOMMOHEHTe.
HeTo edekaTt Tekyhux TpaHcdepa n HeTo GaKTOPCKUX
nnaharba y HapeAHOM Tporoauwem nepuogy buhe
nosnTMBaH u nsHocuhe oko 1,7 mapa eBpa NnpocevyHo
roguwibe, wWto he 3HavajHO ybnaxkutn aeduumnt
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKOT BunaHca poba u ycnyra. OBakBa
KpeTakba, Y3 MNPOjeKTOoBaHy AMHAMUKY EKOHOMCKe
aKTMBHOCTM, MMmahe 3a pesynTaT cmakerbe yyewha
aeduunta Tekyher padyHa nnatHor bunaHca Ha 3,9%
BN Ha Kpajy NpojeKuMoHOr nepnoaa.

Deduuut tekyher pauyHa u CAU, % 64N

MPOJEKUMIA
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B ledmumt Tekyher padyHa, % 64N
B CTpaHe AMpeKTHe nHBecTULMje, HeTo, % BAIN

M3Bop: HEC u MuHUcTapcTBo PpuHaHcuja

Y cTpyKTypu GMHAHCHU]CKOT pavyHa AomuHupahe yaeo
CAW ca yvewhem y BAM oz 6,1% npoceyHo rogumilrse.
OBaj npunue he yjeaHo 6MTWM TNaBHU U3BOP
duHaHcupara geduumnTa Tekyher padyHa. 3agpKaHa
NoBO/bHa MHBECTULMOHA NepPCneKkTMBa Halle 3eM/be U
pact COM, Kao 1 bUxoBa Aasba amBepcubuKaLlmja Ka
CEKTOpY pa3meH/buBux fobapa, AonpuHehe HacTaBky
pacTa wM3BO3a W jayakby CMO/bHE W YHyTpallke
MaKPOEKOHOMCKE paBHOTEMKE.
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4. Pusnum octBapmBatba NpojeKkumje Kpetawa AN Peny6auke Cpbuje
y nepuoay 2022-2024. roguHa

CpeaOpoOYHN  CLEHApMO KpeTawa npuspesHe
aKkTMBHOCTM Penybnvke Cpbuje npaheH je 6pojHUM
pusMLMma, npe ceera U3 mehyHapogHOr OKpYKera.
Pu3num makpoeKoHOMCKOr OKBMpa Yy Hajsehoj mepwu
noTu4y o4, HEM3BECHOCTU Yy Noraesy Toka NaHaemuje
Ha CBETCKOM HMBOY M e(pUKACHOCTU Yy HEHOM
cy3bujamy.

OCHOBHUM MaKPOEKOHOMCKUM cueHapvom
npeTnocTaB/beHo je ga he ytuuaj naHaemnje cnabutu
Tokom 2022. rogmHe Kako TpaHCMKcKja BMpyca byae
cnabuna u Kako byge pacna ynotpeba BakuuHe. Y
CYNPOTHOM, NOropLIarbe enuaeMmnoIoLLIKe cuTyaumje
M yBohere [OAATHUX PECTPUKTUBHUX  Mepa,
noTeHLUMjanHO noolwTpaBarbe GUHAHCUJCKUX yCNoBa
M U3PAKEHU TPOLUKOBHM MPUTUCUM Ha rnobasnHy
MHNAUM]y BOAUAM OBU pEeLecUOHMM TPeHZoBMMA.
Ocum  moryhux HOBMX Tajnaca MaHAemuje U
NnoBe3aHUX enuaemMMoNIOWKUX OrpaHuyera, Ha
ycrnopaBarbe NpUBPEAHOr pacta MOry Aa yTudy wu
YMHMOUM MOMYT pacTa LeHa cMpoBMHa (mpe cBera
eHepreHata), Tj. ybp3atbe MHbNAUMje Ha CBETCKOM
HMBOY. HeyjeaHaueH onopaBaK HAWWMX HajBaXKHUjUX
TProBMHCKUX NapTHepa npaheH je pu3MKom oa gasber
ycrnopaBarba yc/ies wnperba HOBUX COjeBa BMpyca.
NcTtoBpemeHo, HEMNoBOJbHUM CpeaHOpPOYHUM
u3rneaMma 3a pact OBMX MpuBpesa AONPUHOCE U
3aCTOjW Y NaHUMMA CHabaeBatba M HepaBHOTEXKE Ha
TPXKMWTY paga, jep nosehaBajy  Tpowkose
npousBoAr-e 1 Noarpesajy MHGNATopHa OYeKmBakba.

Y KpaTKOM POKY, pU3MKe npojekLmnje oLeryjemo Kao
CMMETPUYHE, NPU YeMy CY aCUMETPUYHU HAHMKE MO
ocHoBYy @dakTopa M3 mehyHapoAHOr OKpyXera WU
6naro HaBuwe no ocHoBy ¢akTopa M3 gomaher
OKpyXewa. Beha npoussogra M AMCTpubyLMja
BaKUMHe 6u Tpebano pa naHAemujy cBefe Ha
NpuUXBaT/bMBE OKBMPE W O3 MNOACTaKHe 6pXu op,
o4YeKmBaHor onopa.akKa noTpoLLayKor "
WHBECTULMOHOr MOBEpera, a TUMe U  6pxu
npuspegHu pact. C gpyre ctpaHe, noTtewkohe y
npouecy nNpousBoAre U AUCTpUOyUMje BaKUUHE U
nojaBa HOBMX COjeBa BMPYCa, KOju ce Bp:ke LWupe,
Mornn 6y Ja npoayke Tpajatbe PECTPUKTUBHUX
34paBCTBEHMX Mepa W TUMe Yycnope OnopaBaK.
HeussecHocT Ha MmehyHapogHoM pobHom U
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OUHAHCUjCKOM  TPXKMULUTY, TPrOBMHCKE TeH3Wje U
YPYLWEHO MOC/IOBHO MNOBEpere HeratTuBHo 6u ce
0A4,pa3nan Ha TOKOoBe KanuTana. LLTto ce TMue pobHor
TPXKULITA, PacT UeHa NPMMapPHUX MPOM3BOAA MOXKEe
MMaTW yTULAj Ha npuBpeaHn pact Cpbuje. KpeTame
ueHe HadTe W OCTaNMX eHepreHata W3HaA
NpojeKToBaHOr HeratTMuBHo 6u ce ofpasuao Ha
TPOLIKOBE MpPOM3BOAHE, aau OM U NPOMEHWUO
CTPYKTYpYy noTpowre aomahuHcTaBa noseharbem
yAena yBosHux gobapa, Wto 6u yapyKeHo ycrnopuio
npuspegHu pact. Pusnum BesaHu 3a gomahe
TPXKMUILITE OAHOCE Ce Ha HOBY MO/bONPUBPEAHY
ce30Hy, Op3nHy oOnopaBKa TpaXKkte W KpeTare
peryaMcaHux ueHa.

Cp6bwuja je 3appKana ynory HETO M3BO3HMKA OCHOBHUX
MeTana v pyaa, Tako 4a 6v 6pKu pacT HUXOBUX LEeHa
norogoBao €KOHOMCKO] aKTMBHOCTWU. Y6nakaBarby
HeraTMBHUX pM3nKa gonpuHehe akTMBUParbE HOBUX U
npowmperbe noctojehnx W3BO3HWX KanauuTeTa,
MOBO/bHUjU OfAHOCKM pobHe pasmeHe. 3axsasbyjyhu
MHBECTMLUM]aMa U3 NPETXOA4HOr Nepuoaa, npe ceera y
pasMeH/bUBE CEKTOPE, YKynaH 13so3 Cpbuje je marve
noroheH Cmatb€HOM EKCTEPHOM TPaXKHOM U3 30He
eBpa, a MHAYCTPUjCKM CEKTOP je OCTao penaTUBHO
OTMOpaH Ha LIOKOBE M3 r106aNHOr OKpYXKetba.

EHOOreHM pusuvuM  cy  MAEHTUOUKOBAHM  Kao
M3paXKeHUju HasBuwe. [laKeT EKOHOMCKUX mepa
Bnage u HBC ouyBao je pacnonoxumeum [0OX0[3aK
CTaHOBHMWTBA M nocTtojeha pagHa mecTa, Te
obesbeano onopasBak 6pKM ofg oyekuBaHor. TokK
naHgemuje he onpefennTu KpeTarba y YCAYKHOM
cekTopy, nocebHo y cekTopuma caobpahaja,
YyroctTutes/bCTBa M Typusma. LLTeTa npoyspokoBaHa
naHAEeMMUjOM Yy OBUM CEKTOPUMA MOXKE Ce NPEeanTU U1
Ha papyre npuspeaHe rpaHe. OcTanu ¢dakTopu U3
aomaher oKpy)Kerba OAHOCE ce Ha BOMIATUAHOCT
no/bonpuBpesHe npousBoAtbe, edUKacHOCT y
peanusaumju  jaBHUX Mpojekata W OUHAMUKY
cnposoherwa  3anoyetnx  pedopmu.  Hactasak
CTPYKTYpHUX pedopmM UM gasba  yHanpehemwa
noc/sioBHOr ambujeHTa Tpebano 6u ga gonpuHecy
bpxem pacty. W nopes  yHanpehewa u
MoZepHU3aumje ceKTopa nossonpuepese,
Npou3BOAHa FNaBHUX BU/BHWUX KyATypa W pasbe je
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3HAYajHO 3aBWUCHA Of, arPOMETEOPOJIOLKUX YC/I0Ba,
WTO MOXe [0BecTM A0 OWUTHUX oacTynarba Of
BULLEroanLLHe npoceyHe nosbonpuspenHe
npousBoare Ha 6asu Koje ce MpOjeKTyje KpeTare
OBOr CeKTopa. Y OCHOBHOM cueHapujy je
npeTnocTaB/beHa npoceyHa nosbonpuBpeaHa
Npou3BOAHA M HeyTpasaH AONPUHOC No/boNpuUBpese
pacty bBAMN. Pact rpahesBuHapctBa y HapegHOM
nepuoay 6asMpaH je Ha ycnocTaB/beHO]j NyTakby pacTa
npusaTHe rpaheBMHCKe ONepaTMBe Kao M Ha HAacTaBKy
MHBECTULMOHOI UMKAyca pApKase. [MHamuka w
epuKacHocT y cnpoBohery jaBHUX NMpojeKaTa, Kao u
aKTMBHOCTM Yy CerMeHTy u3rpagke 3rpaga u
NPOM3BOAHMX  KamauuTeTa, Hoce ca cobom
CMMeTpUYHe  pu3suKe. KpeTarbe  MHAYCTPUjCKe
npoussoare Yy Hajpehoj mepu onpeges/beHo je
eKcTepHUM dakTopmma.

MaKo je HeyTpanncakbem YHyTpaLLHbMX U CNO/ballbmX
HepaBHOTEXa Yy npeTxogHom nepuody nosehaHa
PE3UCTEHTHOCT CPMCKe MpUBPEeAEe Ha eKcTepHe
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LUOKOBE, He Tpeba rybutn M3 BMAa Aa CMO Mana u
OTBOpPEHA EKOHOMM]ja KOja MM je 3HAYajHO M3/10XKeHa.

MoBO/bHAa MaKPOEKOHOMCKAa MepcrneKkTuBa 3emsbe,
yHanpeheH nocnoBHM ambujeHT, 3aaprKaBatbe
NOBO/bHUX OUHAHCUjCKMX ycnoBa W eduKacHa
peanv3aumja WMHBECTULMOHUX MNpOjeKaTa [ApiKase
ymarbuhe  HeusBeCcHOCT MpUCYTHY y norneay
CNPEeMHOCTM 338 MHBECTULMOHA y/araka M Wnpere
Npou3BOAHMX KanauuTeTa.

MpojeKuuja Kpetarwa AN, mehyroaunwmrwe
cTone pacra, %

NPRPORNWAUON®O

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja
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Il. PUCKAJTHU OKBUP 3A MEPUOA OA 2022. A0 2024. TOAUHE
1. Cpegr0pOYHM LUbEBU PUCKANIHE NOIUTUKE

HactaBak 6opbe ca maHgemujom KopoHasupyca u
npuspeaHu onopasak obenexuam cy 2021. roauHy.
MouyeTkom roauHe obesbeheH je HOBM MakeT mepa
noApwKe nNpuBpean U CTaHOBHULITBY Y MU3HOCY Of
oKo 4,2% BAN. Maketom je npeasuheHa AMpPeEKTHa
nomoh npuspean u rpahaHuma, y3 gogaTHe mepe
HamerbeHE CEeKTOPMMA Ynje je nocnoBakbe Y Hajsehoj
MepK orpaHMYeHO mepama 3a cysbujarbe envaemuje
(yroctutes/bCTBO,  TPAHCMOPT,  XOTE/NMjepCTBO WU
TYPUCTUYKM ceKTOp). MNopes ANpeKTHe nomohu, 0BUM
naketom mepa, obesbeheHa cy gogaTtHa cpeacTsa 3a
OouyBatbe JIMKBUOHOCTU MpUBpPesHUX cybjekata u
npoAayXeH poK 3a Kopuwhere osor 0b61MKa nomohu,
a nosehaH je M U3HOC cpeacTaBa HaMEHEHNX CEKTOPY
34paBcTBa.

MakeT Mepa je [A04aTHO MOMOrao OnopasakK
npuspeze WTo ce pedaeKToBano Kpo3 6o/by Hanaaty
npuxoga M NoCAeauyHO Makbu AeduuuT U HUBO
jaBHOr Ayra Ha Kpajy roguHe. Opyrum pebanaHcom je
npeasuheH aebmumt onwTe ap:kase oA 4,9% BAMN u
HMBO jaBHor ayra opg 58,2% BAM, y3 nosehare
M3HOCa CpeacTaBa HaMereHUX MHPPACTPYKTYPHUM
npojekTuma.

nobanHa naHgemuja jol HUje 3aBpLUEHa TaKo Aa je
npeacrojehu nepuog nyH
MnaHvpartbe €eKOHOMCKe M, nocebHo, ¢uckanHe
NofIMTUKe npBeHcTBeHO he 3aBUCUTU 0f, cy3bujarba
naHgemuje U  HEHOr OKOH4Yakba. OnuwTe je
onpefesberbe Oa Ce y MNepuoay HaKOH Kpuse
M3a3BaHe naHgemumjom  omoryhu  nocteneHo
ypaBHOTEXeHEe U cTabuamsaumja jaBHuUx GUHaAHCK]a,
Kako 6u ce cmambuno ydewhe jasHor gyra y BAMN u
CTBOpU/IE OCHOBE 3a CTabwunaH npuspeaHu pact. Jo
Taga, notpebHo je ob6e3beguTn npoctop 3a
npaBoOBpeMeHy peaKkuujy ¢ouckanHe noauTUKe vy
cnyyvajy  npopybsbmBarba  Kpuse.  EBeHTyanHa
buckanHa  UMHTepBeHUMja  Ap)KaBe Yy  UWby
MWUHUMKU3UParba edeKaTa Kpuse cBakako he 6utu

Hen3BeCHOCTU.

29

KOMOWHOBaHA ca HacTojakbMMa Aa Ce He 3aycTaBe
pasBOjHU Nporpamu U MHPPACTPYKTYPHU NPOjeKTH
burHaHcupaHnu 3 byieTa.

Cpeatb0poyHU PUCKaNHM OKBUP NpeaBuha ymepeHo
HanylwTare eKcnaHsuBHe ¢uckanHe noautuke. C
0631POM Ha HEM3BECHY EKOHOMCKY CUTyaLujy, byLieTt
he cBakaKo npeacTaB/baTh ,,CUTYPHOCHY Mpexy” y
Cnyyajy eckanaumje HeMoOBO/bHUX KpeTaka. Ca jeaHe
cTpaHe obes3begnhe ce KOHTMHYUTET PasBOjHUX M
couMjanHMx nporpama, a ca gpyre CcTpaHe
obesbeanhe ce oOpPKMBOCT jaBHUX GMHAHCKUja U
HacTaBaK CMarberba HMBOA jaBHOr Ayra y CMUCAY
yvsewha y BAMN. Wmajyhm y BuAy oO4YeKMBaHa
MaKpOEKOHOMCKa KpeTatba, npensuheHn roamiibu
duckanHmn gedununt omoryhasajy cmarbere yyewha
ayra onwTe gprkase y bAIMN n y HapegHom nepunoay.

duckanHa nonntuka he y HapegHom nepuoay 6utn
dOKycMpaHa Ha HacTaBaK CMakbe€Hbha  YKYMHOr
nopeckor ontepeherwa paga uyMme ce [0[ATHO
pactepehyje  npuBpesa, oaHocHo  nosehaBa
KOHKYPEHTHOCT NpMBATHOr cekTopa. Ha pacxoAHoj
cTpaHu, npuoputeT he MmatM MHOPACTPYKTYPHU U
KanuTa/iHW NPOjeKTn, Te NOAMUTUKA NeH3nja 1 naaTa.
Mpun Tome he ce BoaMTK padyHa Aa ce noseharbem
oBe e, Hajsehe, KaTeropuje pacxoga He musahe u3
naaHuMpaHor Ol pKMBOT OKBMpa. OopatHo,
CTabUNHOCTM  jaBHUX (UHAHCMja U OAPKUBOM
¢duckanHom okBupy aonpuHehe nnaHupaHe nsmeHe
3aKkoHa 0 byuetckom cuctemy, Kojuma he, nsmehy
octanor, 6uUTM peamsajHMpaH  CcKyn @UCKanHUX
npaBuna, ONWTMX W nocebHux, Te aeduHUCaHe
nocebHe mMepe U KOHCEKBEHLEe Yy C/yyajy HUXOBOrT
HenowToBaka. [NocebaH akueHaT 6uhe cTaB/beH Ha
M3MEHY OMLWTKX NpaBuaa Koja Ce 0AHOCE Ha jaBHU Ayr
M aedMumT onwTe ApKase, Te nocebHux npasuna
BE3aHMX 3a OAPXMBM HMBO pacxoda 3a naaTe U
neHsuje.
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2. ducKanHa KpeTtara y 2020. roguHu

Ha Kpajy 2020. rogmMHe, Ha HWBOY OMwTe Ap’KaBe
ocTBapeH je dUCKanHu geduunt y nsHocy og 442,8
MApA4 AnHapa, ogHocHo 8% B, wTo je 32 0,9% AN
60/be 04 NAAHUPAHOr, ¢ 063upom Aa je pebanaHcom
nnaHnpaH GuckanHu geduunt o 8,9% BAMN. Y ncrom
nepuoay OCTBapeH je NpUMapHU dUcKanHu aeduunt
on 6% BAMN. Y opurMHanHom 6yyetckom nnaHy
aednunt je usHocmo 0,5% BAMN. Oyr je nosehaH 3a 5
n.n, ca 52,8% B[, KoAnKo je n3Hocno Ha Kpajy 2019.
roauHe Ha 57,8% BN Ha Kpajy 2020. roguHe. OBaKBa
HernoBos/bHa GUCKaNHa KpeTakba Cy YCNOBJ/bEHA
KpM3OM Kojy je wu3as3Bana naHgemuja COVID-19,
O[lHOCHO Hanopuma Koje je Penybnauka Cpbuja
ynoxuna y ybnaxaBarbe HEHOr yTULaja Ha
€KOHOMCKe M  [ApylWTBEHe TOKOBE 3Ha4ajHUM
ynaratbMma y 34paBCTBEHM cucTeM W Habasky
HEONXOAHUX MeAMULMHCKUX cpeacTaBa. YKynaH naket
mepa naaHmpaH 3a 2020. rogmHy nsHocuo je 704,4
MAp4, AuHapa, ogHocHo 12,8% BAMN, oa udera je
peanunsosaHo 564,1 mapa AnHapa mepa 3a NogpLuKy
npuspeamM u craHosHuwTey (10,3% bBAM), wto y3
HabaBKy MeAMLMHCKe onpemMe 1 1eKoBa Y U3HOCY Of,
oKO 72 mnpgh puHapa (1,3% BAM), uMHM yKynaH
Tpowak 3a 6opby npotns COVID-19 oz 636,1 mapg,
AMHapa, ogHocHo 11,6% BAMN.

Y 04HOCY Ha OPUTMHANHK BYLIETCKM NAaH, NPUXoaM U
pacxoAm cy OCTBapeHu y3 3HauajHa OACTynakba, Kako
Y HOMWHANHUM M3HOCMMA, TaKO U Y CTPYKTYPMU.

JaBHUW NpUxoam cy oCTBapeHU y M3HOCy marbem 3a 85,8
Mmnpg AvHapa (1,6% BAMN) y opHocy Ha M3HOC
NAaHWPaH OPUTMHANHUM ByLIETOM, AOK CY Y OAHOCY Ha
2019. roaMHYy HOMWHANHO marbm 3a 1%. Hajsehe
oAcTynarbe y OAHOCY Ha MaaH je 3abenexeHo Kop,
Nopeckux Npuxoaa Tj. LONPUHOCA, Nopesa Ha A0X04aK
rpahaHa v NAB. JonpuHocKM M nopes Ha [0X0A4aK
rpahaHa cy yKynHO MarbM y ogHoOcy Ha niaH 3a 1,2%
BAMN, wTo je mocneguua mepa Kojuma cy Mopecke
obaBe3e Mo OBOM OCHOBY 0AJ/10XeHe U nnahajy ce y
patama, no4yesBwM og jaHyapa 2021. rogmnHe. HakoH
nepvoza y Kojem cy Baxkune mepe 3abenexkeH je sehu
pacT Kog, OBWMX KaTeropuja of, MHUUMjaNHOT NAaHa,
Ae/10M 1 360r Tora LWTO Cy HEKM NOpPecKkn 06Be3HMLM
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Beh noyenn ga M3MMpPYjy AE€0 CBOjUX OAJIOMKEHUX
obasesa. UHAMpeKTHM nopesu (Hajsehum genom MN4B)
HUKKM cy 3a 0,7% BAMN y ogHocy Ha nnaH, WTO je
nocnegumua  naga  IM4HE  MOTPOLWHe,  Mepa
orpaHuyerba KpeTakba CTAaHOBHUILTBA, CMakbeHor
obuma TpaH3uTHor caobpahaja u cn. Mopes Ha AobuT
NPaBHMX AMLA je OCTBapeH Yy M3HOCY BULIEM Of,
nnaHvpaHor 3a oko 0,2% BAMN wu nopen mepe
oZnarakba ynnaTa akoHTaumja 3a Apyru KBapTan, ycnes,
KOH3epBaTUBHOI MPUCTyNa Yy TMJaHUpaky OBe
KaTeropmje  3aCHOBaHOr Ha YMepeHoM  pacTy
npoduTabunHocT npuspeae. Henopeckn npmuxoam cy
Buwu 3a 0,2% BAMN y ogHocy Ha nnaH, 3axeasbyjyhu
ynnaTama BaHpeAHMX HEMOPECKNX MPUX0Aa, KOjU HUCY
obyxsaheHn nnaHom (go6bUT, AMBMAEHAE, Npemuje
UTA.), OOK CYy PeaoBHM HEmnopecku npuxogn 6unm
3Ha4ajHO yMarbeHu 360r naHgemumje (NyTapuHe, KasHe,
CYyACKe M aAMUHUCTPATUBHE TaKCe M HaKHage v ch.).

JaBHM pacxoam M3BPLUEHW CYy Y W3HOCY BULIEM 33
327,9 mnpg pguHapa (6% BAMN) y oaHocy Ha
OpUrMHaNHW NAaH. Y oaHocy Ha 2019. roamHy benexe
pacTog 13,8%. Hajsehe oacTyname je ocTBapeHo Koz,
cybBeHumja (2,5% BAM), KONMKO M3HOCU U AUPEKTHA
noAplwekKa npMBaTHOM CeKTopy ucnnaheHa ca ose
nosvumje. WMcnnata p[upekTHe HoBYaHe mnomohu
CTAHOBHMLWTBY Ca No3uLMje ocTanmx Tekyhux pacxoaa
yTuuana je aa osu pacxoam byay sehu 3a 1,4% 64Ny
ofHocy Ha nnaH. Pacxoam 3a pobe u ycnyre cy sehu
of nnaHa 3a oko 0,8% B/1MN 36or nosehaHux U3aaTaka
3a HabaBKy /leKOBa M MeaMUMHCKe onpeme, aau U
nosehaHux pacxofa 3a OAp’KaBake MyTHE MpeKe
koa JM ,Mytesu Cpbuje”, ook cy pacxoau 3a
3anocneHe Behu 3a 0,4% BAMN Hajsuwe 360r
nosehatba nnata y 34paBCTBEHOM  CEKTOpY.
Peanusaumja jaBHux nHsectnumja y 2020. roamnu je
HagMmallMna cBe MNPeTXoA4He roAuHe [OCTUraBLIn
HMBO oA 5,3% BAM n npemawwuswu naaH 3a 0,5%
BAM. YnaraHo je Kako y  caobpahajHy
MHPPACTPYKTYPY, TaKO M Yy HOBe 34paBCTBEHE
KanauuTeTe, wTo npeAacTas/ba 3HauajaH
KBa/UTaTMBaH MNOMaK Yy YynNpaB/bakby jaBHUM
dUHaAHCKjaMa Yy KPU3HUM BpemeHMma U MOACTPeK
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Ja/bem  eKOHOMCKOM  pacty. [lo3uumja  HeTo KaTeropmje pacxoza U3BpLLEH je MpeHoC cpeAcTaBa 3a
byueTckux nosajmuua yesehaHa je 3a 0,6% BAM vy KpeauTHy nomoh npuepean npeko PoHaa 3a passoj
OZLHOCY Ha OpUTrMHaNHKU BYLIETCKM NAaH. Y OKBUPY OBe Penyb6nuke Cpbuje.

Tabena 5. MNpernep naketa mepa 3a NOAPLUKY NPUBPEAU U CTAaHOBHUWTBY Y 2020. roguHu

ET Peanusauuja
Yy Mmnpa y % Yy mnpa y %
PCA BAN PCA BAN

Mepe nopecke nonntuke
OpnoxeHo niahakbe nopesa Ha 3apage M AONPUHOCA 3a MPUBATHM CEKTOP TOKOM BaHpeaHOr
CTakba M 3a jeaaH AoAaTHU Mecel,; NpuBaTHe KoMMaHuje obasese otnaahyjy Ha paTe, o4 jaHyapa 168,0 3,1 119,8 2,2
2021. roanHe
OpanoxeHo nnaharbe akoHTaumje 3a gpyrv kBapTan 2020. nopesa Ha JOOUT NpaBHUX MLA 21,0 0,4 13,5 0,2

Ocnobahamre og nnahara MAB 3a cBe AoHaTOpe - - - -
YKynHo 189,0 3,4 133,3 2,4
[VpeKTHa noApLUKa NPUBaTHOM CEKTOPY

[upekTHa nogplika npeayseTHUUMMA Koju naahajy naywanHu nopes v npeay3eTHULMMA Koju

nnahajy nopes Ha CTBapHe NpWXo4e, MMKPO, Maavm U cpearbuMm npegysehuma y npuBaTtHoOm

CEeKTopy - TPU Mecel,a Ucniata HeTo MMHUMasIHe 3apaje 1 jow ABa AoJaTHa meceua ucnaata 60% 1288 23 1301 24
HEeTO MMHMMAasHe 3apaje

[OnpeKkTHa nogpluka BENMKMM MNPMBAaTHUM KOMMNaHujama - noApuka y usHocy og 50% Heto

MUHMMaNHe 3apage (3a Bpeme BaHPeAHOr CTakba) 3amocieHMMa Koju cy obunn peliere o 4,5 0,1 1,6 0,0
npecTaHkKy paga (Ha ocHoBy un. 116. 1 117. 3aKoHa o paay).

OunpeKTHa noaplika xotennjepckom cektopy - 350€ no Kpesety, 150€ no cobu, y gMHApPCKOj 2.0 0,0 12 0,0
NPOTMBBPEAHOCTU NpepavyHaTo No 3BaHNUYHOM cpearbem Kypcy HEC

[OunpeKTHa nogpLuKa yrocTuTe/bMMa, TYPUCTUYKUM areHumjama, XoTenmma u rent a car areHumjama 57 0.0 20 0.0
(30.000 PCA) ’ ’ ’ ’
OnpeKTHa nogpLuKa CnopTCcKMM Knybosuma 1,1 0,0 1,1 0,0
YKynHo 139,1 2,5 136,0 2,5
Mepe 3a o4yBarb€e IMKBUAHOCTM NPUBATHOT CEKTOPA

I'Ipor?aM durHaHCKHjcKe noapluke Tokom Kpuse COVID-19 npeko PoHaa 3a pa3soj Penybauke 24,0 04 16,3 03
Cpbuje

[apaHTHe Wweme 3a NoApLLIKY EKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19 240,0 4,4 174,5 3,2
YKynHo 264,0 4,8 190,8 3,5
Ocrane mepe

MopaTopujym Ha AMBUAEHAE A0 Kpaja roguHe, UCK/by4yjyhn jaHa npeay3eha u rybutak npuxoaa 16,0 03 6,0 01
KOju Npou3nasu us AMBuaeHam

Mepe nosehatba 3apaza v Apyra AMpeKTHa HoBYaHa nomoh (10% noseharbe nnaTa 34paBCTBEHUX

pagHUKa, AMPEKTHA HoBYaHA nomoh cBum neHsnMoHepuma (2 ucnnate - 4.000 PCA v 5.000 PCL), 26,3 0,5 26,0 0,5
noApLKa nosbonpmepeaHNUm nponssohaunma, 6oHyc 34paBcTBEHMM paaHMumMMa og, 10.000 PCA)

®PuckanHm noactmuaj - wucnnata 100€ cBMM  nyHONETHUM rpahaHuma, Yy  AWHAPCKO] 70,0 13 72,0 13
NPOTMBBPEAHOCTU MpepavyHaTo No 3BaHUYHOM cpearbem Kypcy HBC

YKynHo 112,3 2,0 104,0 1,9
MpoueHa yTuuaja pucKkanHux mepa 464,4 8,4 389,6 7,1
YKynaH nakeTt mepa 704,4 12,8 564,1 10,3
OcTanu TpoLwKoBK Be3aHu 3a COVID-19 (meamuMHCKa onpema 1 1eKoBK) - - 72 1,3
YKynHu TpowiKosu Be3aHu 3a COVID-19 704,4 12,8 636,1 11,6
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3. Tekyha ¢puckanHa Kpetara u usrnegm 3a 2021. roauHy

®duckanHn peduumt onwTe apxKase y 2021. roguHu,
npema nocnefwuM npoueHama, usHocuhe 4,9%
BAMM, WwTo je 3Ha4yajHO Mmarbe y OAHOCY Ha anpuaCKa
npeasuharba Kaga je 4eduumT NAaHMpPaH y U3HOCY Of,
6,9% BAI. MNMocmatpaHO Yy OAHOCY Ha pesynTar
npeasuheH opurnHanHum byuetom 3a 2021. roauHy
aeonuut je sehu 3a 1,9 n.n. (nnaHupaHu geduuunt
nsHocKo je 3% bAMM). Cnepehn dpakTopm fosenu cy oo
peBusnje dUCKaNHOr pesynTata OMwTe ApiKaBe y
Tekyhoj roanHu:

e  onepauMoHanusaumja Tpeher naketa
€KOHOMCKe  nojpluke npuBpean ycnen
npoay»KeHor Tpajakba naHaemunje COVID-19;

e obe3behuBarbe [OAATHMX CpeacTaBa  3a
34 paBCTBEHY 3aLUTUTY CTAHOBHULUTBA;

e nosehaHo ynaratbe Yy WHOPACTPYKTypHE
npojekTe y UW/by OMOpaBKa M MNoAacTMLaja
npuBpeaHor pacTa;

e 3HayajHa peBM3Mja NpojeKuunje npuxoaa
onwTe ApKase.

TpeHg cmamerba ydyewha jasHor ayra y bAnN,
npucytaH o 2016. roauHe, ycnen Kpuse usasBaHe
naHgemunjom COVID-19 Tokom 2020. n 2021. roauHe,
NpPUBPEMEHO je NPeKMHyYT. Y HapegHOM nepuoay ce
ouyeKkyje ga he ycnen ctabuamsaumje eKOHOMCKUX
KpeTatba, ybp3aHOr mMpuBpeaHOr OMnopaBKa MU
NAaHUMpaHOr KpeTakba GUCKanHOr pesyntata vy
cpefHem POKy, NyTarba jaBHOr Ayra NMOHOBO 6UTK
onagajyha.

duUcKanHu pesynTar onwiTe AprKase y nepuoay og,
2015. po 2021. roguHe, % 64N

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

4 3.6
2.7
% 17 18
: oy dd
0 r 1-.'-1- - 1= -r -r a
-0.2
-2 05 12
-4
-3.5 W ®uckanHm pesyntat 3.1
-6 B MpUMapHK duckanHu pesyntat a9
6.0
-8
-8.0
-10

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A
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MaHaeMunja M3a3BaHa KOPOHABUPYCOM TOKOM YMTaBe
2020. roguMHe wWMana je W3pa3UTO HeraTuBHe
3[paBCTBEHE, EKOHOMCKE U1 Wupe [ApyLiTBeHe
nocneauue, Kako y YMTaBOM CBeTy, TakoO U Yy
Peny6auum Cpbuju. Og mapta 2020. roamHe, Kaga je
perucTpoBaH NpBU ciyyaj obosbeBatba y Penybanum
Cpbuju, Ha CcHasn cy ennuagemmosiowke Mepe
pPa3NNYUTOr MHTEH3UTETA Y LUW/bY O4YyBatba 34paB/ba
rpahaHa U ymarera NpUTUCKa Ha jaBHO 34PaBCTBO.
Kpusa wm3asBaHa MaHAeMWMjOM  KOpOHaBMpyca
HacTaB/beHa je n y 2021. roanHn. Ennaemunonoluke
Mepe pas/IMYnTor CTeneHa orpaHuYyera NpucyTHe cy
M pda/be WMpom cBeTa. Penybamka Cpbuja
obesbeanna je, n nopepn ceux Tewkoha y Habasum
BaKLUMHA, [O0BO/bHE  KOJIMYMHE 33  MACOBHY
BaKLMHaLMjy CTAaHOBHULUTBA.

Tokom 2020. roanHe peannsoBaHKU Cy NPBU U ApYrU
nakeT mepa EKOHOMCKe MoJplike npueBpean U
CTAaHOBHMLITBY 3a MpeBa3uiaXKere Kpuse nsaspaHe
naHgemujom. lNpouereHn obuMm oOBa ABa MNaKeTa
m3Hocmo je 12,8% BAN, p[ok cy, npema
npeMMUHApPHUM NOJALMMA, pPeasiM3oBaHe Mmepe y
BpeaHoctTn op 11,6% BAMN. EKOHOMCKM nakeT
nogpLluKke npuBpean U CTAaHOBHMULUTBY 3Ha4YajHO je
AonpuHeo ybnaxaBarby HeraTuBHUX edekaTta Kpuse u
pe3yaTMpao je marbnm Nagom npuspese, nocebHo y
nopehery ca ApPyrMm eBPOMNCKMM eKOHOMMjama, a
nsberHyte cy u TypbyneHumje Ha TPXKULWTY pagHe
CHare.

Bbopba ca naHAeMKnjom HacTaB/beHa je M Tokom 2021.
rogvHe. lMpumeHa enuaeMMONOLWKUX Mepa je Ha
CHa3u y3 NCTOBPEMEHY BaKLMHALMjy CTAaHOBHULLUTBA.
Mo3nMTUBHM edekTn npeTxogHor nporpama
€KOHOMCKe MOoApLUKEe NMpeHesn Cy Ce M Ha MoyvyeTak
2021. rogmHe, ann  MpPOAYXEHO  AenoBame
naHgemuje, ca HEM3BECHMM BPEMEHCKUM Tpajarbem,
YCNOBU/O je NoTpeby 3a HOBMM MaKeTOM MoApLUKe
npuepeaM u  cTaHoBHMWTBY.  CarnepaBarbem
€KOHOMCKMX KpeTatba TOKOM 4YeTBPTOr KBapTana
npeTxoaHe roguHe v npeor kBaptana 2021. roguHe,
CTakba Ha TPXULWTY pasa, edbekaTa cnpoBeseHor ceTa
Mepa, a Yy YCA0BMMA MPOJOHTMPAHOr Tpajakba
CNOXeHe enuaemuosiolKke cuTyaumje, Bnaga je
oAsyynna Aa foHece AOAATHM MaKeT mepa NoApLuKke
npuspeaM W ctaHoBHUWTBY. Kako 6u ce ovysBanu
NOCTUTHYTU Ppe3ynTatu W [OCTUTAN NPOjeKTOBAHM



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaterunja 3a 2022. roanHy ca npojekumjama 3a 2023. n 2024. rogmHy

LW/bEBM OMOpPaBKa €KOHOMCKe aKTuBHOCTM y 2021.
roAvHU, HEeOonxogHo je 6uno0 M34BOjUTM AodaTHA
CcpeacTBa NOAPLUKE, Ca aKLEHTOM Ha OHe AeNaTHOCTU
Koje cy AMCNPONOpPLMOHaNHO norohexe
npoAyXeHOM MPUMEHOM enuaeMUOOLKNX Mepa.
Beha u3gBajarba npegsuheHa cy n y Buay nomohu
HajyrpoOXKeHMjUM  KaTeropmjama  CTAHOBHWLUTBA.
Maketr mepa nomohu je vy oapeheHoj mepu
MOAMOUKOBAH HAKOH peanunsaumje TOKOM NpBor u
Apyror KBapTana Tekyhe roguHe, npu yemy je U3Hoc
OMPEKTHE NMOMONM CTaHOBULLTY OCHAXKeH A0AATHUM
cpeacTBMma.

MakeT mepa y 2021. roanHu npeasuheH je y obumy
on 4,2% BAMN. YTMuaj naketa mepa Ha ¢UCKaNHU
pe3syntaty 2021. roguMHu npouemeH je Ha 2,3% bAN.
[JunpekTHa nomoh npuBpeam y Lnsby o4yBaka pagHux
MecCTa, y BUCUHM MONOBUMHE MWHUMaNHe 3apaje, Y
Tpajatby 04, TpuM Mmeceua, obesbeheHa je cBuUM

npeaysehMma Koja Cy MCKasana MHTEpecoBake, y3
YC/I0B A3 He cMakbe 6poj 3anocneHnx 3a suwe o, 10%
TPU MeceL,a HaKOH UCTeKa Nnpumarba nomohu. Mopeg,
onwTe nomohu npuspeau npeasuheHa je u goaatHa
nomoh nocebHo YIPOXKEHUM CeKTopuma
(yroctutes/bcTBO, TPAHCMOPT — ayTobYyCKM NpeBo3,
oapeheHn CcermeHT XOTenmjepcTBa, TYPUCTUUKM
cektop). MNopen, aMpekTHe nomohu obesbeheHa cy u
cpeacTtBa 3a [04ATHY JIMKBUAHOCT MNpuBpeau vy
n3Hocy og 500 munnoHa eBpa, Te AyXM POK 3a
Kopuwherwe oBor o06sMka nomohu. Y uuby
CTUMyNMCAtba arperaTHe Tpaxkke W ybp3arba
onopaBKa  MPOWM3BOAHMX, anW WU YCAYKHUX
OeNnaTHOCTM, HAKOH MomnyLwTama enuaemMUOOLLKNX
Mepa, Kao W npeTxoaHe roauHe, npeasuheHa je
ucniata  HosBvyaHe nomohu CBUMM  MYHONETHUM
rpahaHuma. [JogaTHM NoACTULAj Y OAHOCY Ha OMLTY
nomoh fobuau cy n BaKUMHUCAHU rpahaHu cTapuju
o4 16 rogmHa.

Tabena 6. Npernep naketa mepa 3a NOAPLUKY NPUBPEAU U CTAHOBHUWTBY Y 2021. roguHn

MnaH

2021 y mapg  y%BAn
[VpeKTHa noapLIKa NPMBAaTHOM CEKTOPY
[OvpeKTHa noapLuKa NpuBaTHOM cekTopy - 3 meceua 50% MUHUMaNHe 3apaje CBMM Npeay3eTHUUMMA, 52 0.8
MWKPO, ManuM, cpesikoUM 1 BeNIMKUM npeay3ehuma
[upekTHa nomoh XoTennma y rpagckum cpesmHama 1,2 0,0
[JVpeKTHa CeKTopCcKa NoApLLKa - yrOCTUTE/bCTBO, TYPUCTUYKE areHumje, XoTenn u rent a car areHuumje 4,1 0,1
CaMOCTaNHN YyMETHULLM 0,3 0,0
[VpeKTHa ceKTOopcKa MOAPLUKA - CEKTOP MPeBO3HMKA MyTHUKA Yy ApyMcKom caobpahajy n ayTobyckux 2,7 0,0
cTaHuua - 600 € no ayTobycy
YKynHo 60,3 1,0
Mepe 3a o4yBarbe NMKBUAHOCTU MPUBATHOT CEKTOpa
Mpopaykerbe noctojehe rapaHTHe Weme 3a NoAPLIKY EKOHOMUjU TOKOM Kpuse COVID-19 60 1,0
YcnocTas/baktbe HOBE rapaHTHe Leme 3a NOAPLIKY HajyrposkeHmjum cektopuma/npeaysehmuma 60 1,0
YKynHO 120,0 1,9
OcTtane mepe
duckanHu NoACTMLAj - NoACTUL A e Aomahe TpaxKtbe 73,1 1,2
boHyc 3a BaKUMHaunjy 7,1 0,1
YKynHO 80,2 1,3
MpoueHa yTuuaja dUckanHmMx mepa 140,5 2,3
YKynaH nakeTt mepa 260,5 4,2

Ynopegao ca peB13njom NPUXo4He U pacxogHe cTpaHe
M ycBajatbeM apyror pebanaHca 6yyeta Penybnuke
Cpbuje, peBuaupaH je n GUCKanHM OKBMP onwiTe
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AprKase 3a 2021. n HapegHe Tpu rogmHe. MHOBMpPaHU
¢ucKkanHu okBup 3a 2021. roaumHy npeasuha
duckanHn gednumt on 4,9% BAMN. Y ogHocy Ha
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OPUIMHANHO MAHUPaHU GUCKANHU OKBUP, NPOLEHa
npuxoga nosehaHa je 3a 254,9 mnpa avHapa. Ha
CTpaHM pacxoga gowno je go nosehara 3a 380,1
MAPA, AMHapa, y3 3HayajHe MNpPOMeHe Yy HMUXOBOj
CTPYKTYpMU.

PeBusnja ctone peanHor pacta b4 3a 2021. rognHy
HajBa*KHUjU je PaKTOp M3MEHa Y BUCUHU MPUXOAHE
CTpaHe, C TUM LWTO je OpWUIMHaAAHA npojeKumja
npuxoZa onwTe Aprkase buia KOH3epBaTUBHA, ycnes,

ONpesHOCTU W MOYeTHe HEW3BECHOCTU Yy Morneay
YKYMHUX MAKPOEKOHOMCKUX KpeTakba, HapouuTo Ha
TPRUWTY paga. HeratnsHu edeKTn NnaHAeMumje, Kao U
ennuaemMmoioWKUX Mepa, Ha EKOHOMCKa M KpeTakba
npuxoza byyera, matbu Cy Hero WTo ce NpBoOUTHO
Bp)n je onopaBak NpoOM3BOAHMUX
[enaTHOCTM Ha rn0b6anHOM HMBOY W YCNEWHOo je
cnpoBeseH Mporpam mepa eKOHOMCKE MoApluKke vy

o4yeKkusano.

3EMJ/bU.

Tabena 7. NMpuxoam, pacxoam 1 pesyartart cektopa gprkase y 2021. roguHu, y mapa AnHapa

HOBa NpoLeHa Pasnuka 2021 HoBa
byyer 2021 2021 HoBa/6yLeT % npomena np. % BN
JABHU NPUXoaun 2.423,9 2.678,9 254,9 10,5 43,5
Tekyhu npuxoau 2.404,4 2.658,8 254,4 10,6 43,1
Mopecku npuxoaun 2.171,1 2.397,3 226,2 10,4 38,9
Mope3s Ha aoxoaak rpahaHa 225,4 253,0 27,6 12,2 4,1
Mopes Ha 406UT NpaBHMUX nLa 107,1 157,0 49,9 46,6 2,5
nas 600,3 654,0 53,7 8,9 10,6
AKum3e 315,8 329,2 13,4 4,3 5,3
LapuHe 53,1 59,0 5,9 11,1 1,0
OcTann Nnopeckn Npmuxoamn 84,9 90,0 51 6,0 1,5
JonpuHocu 784,5 855,0 70,5 9,0 13,9
Henopecku npuxoam 2333 261,6 28,2 12,1 4,2
JoHauuje 19,5 20,1 0,6 2,8 0,3
JABHW PACXO4U 2.603,3 2.983,4 380,1 14,6 48,4
Tekyhu pacxoam 2.237,2 2.473,3 236,1 10,6 40,1
Pacxoau 3a 3anocneHe 602,5 628,6 26,1 4,3 10,2
KynosuHa pobe 1 ycayra 458,5 495,3 36,9 8,0 8,0
OTtnnaTta KamaTta 113,6 113,9 0,3 0,3 1,8
CybBseHumje 130,7 213,4 82,7 63,3 3,5
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepwm 847,8 857,8 10,0 1,2 13,9
of, yera neHsuje 621,0 612,0 -9,0 -1,4 9,9
Octanu Tekyhu pacxoam 84,2 164,3 80,1 95,2 2,7
KanutanHu pacxoam 330,6 479,4 148,8 45,0 7,8
HeTo bylieTcke nosajmuue 23,7 22,4 -1,3 -5,4 0,4
AKTMBMpPaAHe rapaHuuje 11,7 8,2 -3,5 -29,8 0,1
Pesynrat -179,3 -304,5 -125,2 -4,9
Pesyntaty % bN -3,0 -4,9 -1,9
M3Bop: MuHUcTapcTBO puHAHCH]a
HajsarkHnju daKTopu Koju cy AoBenn 0 U3MeHe y . Hannata nOPecKUx npuxoda TOKOM

BUCWMHM M CTPYKTYPU NPUXOAA OMLUTE APKaBe Cy:

=  6a3HuM edeKaT (bosbe ocTBapere Ha
Kpajy npeTxoaHe roauHe);

= ybp3arbe EKOHOMCKe aKTUBHOCTU Tj.
peBu3mja cTtone peanHor pacta bAM
HaBuLe ca 6% Ha 7%;

= KOH3epBaTMBHO naaHvparse
ogpeheHnx  Kateropuja  MNOPecKux
npuxona (ycnes HeM3BeCHOCTM y Be3u
TOKa " edekara npoayKeHe
naHgemuje);
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npsor KeapTtana 2021. roanHe
"  NOBOJbHWja KpeTarba Ha TPXKMULITY paja
oA, npeasuhenHnx;

=  onopasak CMOJ/BHOTPrOBUHCKE
pasmeHe;
= ynnata  npBOOWUTHO  HeMJaHWPaAHWUX

HEeMopPecKMxX NpmMxoaa 1 AoHaLUMja;
" MO3UTUBaAH yTUuaj nporpama
Mepa Ha nNpuBpeaHy
AKTUBHOCT U IMYHY MOTPOLLHSY.

E€KOHOMCKUX
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MpojeKumja nprxosa oa nopesa Ha Aoxo4akK rpahaHa
nosehaHa je 3a 27,6 mapa AuMHapa y OAHOCY Ha
OpPUTMHANHW U3HOC. MpuaMKom m3paae opurMHaaHe
npojeKkumje npuxosa of, nopesa Ha 3apase, y3erte cy
y 063vp npojekumje KpeTartba MPOCEYHMX 3apaja U
3anoCNeHoCTH, NpoLeHe O npeBpemeHom Bpahakby
Aena o4noxeHux nopesa Tokom 2020. rogmHe, Kao u
npoueHe edekata noamsarba Heonopesmsor Aena
3apage y 2021. roauHu. WcTe npeTnoctaBke ce
KOpUCTE M 33 MpOojeKkuunjy npuMxoda of CoumjanHux
[ONpuHOCca Koju YnHe Hajehu nojeamMHayHM npuxon,
Ha HWMBOY OMLITe ApXKaBe.

Peanusaumja osux npuxoaa Kpajem 2020. rognHe
6u1na je U3HAZ OYEeKMBatba, @ MOAALLM O 3aMOCNEHOCTH
W KpeTaky NPoCeyHMX 3apafa YKasyjy Ha oAp»KaHy
CTabMNHOCT Ha TPXUWTY paga. TakaB TpeHp,
HACTaB/bEH je M TOKOM npBor KBapTasa 2021. rognHe.
Tokom gpyror u Tpeher KBapTtana Tekyhe roguHe
NO3UTUBHU TPEHAOBM Ha TPXKUWTY paga cy
HACTaB/bEHW, YMME Cy Ce CTEK/IM YC/I0BM 33 joL jefHY
peBu3ujy 0BOr nopeckor 06/1MKa HasuLwe. MNpoLeHa o
Bpahatby fAena OA/IOKEHMX Mope3a U AOonpuHOcA
TOoKOM 2021. rogmHe, HE3HATHO je KOpUroBaHa Ha
OCHOBY MnojgaTaka O ynnatama TOKOM roamHe. Ha
C/IM4AH HA4yMH M3BpPLUEHA je peBM3Mnja npojeKuuje
npUXoAa of, COLUMjaHUX AONPUHOCA NPU YEeMY je OHA
nosehaHa 3a 70,5 mapg anHapa.

OcTaTaK nopesa Ha AOX0A4aK YMHE OCTaM 06MLM Kao
LUTO Cy Nope3 Ha AUBUAEHAE, Nope3 Ha MpuUxoae of,
KamaTta, roAuwmby Mopes Ha [0Xo4aK, nope3 Ha
npuxoge Of, 3aKyna HEeMoOKPeTHoCTM W  Ap.
MpeTxoaHUM nporpamom mepa, Tokom 2020. rogmHe,
6vo je npeasuheH MopaToOpujym Ha ucnaaTty
OMBUAEHAM KOA, KOMNAHMja Koje KopucTe NOoAPLUKY
apkase. Kako Hajsehu pgeo  npoduTabunHMX
KOMMaHWja HUje KOPUCTMO  ApsKaBHy nomoh,
ansuaeHae cy ucnnaheHe cBojMM akLMOHapuma vy
penoBHOj AuHamuuuM. [eo KoMnaHwuja Koju je
KOPUCTUO Ap3KaBHY NOMoh, UCNAATHO je AuBUAEHAe
no UcTeKy mopatopujyma, noyetkom 2021. roamHe.
MoyeTKOM roguHe je 3abenerkeH CHaxaH CKOK ynnaTa
nopesa Ha AMBUAEHAE, TE je peBMAnpaHa npojeKkumja
npuxoga no ToM OCHOBA.
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MpojeKumja npuxona oa nopesa Ha fobuT nosehaHa
je 3a oko 50 mapa, AvHapa y 04HOCY Ha OpPUTrMHaNaH
byuyeTckn nnaH 3a 2021. roguHy, WAKo Huje
moaubuKoBaHa MNPUAMKOM anpuicKke pesu3uje.
OCHOBHW pas3nior 3a KOpeKuujy y OBOM W3HOCY je
ONPE3HOCT NPUANKOM MpPEeTXoaHe npoueHe, nmajyhu
y Buay ga nogaum o npoéutabunHoctn y 2020.
rogvHU y TPEHYTKY M3pafie anpuicke npojeKkunje
Hucy 6unam nosHatu. U nopepg Tora wro je y 2020.
roguHu  3abesnieXeHo  ycnopasarbe  NpuBpesHe
AKTUBHOCTH, [obut npuBpesHnx ApywTBa
3abenexumna je pact, WTo je popatHo nosehano
M3Hoc nnaheHor nopesa Ha fo6uT. Kao nocneamua
Tora, Behe cy M ynnaTe MO OCHOBY Mopesa Ha
avsuaeHae Koje ucnnahyjy npasHa anua.

Mope3 Ha fo0AaTy BPeAHOCT NPOjeKTOBAH je Y BUCUHM
o/, 654 mnpa AMHapa WTo npeacTas/ba nosehake of
53,7 mapa y O4HOCY Ha OPUTMHANHY NpPOjeKuunjy.
MpuaMkom  AoHowera anpuackor pebanaHca,
npojekumja MNAB Huje merbaHa. Tokom npsor
KBapTana 3abenexeHe cy ymepeHo bosbe cTone pacta
0J1, O4EKUBAHWX, a/IN HEU3BECHOCT Y BE3M HEMOBOJ/bHE
enuaeMmosiollKke cuTyaumje M Adasbe cnpoBohere
enuaeMMOIOWKNX Mepa, 3axTeBaanm Cy OMpe3HoCT
NPUINKOM peBuaMparba npoueHe npuxosa. Tokom
apyror v Tpeher KBapTana, ctona pacrta Hannate MN/AB
je fofaTHO ybp3aHa, YMme Cy ce CTeKAM YC/loBY 33
3Ha4yajHUjy peBM3njy oBor nopeckor obanKa HasuLle.
Pa3no3n 3a ybp3aHM pacTe Hamnate cy CHaXKHUju
onpaBaK /InyHe NoTpolwrse, edekTn CTUMYNATUBHUX
Mepa AprKaBe Ha MOTPOLHY, MNOBO/bHUjU BUNAHC Y
CeKTOopy  Typu3ma " ocTanum YCAYXKHUM
OeNaTHOCTMMaA YMMe je MOACTAKHYTa MOTPOWHa Ha
Aomahem TPXKULWITY UTA.

Mpuxoam oa LapuvHa NPOjeKToBaHM cy Y n3Hocy o4, 59
MApA, WTO npeacTaB/ba nosehawe on 5,9 mappg,
OMHapa Yy OAHOCY Ha OpPUTMHAAHY MNpojekumjy.
Mpuxogn op uapuHa Yy Hajsehoj mepwu npate
AvHamuKy MNAB 13 yBO3a, Na je y CKAa4y ca U3MeHOM
cTpykType NAB, 06Mma cno/bHOTPrOBUHCKE pasmeHe
M KpeTaka Hamsiate uUapvHa y MPBOM KBapTany,
M3BpLUEHA peBU3Mja NPOjeKLMje 0BOr Nnpuxoaa.
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Mpuxoan of, akuM3a NpPOjeKTOBAHM Cy Y YKYMHOM
n3Hocy oz 329,2 mappa guMHapa wro je 3a 13,4 mapg,
ANHapa BULIE y OAHOCY Ha OPUTMHAJIHY NpPOjeKumjy.
AKLM3e Ha AyBaHcKe npepaheBunHe nosehaHe cy 3a
1,6 mnppa, avHapa, akum3e Ha gepuBaTte HadpTe 3a 12
MAp4, AnHapa. [llpojekumja npuxoga of, OCTanux
aKuM3a Huje merbaHa. HannaTta akumsa Ha AyBaHCKe
npepaheBnHe, NOCAE CHAXKHOT pacTa U ynjaTa TOKOM
HajusJalHNjMX NeTbUX Mmeceum, ctabununsosana ce,
WITO je OOBENO A0 Make KopeKuuje npoLeHe oBor
npuxoga, anv y3 npucyTaH MNO3UTUBAH PU3MK A3
peanusauuvja 6yne seha. 3a OyuLeTcky npojekuumjy
npuxoga opf, akuusa Ha pgepusate HadTe, Kao
pedepeHTHa ocHoBa y3eTa je 2019. roanHa Kog Koje,
3a pasnunky og 2020. roauHe, nocTtoju yobudajeHa
mMeceyHa AuMHamMuKka. ToKOM npBOr  KeapTana
3abenexeH je conupaH pact OBOr npuxoda, Y3
[oAaTHO ybp3arbe TOKOM Apyror u Tpeher KBapTana.
M nopep pacTa ueHa HadTe 1 gepuBaTa Ha gomahem
TPXUWTY, Oenexu ce pact noTpowme. Huso
TpaH3uTHOr caobpahaja ce 3HayajHO onopasuo,
Aomahu  noTpowaynM BULLE KOPWUCTE COMCTBEHU
npeso3 (4esom W ycnen HaBWKa CTEYEHUX TOKOM
naHgemuje), a 3abenexeH je U MarbW 0As1a3akK
Aomahux TypucTa y MHOCTPaAHCTBO Ynme ce ysehana
noTpoLHa Ha goMmahem TpXRUWTY. Takohe, peanHa je
M NPeTnocTaBKa Aa ce jaBHM caobpahaj, rge noctoju
pedbakumja oena akumsa, ofBMja Y HEWTO Makem
obumy. Kop ocCTanux akum3a, O4veKyje ce HewTo
cnabuja  noOTpoOWHa asKOXONHMX MpPOM3BOAA M
Hannata akumsa no Tom ocHoBy. OBaj nag
HeyTpanucaH je o4yekmBaHom Behom HannaTom
aKLM3e Ha eNeKTPUYHY eHeprujy.

Henopecku npuxoam cy nosehaHu y ogHocy Ha U3HOC
npeasuheH opurMHanHum byyetom 3a 28,2 mMapa,
OnHapa. PefoBHM HENOPECKN MPUXOAN CY pa3anymTe
TaKCe, HaKHaZle, Ka3He, MpuXoaM OpraHa W
opraHusaumja M CBM OCTaNM MPUXOAM KOju ce
OCTBapyjy yCTa/b€HOM AMHAMUKOM TOKOM roAuHe, y
NPUBANMKHO CAMYHUM U3HOCMMA HA MECEYHOM HUBOY
y3 oppeheHe ce30HCKe Bapwujaunje. PenosHM
HenopecKu NpUxoam, TOKOM NPeTXoaHe roaunHe 6unm
cy 3Ha4vajHo norohexun
enuaemMmoiolKoM CUTyaumjom y 3emsbu. Mpuxoam
0/, NyTapuHa cy Ce CKOPO Yy NOTNYHOCTM ONOpaBuaun, a
TO ce moxe pehu 1 3a ocTane Kateropuje pesoBHUX
HernopecKkMx npuxoga. TMme cy ce CTBOPUAU YC/10BU
33 3Ha4yajHUjy KOpeKuMjy npoLeHe OBMX Mpuxoda

E€KOHOMCKOM n
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HaBuLe. BaHpeaHe HENOPECKe NPUXOAe YMHE yniaTe
£06uTK jaBHux npeayseha v areHuuja, gMBUAEHAE
byyeta, npuxogM MO  OCHOBY  HannaheHux
noTpaxuearba AreHuMje 3a ocuryparbe [enosuTa,
eMUCUOHe npemuje, uTA. BaHpegHM Henopecku
NPWUXOAM KOPUrOBaHWU Cy HasuLue 360r peannsoBaHe
ynnate npuxo4a KOju HWUCY OUAN  YK/byyeHu vy
ByLIeTCKM NNaH (emMuUcMOHa nNpemuja U AMBUAEHAE
byuera).

JonpuHoc nojeanHauHUX ¢paKTOpa KOpEKUuuju
duckanHor pesyntata y ogHOCy Ha nnaH 3a 2022.
roguHy, % 64N
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MpoueHa pacxoga onwTe Apkase nosehaHa je 3a
380,1 mnp4 AMHApa y O4HOCY Ha OpPUTMHAAHK ByleT.
Hajsehu peo oBor nosehatba ce o0AHOCKM Ha
cnpoBohere MakeTa 3a MOAPLIKY MpuBpean U
CTaHOBHMWTBY. OCTaTaK YMHE pacxogM Be3aHW 3a
OMPEKTHY 6opby NpoTuB naHaemuje, nobosbluakbe
3[1paBCTBEHMX KanauuTeTa 3em/be Kao W 3HayajHo
ysehate KanutanHux pacxofa. Y nepuoay jaHyap—
aBrycT, jaBHU pacxoam pacty no ctonn 1,8% y ogHocy
Ha uctu nepuog 2020. rogmHe, a A0 Kpaja roauvHe
ouekyje ce aa he ykynaH pacT pacxoza ybpsaTtu ycnep,
cnpoBohera Nporpama mepa y ocTaTKy roAnHe Kao U
peanunsalmje KanuTaaHUX pacxoaa.

Pacxogu 3a 3anocneHe nosehaHu cy 3a 26,1 mapg,
ONHapa Yy OAHOCY Ha OPWUIMHANHO NAaHWpaHe.
Hajsehn pgeo ce opgHocu Ha nosehawe 6poja
QHraXKoBaHWX JbyAM Y 34paBCTBEHOM CUCTEMY,
nosehaHor aHraxkmaHa M 6poja pagHux catm y
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OCTa/IMM CEKTOPMMA KOjU CY y4eCTBOBAJIM Y KOHTPOU
enuaemMmosiowke cutyaumje. JeaaH geo ysehama je
nocneauua HewTto Beher usBpwera Ha Kpajy 2020.
roguHe.

Pacxoau 3a pobe m ycnyre cy nosehaHu 3a 36,9 mapg,
AnHapa. Hajsehu peo nosehara ce oaHocu Ha
HabaBKy BaKLMHA, Apyrnx MegMKameHarTa,
MeaMUMHCKe onpemMe U cpeacTaBa o, ctpaHe PP30.
Opyrn peo nosehawba ce ogHocu Ha Tekyhe
oAprKaBarbe nytesa Kog JM ,,Mytesn Cpbuje”. U kog
OCTa/IMX HWMBOA BAacTM ce benexu yseharba 0OBUX
pacxoda, nocebHO Ha HMBOY /IOKA/IHE Camoynpase.

CybBeHumje cy 3HauyajHO nosehaHe y ogHocy Ha
OpUIrMHaNHW NAaH 3a 82,7 mapa avHapa. Hajsehu geo
OfHOCM Ce Ha wucniaty AupeKkTHe nomohu
npuMBpesHMM ApYyWTBMMA W Npeay3eTHUUMMA 3a
npeBasunakeke Kpuse n3asBaHe naHgemujom. 3a
oBe HameHe y 2021. roamMHu npeaBuheHo je npeko
66,3 Mpa AnHapa. JeaaH geo noseharba pacxosa 3a
cybBeHuuMje umMHM nosehaHo cyb6BeHUMOHUCAHE Y
nossonpuepeamM (oKo 7  MApg  AMHApa), W
enesHuykom caobpahajy.

Pacxoau 3a coumjanHy 3awTtuTy Behu cy 3a 10 mapa,
AMHapa y 04HOCY HA OPUTUHAJIHUM NaH. Y OKBUpPY OBe
KaTeropmje pacxoga, u3Bpwuhe ce wcnnata gena
nomohu CTaHOBHMWTBY Yy OKBMPY Tpeher nakeTa
mepa. KoHkpeTHo, HC3 n MNO doHa ncnnatuhe no 60
m 50 eBpa Yy [AMHAPCKO] NpPOTMBBPESHOCTY,
pecneKkTMBHO, CBOjUM KOpUCHULMMA. OBo
npeacTaB/ba BUA, A04ATHE NOMONK yrpoXKeHWUjUM
KaTeropmMjama CTQHOBHMLITBA, MoOpes OHe Kojy
[obuvjajy cBu nyHonetHu rpahaHu. Pacxogu 3a
neH3uje CHUXEHN CYy Y OHOCY HAa OPUTMHAJHU NAaH
32 9 mapg pguHapa. lMeHsnje y 2021, roavHu
MHAEKCcMpaHe cy npema ,lBajuapckoj dopmynun”,
Ynju NapameTpu cy 6UAN NO3HATK Yy TOKY NAaHMpPaHa
OBe KaTeropwuje pacxofa, aau je nsoctao npeasuheH
npupact 6poja neHsuoHepa. Yyewhe pacxoga 3a
neH3uje y BN nsHocuhe 9,9% y 2021. roanHu.

Octanu Tekyhu pacxoam nosehaHnu cy 3a 80,1 mapg,
ANHapa y 04HOCY Ha OPUTMHAJIHU NAaH, NPBEHCTBEHO
36or ucnnate  AMPEKTHe  HoBYaHe  nomohwu
cTaHoBHMWTBY (80 eBpa CBMM  MYHONETHUM
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rpahaHuma y  AMHAPCKOj npoTUBBPELHOCTU
npepayyHaTo no 3BaHUYHOM cpeatbem Kypcy HBEC) y
YKYNHOM u3Hocy of 58,8 mnpa amHapa. OctaTak
nosehartba ce ofHOCM HabaBKy Aena BaKLMHaA 3a
MMYHM3aLUNjy cTaHoBHMWTBA npoTnus COVID-19, Koja
ce He peanusyje npeko PP30, kao M 6oHyca
BaKLMHWCAHUM rpahaHMma.

Mpoueryje ce pga he peanusaumja jaBHUX
MHBeCTUUMja 6utn Beha 3a 148,8 mpa AuHapa o,
NpPBOBUTHOr NAaHa. M3BpLluerbe KanuTasHUX pacxosa
y nepuoay jaHyap—asryct 2021. rogmHe y ogHOCY Ha
UCTU nepuop npetxogHe roguHe sehe je 3a 40,1%.
KanutanHu pacxoam [OCTUKY, 33 Cafia pPeKopaaH,
HuBO opf 7,8% bAMN y 2021. rognHwn. MNnaaHnpaHu cy
Behn wm3gaum M 3a HoBe M 3a noctojehe
MHOPACTPYKTYpPHE MpOjeKkTe, npe cBera y MyTHY,
KEeNesHUYKy U KOMyHanHy WHdpacTpykTypy. Beha
MHBECTULUMOHA ynarartba he genosatv Ha ybpsarbe
npmepegHor pacta y 2021, roguHu un y
cpefrOpoyHOM nepuogy. [naHupaHa cy Beha
y/narakba y HOBe 34paBCTBEHE KanauuTeTe n onpemy
KOja MMa [OyXWM BEK eKcnaoaTtaumje. JegaH p[eo
yBehaHux wM3gaTaka ce OJHOCM Ha  Jdasby
ennaemmonoLKy 3aWTUTy cTaHoBHUWTBA og COVID-
19, a gpyrn Ha nobosbliarbe CUCTEMA 34PABCTBEHE
3awTnTe y byayhHoCTM. Y paHujum  KpPU3HMM
nepuogMma Hajuewhe je [0MasvMno A0 CMarbera
KanuTaNHMX pacxofa, MehyTum To cafja Huje 6uo
CNy4yaj, WTO nNpeacTaB/ba MO3UTUBHY MPOMEHY Y
ynpas/barky  jaBHMM  duMHaHcMjama.  Ocrtatak
noseharba  KanmUTaNHMX  pacxofa  NpeacTaB/ba
ynaratbe y ObGHaB/batbe M MOAEpPHMU3aLMjy BOjHe
onpeme.

MpouerbeH ¢ucKkanHn aedmumt og 4,9% BAM He
oAcTyna oA npoceka GUCKanHUX pesyntata Koju ce
OYeKyjy Y 3em/bama pernoHa v EY. Takas pesynTar je
OVpPeKTHa nocnegmua cnposoherba nNaketa mepa
nomohu, Kao M Hanopa Aa ce 3aMo4YeTM eKOHOMCKM
onopasBak oApXM W ybp3a y HapegHOM nepuoay.
CTpyKTypHOM  aHanusom  ¢UCKanHor  pesyntaTta
naeHTUPUKOBaHO je aa ce oko 4,2% BN oaHocK Ha
jeAHOKpaTHe 1 NpMBpPeMeHe Mepe, YMMe je yTBpheHo
4a ofpXMBOCT OUCKaNHe nosuuuje 3em/be Huje
HapyLeHa.
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Ta6ena 8. Mpuxoam, pacxoam U pe3ynTaT CeKTopa AprKase, jaHyap—aBryct, y Mapa AuHapa

VIl 2020 VIl 2021 Vil crona 2021/2020
pactay % cTona pactay %
JABHU MPUXO4AN 1.413,6 1.755,3 24,2 18,8
Tekyhu npuxogu 1.406,3 1.744,7 24,1 18,5
MNMopeckn npmuxogn 1.261,8 1.575,6 24,9 20,4
Mope3 Ha goxoaak rpahaHa 128,3 167,3 30,4 23,9
Mopes Ha A06UT NpaBHUX AnLA 85,7 116,0 35,4 27,8
naB 351,4 420,8 19,8 19,1
AKumse 200,8 219,6 9,4 7,6
LapuHe 32,4 37,8 16,6 13,6
OcTtanun nopeckun npuxoam 52,7 61,3 16,4 8,8
[onpuHocu 410,6 552,7 34,6 26,9
Henopecku npuxoamn 144,4 169,1 17,1 3,4
[oHaumnje 7,3 10,6 44,5 79,7
JABHU PACXOAM 1.753,8 1.784,5 1,8 10,6
Tekyhu pacxogm 1.571,7 1.550,6 -1,3 5,2
Pacxoam 3a 3anocneHe 378,9 410,8 8,4 8,6
KynosuHa pobe 1 ycnyra 275,9 284,8 3,2 12,5
OTnnata Kamarta 76,1 85,2 12,0 3,3
CybBeHuuje 181,0 133,0 -26,5 -15,3
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepu 528,8 554,9 49 6,4
of 4era neHsmje 388,7 406,3 4,5 4,9
OcTanu Tekyhu pacxoan 131,0 81,9 -37,5 -0,2
KanutanHu pacxogun 155,7 218,2 40,1 63,2
HeTo byyeTcke nosajmuue 21,4 11,1 -47,9 -49,5
AKTMBMpPAHe rapaHuuje 5,0 4,7 -6,0 9,7
®uckanHu pesyntart -340,2 -29,3
M3Bop: MUHUCTapcTBO PUHAHCH]aA
Ctatbe pgourbu (npeko 60 paHa  Kawkbena)* Kpaj 2020. roamnHe. KopucHuum byueta u JM ,Mytesu
BYLIETCKUX KOPUCHMKA W opraHusauuvja obasesHor Cpbuje” kpenpanu cy goume y nnahawy oa 1,3 mapa,
couMja/iHOT ocurypara nocneatser gaHa centembpa OVHapa, [OOK je CTakbe [JOUkbM  OpraHusaumja
2021. roguHe usHocuno je 2,7 mnpa AuvHapa (oKo obaBesHor couujanHor ocurypama 1,4 mapz avHapa.

0,04% BAM), n He3HaTHO je noBehaHo je y ogHOCY Ha

Tabena 9. Crarbe paoutu byLleTcKux KopucHuKa n 00CO, Kpaj 2020. roguHe n centembap 2021. roguHe,

y MApg, guHapa

31.12.2020. 31.09.2021.
ByyeTtckun KopucHmum u JN ,Mytesun Cpbuje” 1,2 1,3
00Co 1,4 1,4
YKYMNHO 2,6 2,7

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a
*Y cknagy ca aeduHMLMjoM Koja ce KopucTuna 3a notpebe npahera cnposoherba apaHkmaHa ca MMO®.
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SO MHAMKATOP KPAaTKOpoUuHe PUCKaHEe OAPHKUBOCTU

EBpOMNCKa KomMucuja je 3a OLeHY KpaTKopoyHe
bUCKanHe OApPXKMBOCTU AU3ajHMpPana KOMMO3UTHU
MHAMKaTop SO KOjum ce Kpo3 uAeHTUDUKaLUjy
NOTEHLUMjaTHUX KPaTKOPOYHMX puU3MKa Yy Teryhoj
rOAMHU HACTOjU aHTULMNMPATU bUCKaNHWU CTpec y
HapeaHoj roanHu. YKonvko spegHoct SO nHamkatopa
npenasu geduHUCAHM Npar cMmaTpa ce [4a je 3em/ba y
KPaTKOPOYHOM pU3UKY of duckanHor cTpeca. lNopep,
BPEAHOCTM 33  LenoKynaH  MHAWKATop,  paau
noLuMparba M3BOpa U3 KOr pU3UK NoTuye, pasmartpajy
Ce W  BpeaHOCTM MoAWHAEKCA U HUXOBUX
KOMMOHeHTU. SO KOMMO3UTHU UHAMKATOP Ce CacToju
o4, A4Ba NoAMHAOEKCA, KOju y cebu cagprke HU3
Bapujabnn  duckanHe U MaKkpo-dUHaAHCKUjCKe
OApPKMBOCTU. BpegHOCT OBUX NOAMHAEKCA WCNOA
peduHucaHor  npara  yKa3yjy | Ha  OACYCTBO
KPaTKOPOYHOT GUCKANHOT pU3UKa.

Y 2020. roauvHu = BpegHOCT  uenorynHor SO
WHAMKaTopa 3a Penybnuky Cpbujy ce Hanasuna
ucrnog, aeduUHNCAHOr Npara WTo Ha4YenHo yKasyje aa
He MOCTOjXU OMaCHOCT 04, MNojaBe MaKPOEKOHOMCKEe
HECTabWNHOCTM Yy  HapegHOM  CPefHOpPOYHOM
nepuogy. Mehytum, Kao nocneauLa Kpuse n3aspaHe
naHgemujom Bupyca COVID-19 BpeaHOCT dUCKaNHOT
noaunHaekca (0,48) je u3Haa 3a wera aeduHUcaHor
npara (0,36) wTo yKa3syje ga 6u ce morau jaBuTH
13a30Bu y duckanHoj chepu. BpeaHocT puHaHcHjcKor
noguHaekca y 2020. roannu (0,42) je yHyTap 3a Hbera
neduHucaHor npara (0,49).
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ObpauyH SO wuHaukaTopa 3a Penybnury Cpbujy,
ypaheH je oa ctpaHe MwuHMUCTapcTBa GUHAHCKja, U
6asupa ce Ha meToaosormju EK.

Ha ocHoBy nopgataka EK 3a 3emmwe EY 3a 2020.
roguMHy n obpadyyHa MwuHucTapcTBa dMHaHCKUja 3a
Penybanky Cpbujy, 3akbydyyjemo pga ce BehuHa
nocMaTpaHux 3emasba, Kao u Cpbuja, Hawna y 30HU
roe 6w morna 6UTU  U3NOKEHA HEKoj BPCTU
duUCKanHor cTpeca y HapenHOM CpefH0pPOYHOM
nepuody. MuUHUmMU3MpParbe NOTEHUMjaHUX pPU3UKa
33 HacTaHak OuWcKanHOr cTpeca y NocMaTpaHum
3em/bama he BUTU HeEoNxo4HO paawm cTBaparba
NpocTOopa 33 AOHOLLEeHEe Mepa EKOHOMCKE NOUTUKE
Ka0 0AroBOp Ha 34paBCTBEHY KpPU3Y Koja ce npenuna
y cBe chepe ekoHoOMUje.
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MoAMHAEKC MaKPO-PUHAHCU]CKE KOHKYPEHTHOCTH

durckanHU NOANHAEKC U NOAUHAEKC
duHaHcHjcKe KOHKYPEHTHOCTM 33 3emsbe EY 1
Cp6ujy y 2020. roguHu.
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4. duckanHe npojekuymje y nepuoay 2022-2024. roguHe

UumbeBn duckanHe NOAUTUKE CY YCMEPEHW Ha
oAap:Karbe OUCKanHe CTabuaHOCTM M
yyewha jasHor gyra y BAMN. CpeaHopoyHm dUCKanHM
oKkBUp npeasuha nocteneHo cmarberbe aeduumTa
onwTe Apxase Ha HueBo ogf 1,0% BAMN po 2024.
roguHe u nag yyewha jasHor ayra Ha 53,8% bA[N.
Mpojekumnje pucKkanHux arperaTa y nepuoay og 2022.
[0 2024. rogmMHe 3acHMBAjy Ce Ha npojekunjama
MaKpPOEKOHOMCKMX HaBeAeHU
nepuvoa, MNAAHMPAHO] MNOPECKO] NOAUTULM Koja
nogpasymeBa fasbe ycarnallaBake ca 3aKOHMMA U
anpektueama EY u duCKanHUM UM CTPYKTYpPHUM
mepama, YKydyjyhu u pgamy pedopmy BeNUKMX
jaBHUX npepyseha.

CMakbere

NOKa3aTe/ba 3a

3axBa/byjyhn mepama ¢uckanHe KoHcoampgauumje y
npeTXo4HOM nepuoay CTBOPEH je duckanHu npoctop
Koju je omoryhuo 6orate nakete mepa y cKaony

bopbe npoTns epekaTta Kpuse M3asBaHe NaHLEMMjoOM
ToKOM 2020. 1 2021. roguHe. Y HapeaHOj rogUHU He
OYEeKyje ce WCTOBETaH yTuuaj MaHgemuje Koju 6u
3axTeBao C/MYaH NakeT mepa, anu buhe obesbeheHe
oppeheHe pesepBe Yy C/Ayyajy HOBOr MOropliakba
€KOHOMCKMX KpeTawa. Y 2022. roanHu ce o4ekyje
HacTaBaK y/araka Y KanuTalHe MWHBECcTUUMje WU
3[paBCTBEHU CUCTEM, yMepeHo noseharbe neHsuja u
njaTa y jaBHOM CEKTOPY, a Ca MPUXOLHE CTpaHe u
nopecko pacrtepeherse npuspese. OBe mepe U
bUxoBe ¢GUCKalHEe MMMNAUKauMje Au3ajHupaHe cy
TAKO fa He yrpose cTabuUaHOCT jaBHUX dUHaHcHja 1
TEMMNO CMarbeHa jaBHOr Ayra, 3aTMM Ja OfpiKe
KMBOTHW CTaHZApA, CTAHOBHMULWITBA W MOMOTHY
npmspegHn  passoj, 4a  ocurypajy
bGNEeKCMBUNHOCT peaKkunje Ha eBEHTya IHe HOBe yaape
Kpu3e.

ann n

Tabena 10. PuckanHum arperatu y nepuogy 2020-2024. roauHe, % AN

Onwuc M3Bpiere MpoueHa Mpojekumja
2020 2021 2022 2023 2024
JaBHUM npuxoamn 41,0 43,5 42,2 41,4 41,1
JaBHuM pacxogm 49,0 48,4 45,3 42,9 42,1
KoHconmaosaHu ducKanHu pesyntat -8,0 -4,9 -3,0 -1,5 -1,0
MprmapHU KOHCONMAOBAHU pe3yaTat -6,0 -3,1 -1,2 0,2 0,7
[yr onwTe ap»xase 57,8 58,2 56,5 55,3 53,8
PeanHa ctona pacta BAM -0,9% 7,0% 4,5% 5,0% 5,0%
MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A
UumbeBn  duckanHe noanTuKe y  HapegHOM duckanHu pesynTart u gyr onwre gp:Kase, % AN
cpearbopoyHOM  nmepuoay 6buhe crtabuamsauyuja

jaBHMX duHaHCMja M noBpaTak jaBHOr Ayra Ha
onagajyhy nytarwy. CMmatbere yyewha ayra je ycko
BE3aHO 33 CHWXKaBake Jeduunta Kao
dakTOpa 3a4yKuUBarba, TaKo a AMHAMMKA CnyLITaka
aedvunta onpeesbyje M NPOMEHY KpeTakba Ayra.
dPurHaHCKjCKe TpaHCaKLMje, Kao WTO je 3aMeHa CKynor

rnaBHor

ayra jedTuHUjuM, Kao 1 6o/ba No3uuMja ApKaBe Ha
MehyHapoaHOM bUrHaHCKjckom
fonpvHehe fOAAaTHOM CHUXKaBakby Ayra.

TPXUWTY,
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EKkcnaHsmBHa ¢ucKanHa nonuvtnka Tokom 2020. w
2021. roaMHe ymarbuna je HeraTMBHE EKOHOMCKe
nocneauue naHaemuje. Y HapeaHoM CpeaHOpoyHOM
nepuvofy npeasuheHo je yMepeHo CMmarbere
AeduumTa onwTe ApKase Kako 6u ce nyTem duCKanHe
noivTuke obesbeguna notpebHa daekcnbunHoct
HaLMOHa/HE EKOHOMMje Ha EeBEeHTya/lHEe eKCTepHe
woKose. To ce, nmpe cBera, OAHOCU Ha PACXOAHY
CTpaHy, y BuAy noseharba jaBHUX MHBECTULM]A, Ko U
OOoJaTHOTr ynarakwa Yy 34paBcTBeHM cuctem. Ha
NPWUXOAHOj CTpaHu npuoputeT he ocTaTM pasbe
CMatberbe nopeckor ontepeherba 3apasa M HacTaBak
6opbe NpoTMB Nopecke eBasuje n CMBe eKoOHoMUje.

Mpojekumnja npmuxona y nepuoay og 2022. no 2024.
roavHe nspaheHa je Ha OCHoBY:

® MpojeKLmje KpeTara HajBaXKHUjUX MaKPOEKOHOMCKMNX
nokasatesba: bBAM K“  HeroBMx  KOMMOHEHTU,
nHobnaumje, [EBM3HOr Kypca, CrO/bHOTPrOBUHCKE
pasMeHe, 3aN0CNeHOCTU U 3apajga;

= Baxkehe M nnaHMpaHe U3MeHe NOpPecKe NONUTUKE;

" npouerbeHnx edeKrata PUCKAZHUX U CTPYKTYPHUX
Mepa y HapeaHOM nepuoay.

Tabena 11. YKynHu npuxoau u poHaumje y nepuoay 2020-2024. roauHe, % AN

Onwuc M3Bpwere MpoueHa Mpojekuymja
2020 2021 2022 2023 2024
JABHU NPUXoaun 41,0 43,5 42,2 41.4 41,1
Teryhu npuxogm 40,8 43,1 41,8 41,1 40,8
Mopecku npuxoam 36,2 38,9 38,1 37,4 37,3
Mopes Ha foxoaak rpahaHa 3,7 4,1 4,1 4,1 4,1
Mopes Ha 406UT NpaBHMUX MLA 2,2 2,5 2,2 2,2 2,2
nas 10,0 10,6 10,3 10,2 10,2
AKumnse 5,6 5,3 5,1 49 4,7
LapuHe 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0
OcTanu nopeckun npuxoam 1,5 1,5 1,5 1,5 1,4
JonpuHocu 12,2 13,9 13,9 13,6 13,7
Henopeckun npuxoamn 4,6 4,2 3,8 3,7 3,5
[JoHauuje 0,2 0,3 0,4 0,4 0,3

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

Onagajyhm TpeHa npuxoaa y cmucny ydewha y 64N
je oyeKkmBaH Cc 063MPOM Ha MPOjeKTOBaHY CTPYKTYpyY
cpeaHOpOYHOr pacTa cpncke npuspege. Hannarta
oanoxeHux obasesa m3 2020. roanHe he nosehaTtu
HMBO NpPMXoAa N3HaL TpeHaHor ny 2022. roanHu, anm
he nojauyati edekat naga yvewha npuxoaa y 64N y

2023. roauuHu. T[lpojekumja nopeckux npuxona
nofApasymeBa opfp:KaBatbe nocTtojeher creneHa
HannaTte.

HajBaxkHnja mepa nopecke nonumtmke y 2022. roguHun
je nosehawe Heonopesusor LueH3syca ca 18.300
AuHapa Ha 19.300 auHapa y3 ymarberbe gonpuHoca
33 MEeH3MjCKO M MHBANUACKO OCUryparbe Ha TepeT
nocnogasua 3a 0,5 npoueHTHUX noeHa. lybuTak
npmxoaa No 0BOM OCHOBY M3HOCK 17,2 mnpa AMHapa,
o Jera ce 14,2 mapg AvMHapa 04HOCKU Ha gonpuHoce
1 3 MapA Ha nopes Ha 3apage. Ha pacxoaHoj cTpaHu
fohu he fo Marbux pacxoda 3a 3apase y U3HOCY o4,

42

3,5 mAapa AvHapa ¢ 063upom aa ce cmakbyje M3HOC
6pyTo 3apage. YKynaH edekaT oBe mepe Ha pesynTart
onwTe gprkase nsHocu 13,7 mapa avHapa.

Mpeosnahyjyhu o6k nopesa Ha JOX04aK je nopes
Ha 3apafe, TakKO Aa Cy KpeTarbe mace 3apafa w
3aMoCNeHocTn rnaBHM  GaKTOpU  KOoju  yTUYY Ha
KpeTarbe oBOr nopeckor obavka. Ose npuxoze he y
2022. roauHn (kao u y Tekyhoj) ysehatu HannaTa
Aena o4noxeHor nopesa Ha 3apage n3 2020. rognHe
y CKNony naketa mepa y 60pbu npotns naHgemuje y
M3HOCY 04, OKO 6 MApA AMHaPa, a cMakbmhe BaHpeaHO
noseharbe Heomopesusor LeH3yca. Y HapeaHOM
nepuoay ouyekyje ce Aa Maca 3apaga pacte bpxe oz
HOMUHanHor BT Kao pe3ynTat HacTaBKa NOBOJ/bHUX
KpeTatba Ha TPXKUWTY pasga, Te he wm npuxon no
OCHOBY Mope3a Ha 3apaje pactu y cmucny yyewha y
BAM. OyekmBaHo nosehatbe MUHMManNHe 3apage he,
Takohe, yTMLATM Ha pacT yKynHe mace 3apaga y
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npueBpeaM, a CaMMM TUMM U Ha OBY MOPECKY
KaTeropujy.

Octanu o06avuM nopesa Ha Joxodak (nope3 Ha
OMBUAEHAE, MOPE3 HA NPUXOAe 04, KamaTa, roAuLL N
nopes Ha goxonak, uta.) he pactu cnopuje, To jecTy
CK/IaZly Ca KpeTarbeM OnLITe EKOHOMCKE aKTUBHOCTH,
TAKo f[a ce ouekyje cTabwiaH HMBO Mpuxoga Mo
OCHOBY YKYMHOI nope3a Ha [0X04aK, Y cMucay
yyewha y BAMN. Ko nopesa Ha 3apage K/byyHa je
60opba NpoTMB c1MBE eEKOHOMMU]jE, C 063MPOM Ha 3HATaH
6poj HenpujaB/bEHUX pagHMKA U UCN1aTe 3apaja ,Ha
pyke”. Y nocneftbMm roagMHama WUHTEH3UBUpPaHe cy
KOHTpPOJIe MW TOjayaHe CaHKuuje WTo je p[Jano
pe3synTtaTe y cy3bujarby cuBe ekoHomMje y obnactu
pafja v 3anowsbaBakba, aaM je 3Ha4vajHO Aa ce Ha
OBOM  MOJ/bY  HAcTaBM €A  KOHTUHYMpPAHUM
QHTAa’*KMaHOM U y HapeaHOM fepuoay.

Kpetarbe yyewha ponpuHoca y BAM uma cavuHy
nyTaky Kao M KpeTakbe yyelwha nopesa Ha 3apage, ¢
063MpOM [a Cy 33 HWXOBY Npojekunjy KopuwheHe
UCTe MpeTrnocTaBke O KpeTawy 3apaga M
3anocneHoctn. [leo npuxosa he ce nNpuKynutu o,
Hannate o4soXeHux gonpuHoca u3 2020. roguHe y
n3Hocy oa no 30 mapa auHapa, ny 2022. roguHun, 40K
he cmatberbe cTOMa AONPUHOCA 33 MEH3UjCKO U
WHBA/INACKO OCUTyparbe Ha TepeT nocnofasua
HEeraTMBHO YyTULATM Ha npuxoze. JonpuHocu cy
nopecka KaTeropuja Kopg Koje je HajusparkeHuja
nopecka HegUCUMNAMHA U PerucTposaH Hajsehu ayr
nopecknx obBesHuKa, Te cy nocieguue eBeHTyanHor
nosehara PuckKanHe HeaUCLUNIMHE HAjBUA/bUBUjE
KOZ, 0BOT Nopeckor o6/11Ka.

Mpuxoan opf, nopesa Ha A06UT MNpaBHMX Auua vy
nepuoay 2022 — 2024. roguHe 3asucuhe og nytarbe
npuBpeaHOr pacta, pefaTMBHe CTabWaHOCTM Kypca
OMHapa v onwTte npoduTabunHocTM npuspese.
MpoueHa npuxoga MO OBOM OCHOBY MOXe OUTU
HensBecHa KaKko 360r eKOHOMCKMX $aKTopa, Tako 1
360r moryhHOCTM Kopuwwherba MOpPeCcKor KpeauTa nam
nospahaja, Kao U pasanMKa y pPavyyHOBOACTBEHUM MU
nopeckum 6unaHcuma. Pact  npodutabunHoctu
npuspege y 2020. rogMHu, M nopen ycnopasama
MaKPOEKOHOMCKMX  aKTUBHOCTW,  [AOMPUHEO je
3HaYajHOM CKOKYy Mpuxofa of, mnopesa Ha [obuT y
2021. roguHu. C 063npom ga ce A€o0 0BUX NpUXoaa Y
2021. roagnHn ogHoCK Ha npeHeTe obasese 13 2020.
rognHe. OuyeKkyje ce ga ce y nepuogy 2022-2024.
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roguMHe Hansata nopesa Ha Aobut ctabunusyje vy
CKnagy ca kpetarbem BAIM.

lnaBHa peTtepMuHaHTa KpeTakwa [MAB je pgomaha
TpaxHa BoheHa PacrnosioXMBUM  [JOXOTKOM
CTaHOBHMWTBA. Pacnonoxmem goxonak Kao Hajseha
OeTepMUHaHTa MOTpOLWHEe 3aBUCU Of, KpeTara
3apaZa Yy jaBHOM CeKTopy, MeH3Wja, coumjanHe
nomohun, KpeTata mace 3apafa Yy MnpuBaTHOM
CEKTOPY M OCTanux o6/IMKa A0Xo4aKa, YK/byuyjyhu un
O03HaKe, Kao 1 o4 ANHAMUKe KpeguTHe aKTUBHOCTHU
6aHaKa npema CTaHOBHULUTBY.

Y 2021. roAnHU HEKOAMKO daKTopa je yTMuano Ha
CHAXHMjM PacT IMYHE NOTPOLLHE O, OYEKMBAHOT LUTO
je ponpuHeno BaHpesHom nosehaky npuxopa op,
MNAB, Kao wWTO cy CTUMy/NaTMBHE Mepe ApXase,
OA/10}KEeHa NOTPOLUHA U3 NPeTxoaHe roanHe u gobap
OUNaHC y CeKTopy Typuama W APYrUX YCAYMKHUX
OenaTHoCTw.

Kao v Kop nopesa Ha poxodak rpahaHa, pusmum 3a
ocTBapeme npojekumje NAB y HapeaHom nepuoay,
nopes, HeM3BECHOCTM Yy Be3U NaHAemuje, ogHoce ce
Ha KpeTarbe 3apaga y MPMBATHOM CEKTOpYy, pacT
npvepesHe aKTUBHOCTM, Kao W Ha CTeMeH cuge
€KOHOMMje, OAHOCHO edMKACHOCT Yy  HEHOM
CMatberby.

Pesyntatm eduKacHuje Hannate U KOHTpose
nopecknx obsesHMKa cy OuMAnM  eBUAEHTHM Y
npeTxo4HOM nepuoy M oyekyje ce fa he Taj TpeHs,
6UTU HacTaB/beH M Jdasbe, C TUM WTO edpeKTn bopbe
NPOTUB CMBE EKOHOMMje HUCY  EKCMIMLUTHO
YK/bYYEHN Yy CPefHOpPOYHY MNPOjeKUMjy  jaBHUX
npuxoga. Nosehatrbe cteneHa MNAB Hannate y cmucay
cnpoBohera He3aBUCHUX aHTMEBA3MOHWX Mepa Y
obnactm MNAB pano je pesyntaTe y MNpOTEKJIOM
nepuoay. Y oBOM CErMmeHTy NOCTOjU NPOCTOp 33 Aa/ba
nobosbliarba, KPO3 jayakbe W MoAepHU3aLMjy
nopecke afmMuMHUCTpaLmje.

Mpojekumja npuxoaa 0Of akLM3a CavynkbeHa je Ha
OCHOBY Bakehe aKuW3HEe MONUTUKE U NpOojeKToBaHe
NOTPOLWHE aKLM3HUX MPOU3BOAA. Y OKBMPY aKUMU3HE
NOMIMTUKE KOA AYyBaHCKMX NPOM3BOAA OYeKyje ce
Jasbe nocteneHo ycknahmeare ca gupektueama EY'y
CKNagy ca CpearOpoOYHMM MNAHOM  MOCTYMHOT
nosehasara akumsHor ontepehera. Kog uurapeta
oHo he 6UTN ycmepeHo Kpo3 nocteneHo nosehare
aKLUM3a, KaKo 6K ce y NpuxBaT/bMBOM BPEMEHCKOM
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poKy gocturao EY muHumym og 1,8 eBpa no nakavum
Yy QAOWHAPCKOj NpOTUBBPEAHOCTM MNpepayvyyHaTo no
3BaHMYHOM cpearbem Kypcy HBC. Y HapegHom
nepuvoay je 3a notpebe npojekuuje npuxoda og,
aKkuMsa, vycnen onpesHocTM, npeasuheH  aasbu
nNpUpoAaH naj, TPXKWULITA AyBaHCKMX NpoOu3BOAa, Y
npoceky o4 OKO 3% roguwme. 3a pasnKy of
OYBaHCKUX MPOM3BOAA CUTyauMja Ha TPXKULWTY
AepvBaTta HadTe je 3HATHO Makbe BoMaTWU/IHA. bosba
KOHTpO/la U edeKkTU MapKuparba AepuBata HadTe
CMatbuan cy MoryhHOCT M UCNAATUBOCT HeslerasHux
AKTUMBHOCTU. Y  HapegHMM roAuHama, ycnep,
OnpesHOCTU, HWMje MpeTnocTaB/beH HacTaBaK pacTta
noTtpowre AepuBata HadTe MaAKO Cce MOXKe
oyekmBatTn Aa he ybp3arbe eKOHOMCKE AaKTUBHOCTM
OONPUHETU pacTy noTpowke. Mpuxoam o4 akumsa Ha
anKkoxosiHa nuha, Kady M eNekTpU4Hy eHeprujy cy
MPOjeEKTOBAHM Y CKAaZy ca noctojehom CTpyKTypom
noTpoLwWHse. TPeHYTHM HOMUHA/IHM U3HOCK aKLM3a Ha
ankoxosnHa nuha UM Kady ycknaheHu cy ca
OYEeKMBAHMM  M3HOCMMA CcTone  uHbnMaumje vy
cpefHOpoYHOM nepuoay. Ycknahueare akum3a Ha
ankoxosHa nuha y cknagy ca gupektmsom EY Hehe
MMaTW 3HaYajHe PUCKanHe edekTe.

Mpuxoam og uapuHa he ce cTabuamsoBatm Ha HUBOY
og 1,0% BAMN y HapegHom nepuogy. [pojeKkuuja
HansiaTe npuxoga oOf, LapuHa paheHa je Ha 6asu
NPOjeKTOBAHOTr KpeTakba YBO3a, AEBU3HOI Kypca U
noTpoLlse.

MpojeKTyje ce ctabunnsauuja yyewha y 6N octanmnx
nopeckux npmxoaa. HajsHavyajHMju Nnopeckn npuxoay
OBOj KaTeropuju je nopes Ha UMOBMHY unje yyewhe
nM3Hocnm oko 70%. HomuHanHo nosehare oBoOr
nNpuxoAa MOXKe ce O4EeKMBATU MO OCHOBY NPOLUMPEHA
ocHoBuue. T[losehatbe cTeneHa Hannate, Kpos
noseharbe o0b6yxBaTa HEMOKPETHOCTM Ha Koje ce
nopes nnaha (To ject No ocHOBY NpoLUMperba NopecKe
6ase), HMje YK/by4eHO y NpojeKLumje y cpeaHem PoKy
M nNpeacTaB/ba NO3UTUBAH pu3uK. MNopes nopesa Ha
MMOBUHY, Y OCTa/ie NMOpPecKe NpUXoae YK/bydyjy ce u
rnopesu Ha ynoTpeby, ApKakbe U Holekre Aobapa, Te
ApyrM 06aMuUM nopesa Ha JIoKaHOM HuUBoY. OHM cy
MPOJEKTOBAHM Yy CKAady ca KpeTatbem MHbNauuje,
byayhu ga je nHdnatopHa KOMMNoOHeHTa yrpaheHa y
3HayajaH 4eo 0BMX MOPECKUX 06/IMKa.

MpepsuheHo je cmarbere ydyewha Henopeckux
npuxoaa y bAMN, ca 4,6% KOAMKO je NpMxoa0BaHO y
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2020. roguHu Ha 3,5% KonuKo ce ouvekyje ga he
n3Hocutn y 2024. roamHwW. Pasnor 3a cmarbere
npojektoBaHor yyewha Henopeckux npuxoaa y bAM
je uck/byumBarbe 13 6asHe 2020. rogMHe CBUX OHUX
npuxoaa Koju ce He CMaTpajy CTPYKTYpHMM Tj.
TpajHMM, @ NPBEHCTBEHO Ce TO OAHOCU Ha BaHpegHe
KaTeropmje  Henopeckux  npuxofa. BaHpegHu
HEMopecKM NPUXoAW Cy YrIAaBHOM jeAHOKPaTHW, Yy
oapeheHo] mepu HeU3BeCHM, KaKo Mo nuTaky
M3HOCa, TaKO 1 MO NUTakby TPeHyTKa ynaaTte. Hajsehu
[e0 0BWUX NPUX0OAa MpeAcTas/bajy BaHpeaHe ynaaTe
[o6uTK jaBHux npeayseha u areHumja, aMBUAEHAOE
byleta, npuxoaM MO  OCHOBY  HannaheHux
notpaxuesarwa AO/, emucuoHe npemuje, uUTA,.
PenoBHM HENOPECKM NpUxoam obyxsaTajy pasanuute
TaKCe, HaKHaZe, KasHe, npuxoge oOpraHa MU
opraHuMsaumja M cBe OCTajne Mpuxoae Koju ce
OCTBapyjy YCTa/beHOM AWHAMMKOM TOKOM FOAMHeE.
OBM HermopeckM npuxogu WHAEKCUMpajy ce ca
0OCTBapeHOM MH}ALMjOM Yy MPETXOAHO] FOAUHN, UK
naK npaTte NPOMeHy y BPeAHOCTU OCHOBE Ha Koje ce
npuUMeksyjy 1 ycneps tora ce Kopuryjy npojeKToBaHoOM
MHNaumnjom.

Mpouecom npubnukaBatba Ap:KaBe YnaHcTBy y EY
nosehaBajy ce pacnosioxkmsa cpeactsa m3 UMA u
WNAPL ¢oHmoBa Koja umHe npeosnahyjyhu geo
npuxoaa o4 AOHauMja. Y NpojeKkToBaHe M3HOoce no
OCHOBY Al0HaLMja YK/byYeHa Cy 1 cpeacTBa MO OCHOBY
cekTopcke OyyeTcke nogpwke EY. Mpuxogu no
OCHOBY JOHaumja Cy HeyTpasHM Yy OAHOCY Ha
pe3ynTtaT, ¢ 063MPOM Aa Cy jeAHaKM pacxoguma no
OBOM OCHOBY.

OproBopHOM GUCKANHOM MOAUTUKOM Y KOMOUHALMjU
ca 406pMM MaKpOeKOHOMCKMM nepdopmMaHcama y
npoTeknom nepuony obesbeheHo je penakcuparbe
No/sIUTUKE NJaTa M MeH3uja M 3HayajHO noBehare
KanuTasHUX WMHBECTULMjA Kao OUTHE KOMMOHeHTe
pasBoja npwuepese. MNocebHa naxra je nocseheHa
yHanpeherwy ebuMKacHOCTM peannsaLmje KanuTanHmx
MHBeCTMUMja apxase. CoumjanHa KOMMOHEHTA
byyeTta je nobosbliaHa 6O/bMM TapreTuparbem
nporpama couujanHe nomohu n sehum mnsasajarbem
3a dyHKUMje 3apaBcTBa M obpasoBamba. JeduHucaH
je M HauuH uHAaekcaumje neHsmja. Mnate n neHsuje
3ajefiHO YMHe npeko 40% pacxofa Ha HMBOY onuwTe
AprKaBe U tbUMxoBa cTabuamsaumja je of npecygHor
3Hayvaja 3a 04PKMBOCT jaBHUX PUHAHCK]a.



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaterunja 3a 2022. roanHy ca npojekumjama 3a 2023. n 2024. rogmHy

Ta6ena 12. YkynHu pacxoam y nepuopay 2020-2024. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpere MpoueHa Mpojekumja
2020 2021 2022 2023 2024
JABHU PACXOaU 49,0 48,4 45,3 42,9 42,1
Tekyhu pacxoau 42,8 40,1 37,5 35,7 34,9
Pacxoau 3a 3anocneHe 10,5 10,2 10,1 10,1 10,0
KynosuHa pobe 1 ycayra 8,0 8,0 7,7 7,4 7,1
OTnnarta Kamarta 2,0 1,8 1,8 1,8 1,7
CybBeHumje 4,6 3,5 2,5 2,1 1,9
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepwm 14,7 13,9 13,8 12,9 12,6
00 Yeaa neH3uje 10,6 9,9 9,7 9,5 9,3
Octanu Tekyhu pacxogm 3,0 2,7 1,6 1,5 1,5
KanutanHu pacxogun 5,3 7,8 7,3 6,9 6,9
HeTo 6yeTcke nosajmuue 0,8 0,4 0,2 0,1 0,1
OTnnaTa No OCHOBY rapaHuuja 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]a

Y 2020. n 2021. roguMHM [OWNO je A0 NpOMeHe
TpeHZa Y jaBHUM pacxofmma ¢ 063Mpom Ha pasmepe
Kpu3e u3a3BaHe naHgemujom. Mepe cy 6bune
3Ha4ajHe Ha PacXxoAHOj CTPaHWU LWTO je 4OBeNO A0
jeaHokpaTHor nosehatba yyewha pacxogHe cTpaHe

byuertay BAIM.

Ha nosehatse pacxoga 3a 3anocneHe, unje yyewhe y
BAM y 2020.
yTMuano je BaHpeaHo nosehatrba 3apaga 3anocieHux

rogvHn je wusHocuno 10,5% BAM,

y cucTemy 34paBcTBa, Kao M nosehaHe wucnnarte
ocTanux o6MKa AOXOTKA Kao LITO CYy NPEeKOBPeMeHM!
pag, Harpage v nosehatrbe 6poja 3anocneHnx y 0BOM
cektopy. C 063Mpom Ha orpaHuyeH GUCKaNHK
npoctop y HapeaHom nepuoay 3apage he ce
nosehaBaTv yMepeHO 1 y3 KOHTpoy, Bogehu pauyHa
o tbuxoBom yyewhy y 6A0M.

3akoHOM o0 6yueTckom cuctemy npeasuheHo je
CHW)KaBakbe HMBOA 3apaga 6e3 JonpuHoca Ha TepeT
nocsoaasua Ao 7% BN, mehyTum uymHu ce Aa je Tako
TapreTMpaH HUMBO 3apafa MOCTaB/beH A0CTa HUCKO.
TpeHyTHO je yyewhe oBako AeduHUCaHUX 3apaja Y
BAM oko 8,7%. MpoceyaH HMBO 3apafa Ha HUBOY
onwTe gprKase y EY je, npe naHAemumje, U3HOCMO OKO
10% bAMN, pok je Tokom 2020. roanHe NOAUTHYT Ha
10,9% BAMN. Tokom 2020. roauHe, y Cpbuju, Kao 1y
cBMM 3emsbama EY, yyewhe pacxoza 3a 3anocneHe y
BAM je nosehaHo.

Y npetxoLHOM nepuoay, 3anoyeta je cBeobyxsaTHa
pedopma cucTema 3apaza y jaBHOM CEKTOpY, Koja 3a
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UMb MMa obesbehere MPaBUYHOCTM U CMakbEHEe

pasnuka wu3mehy nsiata 3anocneHux y jaBHOM
cektopy. C o063Mpom Ha edekTe naHgemuje Ha
CTPYKTYpYy 3amnocC/leHWX M HMBOE 3apage Yy jaBHOM
CEeKTOpy NpUMeHa HoBor pedopmmucaHor cuctema 6u

Tpebano aa 3ano4yHe 2025. rogmHe.

Tokom npoueca KoHcoAnpauumje Ha cHasu je b6una
3abpaHa 3anol/baBakba y jaBHOM cekTopy. Ca jeaHe
cTpaHe TO je omoryhaBasio KOHTPOJly HMBOA 3apaja,
anu ce ca gpyre cTpaHe nosehao 6poj yrosopa o pagy
Ha oapeheHO Bpeme, Kao M HegocTaTak Kagposa y
nojeaMHUM genosmma jasHe ynpase. Caga je Ha
CHa3u dNekcnbunHuju Ha4YuMH KOHTpOJie
3anoL/baBatba, Koju je 6asmpaH Ha cpesHOpOoYHOM
nnaHupary 6poja 3anocneHux y cBuMm obnactuma
jaBHOr  cekTopa y

Cknagy ca  byyeTrckum

orpaHunyembnma.

M3paum 3a pobe wu ycnyre he ce nocteneHo
CMarbuBaTM y CPearOpPOYHOM Mepuoay y CMUCTY
yyewha y BAM, c o63upom ga je npeasuheHo aa
HOMWHANHO PacTy cropuvje of, pacTta HOMWHANHOT
BAM. Bucok HMBo y 2020. n 2021. roguHu y Hajsehoj
MepHu je pe3yntat Behux pacxoaa y 34paBCTBy.

Cmarberbe pacxoa 3a KamaTe jedaH je og Hajbosbux

noKasaTes/ba ycnewHor BoheHe ¢UCKanHe w

MOHeTapHe NnoJINTUKe, Kao WU HbUXxosBe nNyHe

KOoOpAuHaumje y npetxogHom nepuoay. [obpu
nepuoay
CMakuAKM cy noTpebe 3a 3ady)KMBakbeM, LWTO je y3

OUCKaNHM  pe3ynTatTM y NPeTXoaHOM
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ybnaxkaBarbe MOHETapHe NOIMTUKE AOBEO 40 Naja
KamaTHux ctona. ¥ 2024. rognHn HUMBO pacxoda 3a
Kamate he ce cmarbuT Ha 1,7% BAN.

CoumjanHa nomoh u TpaHchepu CTAHOBHULLITBY
npeactaB/bajy Hajsehy pacxogHy Kateropwujy byieta
onwTe ApKase. Hajseha nojeanHayHa cTaBKa oBe
rpyne pacxoga, a yjegHo W Hajseha cTaBKa CBUX
pacxopaa, cy neHsuje, koja je y 2020. roamHu gocturna
HuBo og 10,6% BAM. Og 2020. roauHe neH3wnje ce

ycknahyjy ca
dopmynom”, Kako 6u ce uctoBpemeHo obesbeamo

TaKo3BaHOM ,WBajLapCKOM
pacT XMBOTHOT CTaHAAPAa NeH3MOHepPa U OAPKUBOCT
NeH3MOHOr CUCTEMA M CUCTEMA jaBHUX (UHaHCKja.
,LBajuapcka dopmyna” noapasymesa MHAEKCALM]Y,
OZHOCHO yBehatbe neH3uja jefHaKo 36upy NonoBUHE
cTone pacta npoceyHe 3apaje M NOMOBUHE cTone
pacTa noTpowaykmx ueHa. lNpouerwyje ce ga he
3aKOHCKa MHAeKcaumja neH3vja Yy HapeaHOM
cpearbOpOoYHOM nepuoay U3HocuTn uamehy 51 6%, y
2022. roguHu he nsHocutn 5,5%, a y 2021. rognHu,
KOHKpeTHO, je wu3Hocuaa 5,9%. Octanum obanum
couMjaNHUX fdaBakba M TpaHchepa CTAaHOBHULITBY Y
HapegHOM nepuopy Yycknahusahe ce npumeHom
nponucaHe wHAeKcauuje, TeKyhux M NAaHUPAHUX
M3MeHa MOJMTMKA Yy O0BOj o0bnactm w ca
npojekToBaHNUM Bpojem KopucHMKa. Yuelwhe pacxoaa
3a coumjanHa gaBarba y BN onaaa ca 14,7%, Konnko
m3Hocu y 2020. rogmHu, Ha 12,6% y 2024. rognHn. Y
2022. roguHn npeasuheHa je jeAHOKpaTHa mcnaaTta
CBMM NneH3noHepuma y nsHocy oz no 20.000 auHapa,
OZHOCHO OKO 34 mipa AvHapa ykynHo, wTto he ce
04pa3nTM M Ha ydyewhe pacxofda 3a couujanHy
3awTuTy y BAM.

Cmarbetbe cybBeHUMja Koje cayxke Kao nomoh
HeepUKACHUM  CErmMEHTMMA  jaBHOr  CeKTopa
omoryhasa nosehate OHOr gena cybBeHuuja Koje
npeacTas/bajy npaBe MOACTMLAje npuspeau, npe
cBera no/boOnpuBpeauM W MaaMM WU CpeatbUM
npegysehMma, W Koje pgosBoje pn[0 Yyb6psarba
npusBpegHe  aKTMBHocTU. Uum  je pga ce
cybBeHUMOHMCAHA  CpeacTBa  npeycmepe  Ka
pa3BojHUM nporpamuma y npvepeam n
nosbonpuspeaun. Pact cybseHumja y 2020. n 2021.
roAMHW  pe3yntaT je  nNpumMeHe  mepa  3a
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npesasunaxere npobsiema M3a3BaHmX

NaHAEMMUjCKOM KPWU30M.

Kateropuje octanux Tekyhux pacxoga uUuHe
pasAnuMTM  M3gauM, Kao WTO Ccy AoTauuje
YOPYXKEHUMA, NOAUTUYKMM CTPAHKaMa, BEPCKUM Wt
CMNOPTCKMM OpraHuM3aumjama, KasHe, HakHaja wTeTe
nta. Kao u Kop cybBeHuMja jegHOKpPATHM pacT je
Y3POKOBaH OWUCKa/JIHOM peaKuujom Ha Kpusy, a y
HapefHOM nepuody Ce O4YeKyje CMarberbe OBUX
pacxogay bAr.

TOKOM npeTxogHe TpW TOAMHE 3Ha4yajHO je
nobosblwaHa  edUKACHOCT  M3BpLIEHA  jaBHUX
nmHBecTuuMja. KanutanHu pacxoau cy nosehaHm Ha
5,3% BN y 2020. roanHu 3axeasbyjyhu oTnoumtbarby
HOBOI LMK/Ayca MHOPACTPYKTYPHUX MNpojeKaTa, a vy
2021. rogMHK ce 0O4YeKyje AO0CTU3akbe HMBOA Of YaK
7,8% BAOMN, ynpkoc npobnemuma  Koje je
npoy3poKoBana naHgemuja. Yy HapegHOM
cpeaHOpOYHOM NEePMOAY OYeKyje Ce HMBO yaarara y
jaBHY MHOPACTPYKTYPY KOjU je 3HATHO BMLIM O, OHOT
y NpPeTxoaHMm rogvHama. HajsHauajHuju pagosu cy
Ha MNYTHOj, *XeNe3HW4YKOj, KOMYHaNHO] W BOAHO]
MHOPACTPYKTYPU KOjU ce yrnaBHOM PUHaHCMpajy m3
mehyHapoaHux KpeauTta. [lopes  caobpahajHe
MHOpacTpykType obesbeheHa cy cpeactBa 3a
[0[aTHA KanuTasHa yfarakba y 34paBCcTBY, 3alWTUTH
KMBOTHE cpeauHe, MPOCBETU, KYATypW, oabpaHu U
apyrum obiactTuma Koje npefacTaB/bajy HajBakKHuWje
¢yHKUMje pap:kaBe. OBO je cBe €0 HOBOrT
MHBECTULMOHOT LMKAYyCa Ha HAUMOHANHOM HUBOY
KOju je omoryheH cTBapatem GUCKaNHOT NpPocTopa U1
nogpaH NOBO/bHUM YC/IOBMMA 3a 33fyKMBakbe Ha
mehyHapoHOM GUHAHCKjCKOM TPRXKULLTY.

OnwTe onpepembere PUCKanHe MNONUTUKeE Y
cpefem  poky jecte nosehatbe ynaraka y
MHOPACTPYKTYPYy Ha CBMM HMBOMMA Bnactu. Kag je
pey o NIOKAa/IHOM HWMBOY BAACTM TO ce MNpe cBera
OAHOCW Ha ynararba y BOAOBOAHY M KaHaNU3aLMOHY
MHPPACTPYKTYpY, YynpaB/batby OTNALOM, JIOKANHY
nyTHY MHOPACTPYKTYPY M ApYro.

Y cpenropoyHom UCKaNHOM OKBUpPY, A0 Kpaja
2024. roauHe, nNpojeKToBaHa je W3banaHcMpaHa
YKynHa pUcKasHa no3numja oKaaHe camoyrnpase. To
3HauM fa y 36upy CBM rpaloBU U OMWTUHE MMajy
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npubanKHO un3banaHcupaH 6Oyuyet. [pojekuumja je
paheHa Ha OCHOBY KpeTatba y MPETXOAHOM nepuoay,
y Kome cy 36upHo J/IC Hajuewhe 6une y cyouumty.
OBaKBO CTakbe Ha HMBOY CBMX JIOKAJIHUX CamoynpaBa
je nocneanua pasaykuBarba y NpeTxoLHOM nepuoay.
To He 3Hauu ga nojeamHayHe JJ1IC He mory uhu y
aeduunT, WTo 3aBucK og, puUcKanHe nosuumje cBake
nojefMHa4yHe onwTMHE 1 rpaja.

MpojeKkTOoBaHO je cmarbMBarbe HMBOA OyLIETCKUX
nosajmuua 1 oTnaaTte Ayra no OCHOBY rapaHuuja y
HapegHOM  CpeAHOpPOYHOM  nepuody.  YKyMHO
yyewhe oBe aBe KaTeropuje y BN cBeaeHo je Ha
0,4% bA4N y 2019. rogMHN y3 nNpuBpeMeHU pacT y
2020. » 2021. rogmuHun. 1o Kpaja 2024. rognHe oBM
nsgaumn he 6UTM MUMHUManNHK, ca yyewhem go 0,2%
BAM.

OTnnata MO OCHOBY M34aTUX rapaHuuja u nnahare
rapaHumja no KOMepUMjaiHUM  TpaHCaKuuMjama
npeactas/bajy obaBe3e No OCHOBY JAyra jaBHWX
npeayseha Koje je penybanuyku byLeT npeyseo Ha
cebe, ¢ ob3mpom pa Ta npeagyseha Hucy morna
camocTasHoO fa wux u3Bpwasajy. OBM pacxoam cy
npeAacTaB/baiv BENMKM TepeT 3a byleT ¢ 0631Mpom Ha
ayrorogmiirbe HeedMKACHO MNOC/NOBakbe BeJsIMKOT
b6poja AprkaBHMX npegyseha M nNpuBpeaHMX
ApywTaga. Y npeTxo4HOM nepuoay OBM Pacxoau cy
3HaYajHO CMarbeHU, a NNaHoOM oTnsaTte npeasuheHo
je nahe no 2024. roanHe oBM pacxoam 6UTU Ha HUBOY
04,0,1% bAn.

CTpyKTypHe mepe 3a yHanpeherwe ctabunHoctu
M 0APXKUBOCTU jaBHUX DUHaHCH]a®

Y TpeHyTKy nucarka OBOr [AOKymeHTa Penybauka
Cpbuja ce 1 fasbe HaNA3M y HEM3BECHMM YCNOBMMA
NPOY3POKOBAHUM naHgeMujom COVID-19,
cnposogehu Tpehu naketT mepa noapLuke npuspesm
W CTAaHOBHMULUTBY, Y3 NCTOBpeMeHy 60pby 3a 3apas/be
M ¥XMBOTe CBOjuX rpahaHa, HoBousrpaheHe 60NHUYKe
Kanauutete u ¢abpuke BaKUMHA W o0be3beheHe
[OBOJ/bHE KO/IMYMHE BaKLMHa 3a cBe rpahaHe, WwTo 6u
y gornegHo Bpeme Tpebano aa obesbeam nospartak
[AprKaBe v opywITBa Y HOpMasiHe TOKoBe. HaKkoH WTo
je NoYeTKOM rofuHe ycnewHo OKOHYaH apaHXMaH C
MM® - Penybnuka Cpbuja je y jyHy ca oBOom

WMHCTUTYLMjOM cKknonuna HOBM apaHXMaH
CaBeTOAABHOr KapakTepa. Hosu nporpam capagme -
MHCTpyMEHT 3a KoopauHauujy nonutuka (Policy
Coordination Instrument — PCI) Tpajahe og, jyHa 2021.
00 Kpaja 2023. rognHe, ogHocHOo 30 meceupm.

HoBu apaHXMaH HacTaB/ba Ja MpyXKa MNoApLUKY
0O4yBakby MaKPOEKOHOMCKE U PUCKanHe cTabuaHocTy,
javyarby OuUHaHCKjcKOr ceKkTopa, y3 [AasbM npouec
OMHapu3aumje 1 pasBoj TPXKMULITA KanuTana, WTo 6m
Tpebano p[a, 33jeAHO Ca  MHCTUTYUMOHANHUM W
CTPYKTYpHMM pedopmama, obesbean BMcoKe cTone
3e/1eHOT, MHKNY3MBHOT M OAPKMBOT pacTa y cpearbem
POKYy.

Kako 6u ce obesbeamna cTabuiHOCT M OAPKMBOCT
jaBHMX UWHaHcWja Ha Ayxu  pok noTpebaH je
byHKUMOHanaH  cuctem  GUCKanHUX  npaswua.
TpeHyTHO Baxkeha ducKkanHa npasuaa cy yseaeHa joww
2010. roguHe, anuM HWUCY MNOMOrAa Yy 3ayCTaB/bakby
pacta gedvumTta M jaBHor ayra. 36or naHgemuje je
OA4/I0KEHO [OHOLWeHe HoBOr ceta  (UCKaAHUX
npasmna. Opg 2020. rogmMHe nOHOBO je yBeAeHa
MHAEKcaumja neHsuja, rae ce neHsuje yckaahyjy
Kopuwherem ,, WBajuapcke dopmyne”, y3 NnowToBake
nvmuta og, 11% BN 3a yKynHe pacxoae 3a neHsuje.
Tokom nayhe rogmHe oyekyje ce ycajarbe GUCKanHoOr
npasuna Koje aeduHuwe HMBO aeduumTa U KOjUM ce
o0b6e3behyje aa HMBO jaBHOr ayra 6yae NoCTaB/beH Ha
cunasHy nyTarby. Mpuavkom pedpuHucarba HOBOT ceTa
durckanHux npasuna, ocum MuHUcTapcTBa GUHaHCK]a,
aKTMBHO yyewhe nmahe MM® 1 ®uckanHu caserT.

Y HapegHOM nepuoay o4eKyje ce HacTaBak pedopmu
y 061acTu 3anoLw/baBakba, ynpas/bakba KaJpoBumMa U
cucTema nnata y cekTtopy apxkase. Lnmb duckanHe
NOJNTUKE Y CPpeabeM POKY je 3aZprKaBare pacxona
3a 3aMoc/ieHe Ha OAPXMBOM HWBOY, Y3 afeKBaTHY
CTPYKTYpY 3anoc/ieHunx, Kako bu ce obesbeano sehu
KBAaNUTET  MpysKeHWx ycayra. Y  HapegHom
cpearbOpOYHOM NEPUOoAY aKLEHaT je Ha CTPYKTYPHMUM
mMepama, Koje 6M npeko niaHuparba 6poja
3aMoC/ieHnX C jegHe cTpaHe M ycnocTaB/bakba HOBOT
cUCTeMa NnaTa y CEeKTopy Ap)KaBe, C Apyre CTpaHe,
ponpuHene noseharby edUKAcHOCTM M KBa/nUTETy
NPYXEHUX jaBHUX ycayra.

2016. roanHe ycBOjeH je 3aKOH O cucTemy naata y
jaBHOM ceKTOpYy, @ 3aTUM Cy ycBOjeHa 1 oarosapajyha

5 [leta/bHMjK NPUKa3s CTPYKTYpHUX pedopmu Nno nproputeTHMm obactima je cactasHu Aeo Mporpama eKoHOMCKux pedopmu y nepuoay 2021-2023.
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MOA3aKOHCKA aKTa, KOjuma ce Ha cucTemaTmyaH v
TpaHcnapeHTaH HauuH ypehyje oa obnacT, ¢ uu/bem
[la ce y HapeAHOM Mepuoay Yy LLeIOM jaBHOM CeKTopy
obesbeam jeaHaK HMBO NaaTa 3a UCTY BPCTY Nocna.

MocTtojehun cucTem 3anols/baBakba, KOjUM PYKOBOAM
BnagnHa Komucuja 3a gaBarbe carnacHOCTU 32 HOBO
3anolw/baBakbe M A0LATHO PAfHO aHraXKoBake KO,
KOPUCHMKA jaBHMX cpeAcTaBa HactaBuhe ga
bYHKUMOHMIWIE Yy npenasHom nepuogy Ao 2023.
roAvHe, OLHOCHO CBe [OK HOBM cUCTeM He bByae y
noTnyHOCTM onepatvMBaH. Kpajem npowne roguHe
yCcBOjeHe cy M3meHe 3aKoHa 0 bylieTckom cuctemy
Kako bu 6uno omoryheHo ga y npenasHom nepuoay
WMHCTUTYLMje MOTY Zla aHraxyjy HOBa /iMua A0 HMBOA
o4 70% OHMX KOjU HaNywTajy WHCTUTYUU)Y WAKU
ofnase y neH3ujy, AOK je pos3sona Komwucuje
notpebHa yKoiMKo 6poj HoBo3anocsieHux npehe
70%. Cmucao oBe mepe je ga ce obesbegun Beha
bNekcMbUAHOCT y 3anols/baBakby Ha HUMBOY CaMMX
WMHCTUTYUMja, Y CKAaZy C HuxoBMM noTpebama 3a
HOBMM KagposuMma. Takohe, NocTaB/bEH je U AMMUT
oA, 1% 3a nosehatbe yKynHor 6poja 3anocneHnx Ha
HeoapeheHo Bpeme y 04HOCY Ha HMBO C Kpaja 2020.
roguHe. Y TOKy je u U3paga eneKkTPOHCKOr perucrpa
3aMocneHnx y jaBHom cekTopy ,Mckpa”, Koju 6u
Tpebano pga byge MmnaemeHTUpaH Ao Kpaja 2023.
roAmHe, a MMNOT NpojeKaT Koju 0byxBaTa 3anocieHe y
MuHUcTapcTey ¢uHaHcHMja je Beh onepatusaH.
CywTuHa oBor cuctema je 6o/be nnaHupatbe,
M3BpLlIEHE W KOHTPO/A pacxoga 3a naate
3anocneHux, Beha TpaHcnapeHTHoCcT W b6osbe
ynpaB/bakbe /bYACKUM pecypcuma.

Y UMby CMmakbera pPasiMuuTMX 06/MKa byueTcke
noApwKe jaBHUM W ApXKaBHMM npeaysehuma
HacTaB/ba ce ca KUXxoBUM pedopmama. Cmarberbe
byLeTcke noapLke 0BUM npeaysehmma
nofapasymeBa: a) OrpaHuuYere JUPEKTHUX W
UHAMPEKTHUX cybBeHuMja, 6) 3abpaHy u3aaBarba
rapaHuuja 3a MoApLIKYy JMKBUAHOCTM U B) jayarbe
O4rOBOPHOCTM M TPAHCMAPEHTHOCTM Yy MOCAOBakby
oBux npeayseha, ykmydyjyhv U KOHTpony M
CMatbetrbe JouK y nnahawnma, HapounTo npema JI
ENC wn JN ,Cpbujarac” u npeBeHUMjy HMUXOBOT
romunarba y byayhHocru.

Cratyc npeayseha us noptdonnja buslue AreHumje 3a
nNpuBaTM3aLLMjy peLlaBa ce Kpo3 NocTynakK cTevaja unum
npuBatMlaumje. [lo oKtobpa 2021. roauHe
npornatleH je cteyaj 3a suwe og 310 npeayseha, ook
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je 68 npusatnsosaHo of Kpaja 2014. roguHe. Oko
36.000 3anocneHnx 13 357 npeayseha npuxeatuno je
coumjanHu nporpam. WHTEH3MBHO ce paguM Ha
npoHanaxkewy pellera 3a jow 76 npeayseha ca
rotoso 28.000 3anocneHmx.

Bnaga je, y3 nogpwky EBP[, ycsojuna Crpaterunjy
OP’KaBHOT BNACHMLWITBA M ynpas/batba NPUBPESHUM
cybjekTMMa Koju cy y BnacHuWTBY Penybavke Cpbuje
3a nepuop op 2021. po 2027. roguHe Kao
JeAMHCTBEHM aKT KOjU MpyrKa CTpaTeLWKy BU3UJY M
ynyTctBa Yy Be3M Ca UW/bEBMMA  BACHUYKOT
ynpaB/bakba, UWBbEBMMA QGUHAHCUJCKUX W jaBHWUX
NOAUTUKA, Kao W MPUHLMNMMA KOPMOpaTUBHOT
ynpas/bakba W MNpPakcama Hags3opa Yy CKaagy ca
MehyHapOAHMM CTaHAAPAMMA U Haj60/bOM NPaKCOM.

3a npeayseha Koja yMHe cTpaTellke KomnaHuje u3
noptponunja 6muBwe AreHumje 3a npuBaTM3aLMjy,
pelwere ce Hanasu WA Kpo3 npuBaTU3aLMOHe
TeHaepe, WAM Kpo3 cTeyaj. 3a caobpahajHo
npeaysehe ,Jlacta” AL beorpasg w3abpaH je
npmBaTU3aLMoHM caBeTHMK jow 2019. roguHe,
npUBOAN Ce Kpajy MOCTynak MpoLeHe KanuTana u
nocToje 3anHTepecoBaHa MLA 3a NpuBaTM3aunjy. Y3
nogplwky CeeTcke 6aHKe aAedWHUCAH je aKUMOHMU
nnaH 3a JMN MEY ,Pecasunua”, uunje cnposohere
YK/byyyje NpoOHanaxere pellera 3a 3aTBaparbe
€KOHOMCKM  HEeOoAp)KMBUX  PyAHMKA W NnaH
paumoHanusaumje, y3 moryhHocT p[o06poBo/bHOR
ofnacka y3 obesbeheHa cpeacTBa 3a couMjanHU
nporpam 1 cpeacTsa 3a NOAPLUKY NOC/IOBakby KaKo He
61 powno 4O romunama goutbu y naaharbmma,
HapounTo npema JM EMNC. Ha jaBHu no3us 3a n3bop
cTpaTewkKor uHBectutopa 3a XWUM — [MeTpoxemuja
npucTMrna je jeaHa npujasa, Kojy je poctasuna
komnaHuja HWUC. MpegmeT jaBHor nosuea 6uo je
n3bop CTpaTewKor WMHBECTUTOPA KOjU HOBYAHOM
JOKanutanusaumjom cybjekta npuBatusaumje vy
m3Hocy on 150 muamoHa eBpa NOCTaje BAACHUK
Hajsuwe 90 oacto yaena. YKOAMKO noHyaa byae
npuxeaheHa npuBaTM3aLMja Ce O4yeKyje A0 Kpaja
roguHe. 3a XWUM Asotapa je y centembpy 2018.
roguMHe npornaleH CcTeyaj, a HaKOH HEeKO/IMKO
Heycneanx AMuMTaumja KOmnaHuja je y majy oBse
roguMHe npogarta KomnaHuju MpomucT A4.0.0. [OK ce
3a MCK KuKnHpa pelwerbe TparkM Yy Hanaxkemwy
CTpaTeLLKMX NapTHepa UaM MHBECTUTOPA.

3a ogapeheHn 6poj KoMNaHWja y ApKaBHOM
BJIACHMILTBY Ce Tpake CTpaTewKu MnapTHepu WUau
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apyru moaenu npusaTtusauuje, O HOCHO
cnposohere yHanpes MpPUNPEM/bEHMX MIaHOBA
peopraHusayuje (YMMP).

Mobosbluakbe ynpaB/bakba jaBHUM GUHAHCKMjama je
HY)XHO He CaMO Kao nogplika mepama ducKanHe
ctabununsauymje n cTpyKTypHUM pedopmama, Beh Kao
npoLec Koju noauvKe KBanuTeT ApPKaBHe ynpase u
ocurypaBa npueiavaH ambujeHT 3a WHBECTUTOpe.
Hoeu Tlporpam pedopme ynpas/barba jaBHUM
¢uHaHcMjama 3a nepuog og 2021-2025. roguHe
YCBOj€H je y jyHy OBe roauHe.

NHbopmaLmoHu cuctem msBpliersa byleta — CUB,
je Oeo cuctema ynpas/barkba jaBHUM GUHaAHCUjaMa
Koju 0byxBaTa npoLiece 1 NOCTYMKe KOju ce cnpoBoge
€/IeKTPOHCKOM  KOMYHMKaLuMjom ca YnpaBom 3a
Tpe3op y cactaBy MuHUcTapcTBa ¢duHaHcuKja. Pa3Boj
oBor cuctemMa he omoryhutn yk/byumBaree CBUX
WHAMPEKTHUX KOPUCHUKA LeHTPaIHOT HMBOA B/IACTHU.
Y cuctem cy yK/byYeHU OUPEKTHU KOPUCHULM jaBHUX
cpeactaBa, NPaBOCYAHWM OPraHM W MHAUPEKTHU
KopucHULM MUHMCTapCTBa KyAType N MHGopMmncama,
MuHUCcTapcTBa 3a pag, 3anolwsbaBakbe, Hopayka wu
coumjanHa nuTakba M YnpaBe 3a Wu3BpLIEeHe
KPUBMYHUX  CaHKUMja, KOjUu Hucy O6Gunm  geo
npetxogHor cuctema (PMUC), kojer je WCUB
3ameHuno noyetkom 2018. rogmHe. BaH cucrtema ce
Hanase WHAMPEKTHU KopucHMUM MuHUcTapcTBa
npocseTe, HayKe M TEXHO/OLWKOr pa3Boja, uuje ce
YK/by4MBakbe OYeKyje y HapegHom nepuogy. Cuctem
je ocnocobsbeH ga ybyayhe omoryhu uHTerpauujy
HOBMX KOPUCHUKA.

O6nact ynpas/batba jaBHUM PMHaAHCUjama KOjoj je
036W/bHO nocBeheHa Maxkkba WM Ha uunjem ce
yHanpehewy paau je  ynpaB/batbe  jaBHUM
MHBECTUUMjaMa. Jayarbem OKBMpaA Yynpas/barba
jaBHMM MHBeCTMUMjaMa WHTEH3MBMPAjy Ce HOBM
MHOPACTPYKTYPHU MNPOJEKTU U NOoAMNKe KBanutet
noctojehe nHopacTpyktype. Y anpuny 2018. roanHe
YCBOjeH je 3aKOH O MJIaHCKoM cuctemy Penybauke
Cpbuje, KojuM je ycnocTaB/beH HaLMOHaIHW OKBUP 3a
naaHuparbe n Kojum cy geduHucanm MNnaH passoja u
MHBECTULMOHKM nNnaH. CucTeM ynpas/batbd jaBHUM
WMHBECTULMjaMa, Koju ce pas3sBuja y3 nomoh CeeTcke
b6aHKe, YK/bydyje MWHTerpucaHy 6a3y noagataka o
MHBECTULMOHMM MpPOjeKTUMA, KOja je TPeHYTHO y
pa3Bojy W  YCNOCTaB/beHY jeAMHCTBEHY  JINCTY
npuopuTeTHUX npojeKkata (Single Project Pipeline),
Kako 6um cuctem novyeo C  OYHKUMOHUCAHEM
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noyetkom mayhe roguHe, a 40 Kpaja roguHe noctao
NoTNyHO GYyHKLMOHANAH.

JaBHO-npmBaTHa napTHepcTBa (Public-Private
Partnerships — PPP), Kao cneuuduyaH BMA capairbe
Ap)XKaBe W MNpMBaTHOr CeKTopa 3axTeBajy MocebHy
naxkwy ¥ onpes, ctora he MuHUCTapcTBO dUHaHCKja
ybyayhe BpLIMTW NPOLEHY CBMX NpeaJiora C rneauuTa
aHanm3e TPOLUKOBA M KOPUCTU U Noaene pusmnKa.

HoBu AKUMOHM nnaH TpaHchopmaumje [Mopecke
ynpase 3a nepuog 2021-2025. rognHe ycBojeH y majy
2021. roavHe, feduHULIE CTpaTellKe CMepHULEe U
BPEMEHCKe POKOBe y Kojum he 6utn cnposeseHe
aKTMBHOCTM noTpebHe 3a cTBapakte MogepHe
nopecke agMuHuUcTpaumje, Koja he, y3 Kopuwhetrse
CaBpPeMEeHUX eIeKTPOHCKUX npoueca npy»uTtm 6o/by
1 cBeobyxBaTHUjy yCaYry NOPEecKMM 06BE3HULMMA U
60/by KOHTPONY W Hannaty npuxona, OAHOCHO
nocnewnt 6opby NPoOTUB CMBE EKOHOMMU]E, 3ajefHO
ca pedopmMoM M MOAEPHM3ALUjOM WHCMEKLMjCKOT
Hag3opa. CnposefeHo je OpraH13aunoHo
pa3fBajatbe OCHOBHMX aKTMBHOCTM Of, OHUX Koje ce
CMaTpajy crnopefHMM, C TUM Ja Ce OCHOBHe
aKTMBHOCTM caf obaB/bajy y Marem 6pojy
OpraHM3aUMOHNX jeaMHULA, OAHOCHO M3BPLUEHA je
HbUXOBA  KOHCcOMMpauuja. AHanM3a  NOCNAOBHUX
npoueca M noTpebHux pecypca, omoryhuhe
pa3Bujarbe afleKBaTHE OpraHW3aLMoHe CTPYKType U
MeHalLMeHTa, yHanpehere ynpas/batba NPojekTMma
M AM3ajH afeKkBaTHe CTPYKType 3anocneHunx. Cnegeha
¢dasa pedopmm je ycmepeHa Ha MHOOPMALMOHE
cucteme. YBoam ce HOBM Mogen dpuckanmsauuje (e-
duckanusaumja), Koju he omoryhutn KoHTpony y
peasHOM BpeMeHy, CMarbUTK TPOLIKOBe, nosehatu
eduKacHOCT 1 cTBOPUTU BO/bE NOCIOBHO OKPYXKEHE.
Y HoBembpy nouumrbe npouec npefacka Ha HOBM
cuctem, a npenasHu nepuog he Tpajatm Ao Kpaja
anpuna cnepehe roguHe. [pxkaBa he oBaj npouec
notnomohn AMPEKTHUM cybBeHUMjama NOPEeCcKUM
o6Be3HMLMMA 3a HabaBKy HOBUX PpUCKanHMX ypehaja
y u3Hocy og, 100 eBpa 3a cBaKy N0KauMjy 1 40LaTHUX
100 eBpa 3a cBaku ypehaj, 3a Koje cy npujase Beh
noyene u Tpajahe oo Kpaja 2022. roanHe. Hacrassba
ce cnpoBohere mepa Koje 3a LW/b UMajy CMatbere
npoce4yHor BpemeHa 3a nospahaj MAB, oaHOCHO
NowITOBake MPOMUCAHUX POKOBA, Y3 MNPUMEHY
Hayesla onNpe3HOCTH, Kako bu ce moryhHocTu npeBapa
cBe/fle Ha MMHUMYM, a O0OBE3HMLMMA C HUCKUM
pusukom nospahaju 6unn ucnnaheHun WTo paHwuje.
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LleHTap 3a Benuke nopecke obsesHuke (LLBMO) he
NPOLWKWPUTA CBOj AENOKPYr, ogHOCHO 6uhe nosehaH
6poj cybjekaTta Koju cBOje nopecke obaBese M3Mupyjy
NpeKko OBOI CMCTEMA, a UCTOBPEMEHO Ce pagMu M Ha
jayarby  KanaumTeTa  OBe  BeOMa  3HayajHe
opraHusaumoHe jeanHuue y oksumpy MNopecke ynpase.
YcBajatbeM 3aKoHa 0 yTBphUBarby Nopekna MMoBUHeE
M nocebHom nopesy M obpasoBakbem nocebHe
opraHmusaumoHe  jeguHuue  lNopecke  ynpase,
CTBOPUAN CYy Ce YC/AOBWM 3@ YHAKPCHY aHanusy
MMOBWHE W MPUXOLa /NLA, KaKo BM ce UCTparkuam
cnyyajeBn HeocHoBaHor oborahewa u yTBpAnne
obaBese no ocHoBy mocebHor nopesa. Mopecka
ynpaBga je Mmasa 3HayajHy ynory y cnposohemy aena
Mepa Koje cy npeay3eTe Kao OArOBOP Ha Kpuay
n3assaHy COVID-19: ognaratbe nnahaka nopesa Ha
3apagie 1 JONPUHOCE U HbUX0BO naahatbe Ha 24 paTe,
noyeBWW oOf, jaHyapa OBe TrogvHe, ofAJjarake
nnaharba akoHTaUMje nopesa Ha JOOUT NpaBHMX KL
3a Agpyrm kBaptan 2020. roauHe, TpoOMeCeyHMU
MOPaTOPMjyM Ha MNPUHYAHY HanAaTy U CMmakbere
KamaTe Ha NOPecKM Ayr.

Mobosblatbe  KBAaAMTETa M TPAHCMAPEeHTHOCTU
HaLMOHaNHe CTaTUCTUKE Cce BPLUM KPOo3 yHanpeherbe
cBeobyxBaTHe, MpaBOBPEMEHE W  ayTOMaTCKe
pa3meHe nogaTaka uamehy HageXKHUX MHCTUTYLM]a.
Y anpuny 2018. roavHe ob6jaB/beHa je uUCTa
MHCTUTYLMja KOje YNHE CEKTOP OMnLiTe ApXKaBe, Kao U
oCTane cekTope, y cknaay ca EBponckum cuctemom
pauyHa (ESA) 2010 u GFSM 2014, Ha ocHOBY yera je
P3C (y capaarym ca MuHuctapctBom $UHaAHCKja U
HBC) noyeo ¢ AocTaB/batbeM NogaTtaka y MpolwmpeHun
OnwITM cUCTEM AucemuHauuje nogataka (e-GDDS).
OB nogauu ce objaBbyjy Yy CcKaagy ca
MeTo40N0rnjom GFSM 2014. CekTtop 3a
MaKpOEKOHOMCKe 1 PUCKaNIHe aHann3e v npojekuuje
MuHucTapctBa PpUHaHCKja y capagrn ca MMO je
NpBM MOKPEHYO MNOCTyNnak KOHBep3uje nogataka o

jaBHUM PUHaHCMjama M3 HaLMOHaNHe MeToLoNormje
y  metogonornjy  GFSM 2014 w»n  wuspaay
KOHCONMAO0BAHWUX M3BELUTaja 3@ HUBO OMNLUTE Ap¥KaBe
M N0 HUBOMMA BN1IACTU U HUXOBO NyBAMKOBAHbE NPEKO
HaLMOHaHe CTpaHuLLe cymapHUx nogataka (National
Summary Data Page — NSDP), Koja je gocTynHa Ha
Beb-cajty P3C, kao ny 6unteHy MM® o ctaHgapauma
ancemuHaumje (Dissemination Standards Bulletin
Board — DSBB).

Mopehere ca npeTxogHMM nporpamom

CpearbOpoYHM  GUCKAIHM  OKBMP  3HAYajHO je
npoMereH Yy OAHOCY Ha  MPOLUIOrOAMLLHM
NOKYMeHT® ¢ 063Mpom Ha HeraTusHe edekTe
naHgemuje Ha eKOHOMCKa KpeTamwa. PacT npuxoaa,
pacxofa v geduumTa Cy OCHOBHE pas/ivKe y 04HOCY
Ha MpeTxoaHn AOoKymeHT. Y 2021. roauvHun Hajsehy
NPOMEHY je Yy3pOKOBAaO HOBM MaKeT Mepa Ha
pacxofHOj CTpaHW, Mpe cBera MpPeKo 3HayajHor
yfnarakta y 34paBCTBEHM CUCTEM, @ OHAA W MPEKOo
cybBeHUMja 1 Apyrux GUCKANHUX CTUMYAAHCA Y Uniby
ybnaxkaBarba edeKaTa Kpuse y nNpuBpean U KoL
cTaHoBHMWTBA. OcMm Tora, u3meHama penybanukor
byyeTta je npepsuheHo W 3HavajHo yBehatbe
KanuTasHMX uM3gataka. Y HapeaHom nepuogy
pacxoau he ce nocTteneHo CMarbWBaATU Y CMUCAY
yyewha y BAM, ¢ TMm ga, AOK rog, Tpaje HensBecHOCT
Be3aHa 33 naHZemujy, 6uhe BoheHa HewTo
eKCnaH3MBHMja durcKanHa NnoanUTUKa. MnaH
CHUXKaBakba aedunumnTa je NnomepeH 3a jeaHy roamuHy,
TakKoO pa je cnywTtarkwe Ha HuBo on 1% bAMN
npeasuheHo 3a 2024. roauHy ymecto 3a 2023.
roguHy Kako je 6uno npeasuheHo
NPOWAOrOAUW UM  JAOKYMEHTOM. MnaHvpaHu
aednuntn omoryhaBajy cmarbmBarbe yyewha jaBHor
ayra y BN, a y AgyropoyHom nepuoay naaHupa ce
Bpahake Ha HUCKe HuBOe aeduuymTa.

6 duckanHa crpaterunja 3a 2021. roamHy ca npojekumjama 3a 2022. 1 2023. roguHy.
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Ta6ena 13. Mopehere pUcKanHMX NOKasaTesba ABa nporpama, y % 64N

duckanHa ctpateruja 2021-20237
Mpuxoau

Pacxoam

Pesyntat

PesunpgmnpaHa dPuckanHa ctpaternja 2022-2024
Mpuxoaun

Pacxoan

Pesynrar

Pasnuka

Mpuxoamn

Pacxoamn

Pesyntar

2020 2021 2022 2023 2024
40,4 39,3 39,1 38,0 -
49,3 42,2 40,7 39,0 -
-8,9 -2,9 -1,6 -1,0 -
41,0 43,5 42,2 41,4 41,1
49,0 48,4 45,3 42,9 42,1
-8,0 -4,9 -3,0 -1,5 -1,0
0,6 4,2 3,1 1,4 -
0,3 6,2 45 1,9 -
0,9 2,0 1,4 0,5 -

M3Bop: MUHUCTapcTBO PUHAHCH]aA

7 3HOCK Cy NpepadyHaTK Ha OCHOBY peBu3uje nogaTaka cepuje bAM.
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5. ®UcKanHu pusnum

Y npeTxoaHoj feueHuju Penybamka Cpbuja cyoumna
ce ca peanu3aumjom OpOjHUX puU3MKA KOjuU cy
Yyrpo3nnu keHy ¢uckanHy nosuuumjy. ®PuHaHcujcKa
Kpv3a M peuecuja noroplasne cy CTakbe jaBHUX
duHaHcKja, y3pokyjyhu Bucoke geduunte n ybpsaH
pacT jaBHor ayra. FnobanHa puHaHCKjCKa Kpu3a, Kao
CNo/bHN  daKTop, aKTMBMpana je W YyHyTpalme
pU3MKe, Te cy OTN/aaTe MO OCHOBY rapaHTOBaHWUX
KpeauTa, U3BpLIEHa CYACKMX OANYKa, pellaBara
nUTakba APMKaBHUX PUHAHCUJCKUX WMHCTUTYLMja M
npeysvmarbe obaBesa jaBHUX nNpeayseha y jaBHu ayr,
[04aTHO noropwanu GUCKanHy Nosuuujy.

Mopep HaBeaeHUX pusmka Penybanka Cpbuja je kao m
BehMHa 3emasba y cBeTy noroheHa 34paBCTBEHOM U
€KOHOMCKOM KpM30M, KOja je M3a3BaHa NaHLEMMUjOM
Bupyca SARS-CoV-2. MNMaHaemunja ce moxKe cmaTpaTu
HEraTMBHMM €r3oreHMM LOKOM 4Yuje ce [esoBatbe
LWIMPU  KPO3  EKOHOMCKM  cucTeM, M3asmBajyhu
€KOHOMCKM Mag, 1 peuecnjy. EKoHomcKa Kpusa je y
BP/IO KpaTKOM BpemeHy obyxsatuna rnobanHy
arperaTHy NMOHYAY W arperaTHy TpaxKhy, 3axeasbyjyhu,
namehy ocrtanor, BUCOKOM cTeneHy mehy3aBUCHOCTM
rnobasHe ekoHoMMje Koju 360r edekaTa npennsarba
HEeraTMBHMX EKOHOMCKMX M APYLITBEHMX NocieamLa C
jeaHe ppykaBe Ha Apyry, Kao M M30/1aumnjom BesMKor
bpoja JsbyaM, [0BOAM 4O NOCNEAMLA  LUMPOKMKX
pasmepa. Mepere edekaTa naHaemuje je M3y3eTHO
C/IOXKEHO W CTBapa 3Ha4yajHy HeM3BeCHOCT y Be3n ca
€KOHOMCKMM u3rneamMma u npatehum HeratMBHUM
nocneanuama. MojegnHu CeKkTopu, nonyt
YyrocTuTesbCTBa, Typu3ma, aBMOMpPeBOo3a, aan U HU3a
PasNNUUTUX yCalyra roToBO MpeKko Hohu cy mopanu
notnyHo aa obyctaBe pag, Kako 6u ce u3berna
LUMpKynaumja rpahaHa M cmakbuio Wnpere supyca. Ha
yhapy cy Hajsehum genom 6una mana m cpeatrba
npeny3eha Koja cy wmana marbe pesepBe Ha
pacrnonarakby Kako 6M NpemocTuaa LWOK Koju je
aenosao. MNaHaemuja je orpaHnynaa nam 3aycraBuia
npousBoAry, WTO 360r NOKMAAHWX  JaHaua
cHabaeBarba M HepocTaTka CUPOBMHA, WTo 360r
HemoryhHOCTM a ce NPoM3BOAHa OpraHM3yje Tako Aa
He omoryhaBa Wupere BUpyca Mmehy 3anocneHnma.

Kao oaroBop Ha €EKOHOMCKY Kpu3y W3a3BaHy
naHgemujom Bupyca SARS-CoV-2 Penybavka Cpbuja
je pearoBana CHa)XHWUM WHTEPBEHTHUM Mepama. Y
LM/bY OTK/Makbakba LWTETHUX NOCAeAuua ycnep,
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6onectn COVID-19, poHeT je ceT cBeobyxBaTHMX
naketa EKOHOMCKMX Mepa Ca LUU/beM CMakbera
He3anoc/eHOCTM U WWpera  HEIMKBULHOCTU
npeayseha, oaprkaBarba WMHBECTULMOHUX Y/arama,
ONCTaHKa MOjeauHUX CEKTOPCKMX rpaHa (Typusam,
no/bonpuBpeaa, uTa.), nomoh oapeheHum
cnojeBuma CTAHOBHMLWITBA (neHsnoHepy,
34paBCTBEHU PAHMULM), KAO U YKYMHOM MYHO/IETHOM
CTAHOBHULWTBY Y LIW/by NOAMN3atba arperaTHe Tparkhbe.
Cspxa 0BMX Mepa, Koje Cy MpuUnpeM/beHe y CKaaay ca
mehyHapoaHOM npakcom " npeano3vma
peneBaHTHUX MmehyHapoaHMX dUHAHCUCKMX
WMHCTUTYLMja, je [Ja ce TMOMOrHe MoC/i0oBakbe
NpWBaTHOT CEKTOPA U CMakbe HeraTuBHM edeKTn nasa
NOCNOBHE aKTUBHOCTM.

®PurcKanHM pUsnLM NpeacTaB/bajy U3N0XKEHOCT jaBHUX
duHaHCKja oppeheHMM OKO/MIHOCTMMA Koje Mmory
Npoy3poKOBaTM  OACTynarwa Of, NpPOjeKToBaHor
duckanHor okeupa. [lo oactynaka mMoxe aohu y
NPUXoAMMa, pacxoamma, GUCKaNHOM pe3yaTaTy, Kao
My UMOBUHU 1 06aBe3amMa AprKaBe, y OAHOCY Ha OHO
LITO je MN/JaHMPAHO M O4YeKMBaHO. Ha crnosbawre
puU3nKe, NOMNyT MNPUPOAHUX  KaTacTpoda uUau
rnobanHux GuUHaHCUjCKMX Kpr3a, Bnasa He moke fa
yTmye, anm  moryhe je geduHMcatM wm3nasHe
cTpaternje Koje 6u ybnaxkune HUXOBO [ejCTBO
(ouyBarbe cTabunHocTn y AO06PUM BpeMEHMMA KaKo
6u y ycnoBuma peuecuje uAM Kpule OUCKaNHa
NoIMTUKA MMaaa NpocTopa 3a afeKBaTaH OA4roBop,
ocurypare y c/yyajy npupogHux Katactpoda v cn.).
YHyTpaLbu pusnum, OZIHOCHO HUX0Ba
maTepuvjanvsaumja nocneguua  Cy aKTUBHOCTU Y
jaBHOM ceKTopy, Te ce Ha BepoBaTHOhy HMxoBe
peanusauuvje  MOXe  yTMUATM  OAJlykama U
nonanutukama Bnage.

NaoeHTndumKaumja Hajpehux dUCKanHMX pusnKa Koju
MOry YyTULATM Ha ApKaBHe GUHaHCUje Yy cpeatem
POKYy nonasHa je Tayka y b6osbem ynpas/bakby
duckanHum pusunumma. O ogpeheHnUm PUCKaNHUM
pusMLMMa NOCTOje AeTa/bHU MNOAALLM U NaKO Ce MOXKe
naeHTMdMKoBaTM fa nm he M ca KOMMKOM
BepoBaTHOhomM yTuMLATKM Ha ducKanHe arperate vy
cpefkem poky. 3a Apyre, nak, He NocToje A0BO/bHO
JeTa/bHM  nmojaun, anM M CaMO  HMWXOBO
naeHTUdMKoBare noamxe ceect o moryhHoctn ga 'y
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HapefHOM nMepuody [JOBefy [0 OACTynaka Of
naaHupaHor GUcKasaHOT OKBMUpPA.

MuHucTapcTBo ¢uHaHcHja uma Boaehy ynory y
ynpas/bakby GUCKaNHUM pusnumma. Kao K/bydHa
WMHCTUTYLMja 33 CPeaHbOpPOYHO MAKPOEKOHOMCKO M
duckanHo nnaHupare, Gopmynaumjy U ynpassbare
byletom, MuHUCTapcTBO GUHAHCKja MOpa MMATU U
Boaehy ynory y ycnoctas/bakby MHCTUTYLMOHANHE U
3aKOHCKEe CTPYKType, Te W3rpaftbM KamauuTeta
HEONXOAHWUX 3a ynpas/barbe PUCKANHUM pU3MLMMA.
Cektop  3a npahewe  GUCKANHMX  PU3KKA,
opraHusaumoHa jeavHuua 3a ynpas/barbe
dUCKanHUM pusmnunma y MuHuUcTapcTBy dUHaAHCKja,
OCHOBaH je ca UW/bem A3 pajy Ha jayakby 3aKOHCKe
perynatMee ¥ MeTOAO/IOWKOr OKBMpa, W3rpasrou
KanauuTeTa, Te pasBMjarby TEXHUYKUX anata W
MoZena HeonxogHWx 3a npahewe M nNpoueHy
bucKanHUx pusmnka. Hamepa je fa pesynTtat oBux
aKTMBHOCTM byae wuaeHTMOMKAUMja M npoueHa
pU3MKa W npeanaratbe M3NasHUX CTpaTernja, Kao
nomoh Bnagu y o4yyBakby CTaBUAHOCTM jaBHUX
bU1HaHCKja WTO je K/bYYHU Un/b GUCKANHE NOAUTUKE
M jejaH of, OCHOBHMWX MpeAyc/soBa 3a AMHAMUYHU|K
npvBpeaHu pacT.

Y uuby cnpoBohera HaBefeHor npoueca npahera
bucKanHUX pu3snKa, npunpemsbeHa je JegnHcTBeHa
MeToZoN0MMja 3a npahere PUCKaNHUX pPU3KMKa Y
Peny6auum Cpbuju Koja obyxsaTa YeTMPU OCHOBHE
MeToA0/0rMje U TO:

1) MeTogonornjy 3a npaherbe QUCKANHMUX
puv3MKa KOju MpoM3nase W3 MOC/A0Batba jaBHUX
npeayseha;

2) MeTogonornjy 3a npaherbe PUCKaNHMX
pusunka no 6yuet Penybnuke Cpbuje Koju nponsnase
M3 BpLIEHA HAL/EKHOCTU jeAMHMLA JIOKasiHe
camoynpase;

3) MeTogonornjy 3a npaherbe ducKanHmx
pW3MKa MO OCHOBY CYACKMX NOCTYNaKa;

4) MeTtogonorvjy 3a npaherwe UCKANHUX
puU3MKa  KOju ce jaB/bajy  Kao  nocaegmua
eNleMeHTapHuX Hemoroza.

HasegeHa meToaonoruja, unje ce ycBajarbe o4ekyje y
yeTBpTOM KBapTany 2021, paheHa je Ha ocHoBy
HaupTa MeTOo40/I0TUje KOoju je NpUnpems/beH of,
cTpaHe CBeTcke baHKe.
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MaKpoeKOHOMCKe NpeTnocTaBKe U 0CeT/bUBOCT
duckanHux arperata

Oactynarba MaKpPOEKOHOMCKMX MPETNoCTaBKM of,
OCHOBHOI CLeHapuja MOry AO0BEeCTM A0 OACTynaka
dUCKanHUX arperaTa o4 NPOjeKTOBaHOr HMBOA.

HeraTuBHM cueHapuo KoOju y HapeAHOM nepuoay
noapasymesa naj npuspeaHe akTUBHOCTU MU Makbn
pacT, fAoBeo 6M [0 3HAYAjHOr CMarbera NpUAMBA
KanuTana U CMakbeHa CNoJ/bHOTPrOBUHCKE pa3sMeHe.
Y TOM cnyyajy gowno 6u 40 Marbux npuxona, U
nocneanyHo seher geduvumTa, YKOMKO ce He 6M
MWAO Ha A04ATHO npunarohasarbe Ha PaACXOLHO]
CcTpaHu. Y cKnagy ca oueHama OCeT/bMBOCTU
duckanHor 6anaHca, cBaka NpoMeHa peasiHOr pacTa
33 1 n.n. BAN posBoauM A0 npomeHe ¢UCKaNHOT
pesyntata og oko 0,36% BAM. Y cnyvyajy pa ce y
HapeAHOM TPOroAMLHEM MEPUOAY OCTBape HUXKe
cTone peasHor pacTta BAM (no 1 n.n. marbe NPoceyHo
rogmwbe) o4 NAaHMpaHuX, KyMmynaTmeHo noseharbe
duckanHor geduumnta 61 M3Hocmno npeko 50 mapg,
AVHapa.

MHbnaumja je OCHOBHA [AeTepMMHAHTA onwTe
MaKpOEKOHOMCKe cTabunHocTtu. Ycnep,
mogubuKaumje PUCKaNHUX NpaBuaa O UHAEKCcaLmjm
naaTta v neHsuja, y HapegHom nepuoay nHdnaumja he
Yy Mak0j Mepu onpenesbuMBaTU KpeTakbe YKYMHOr
HMBOA pPacxofa, Hero LWTO je To 61O cayyaj y paHujem
nepuogy. LTo ce Tuye npuxonHe CTpaHe yTULA]
MHQNaUMje Ha WHAOMPEKTHe nope3e Moxe 6utn
KPaTKOPOYHO MOBO/bAH, anW ycnen HEMWHOBHOT
npunarohasarba peasHoOr HWBOA MOTPOLWHE Taj
edekart ce rybm yKOAMKO je HUBO LOXOTKA OrPaHUYEH.
CnnyaH KpaTKOPOYHW edeKaT Mma U AeBU3HU Kypc.
MojeanHe npuxoaHe CTaBKe ce yckaahyjy roguwme
ca uHbNaumjom (yrnaBHOM HEMOPEecKU Mpuxoam wu
BMCMHA NOjeAMHUX aKLM3HUX CTOMA), Na ca Te cTpaHe
noctoju oppeheHn pusKMK, anu ycnesd HUCKKUX
NpPOjeKTOBAHUX BPeAHOCTU MHNALMjE OH HUje BUCOK.
MHdnaumja ca apyre cTpaHe MOXKe UHOMPEKTHO Aa
yTU4Ye Ha BUCKHY AebuumTa v jaBHOr ayra. Y cayyajy
ha ce kpehe 3Ha4YajHO M3HAA, LW/bAHUX BPEAHOCTH,
TOKOM  npoueca  ycknahuBarwa  peneBaHTHUX
KaMaTHUX cTona, MoxKe gohu o noseharba KamaTHUX
ctona Ha jaBHu payr. Ca gpyre cTpaHe MHAEKC
NOTPOLUAQYKMX LEeHa BEeJIMKMM AeNloM yTuye Ha
KpeTatbe yKynHor gednatopa bAMN, cammm MM 1 Ha
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BUCMHY HOMWHanHor BN, Kao mmeHunoua y4vewha
aeduumnta v jagHor ayray bAr.

Ha u3gaTke 3a KamaTe, OCMM BUCWMHE W CTPYKType
jaBHOr ayra ytuuy 1 $akTopu Kao WTO Cy AEBU3HMU
KypcC 1 KamaTHe cTone Ha mehyHapoaHoM 1 gomahem
TpKUWTy. C 063MPOM Ha HenpeaBUAMBOCT KpeTakba
nojeauHux Bapwujabnn, moryhe je nosehame
noTpebHUX cpeacTaBa 3a KamaTe Yy HapeaHOM
nepuoagy. KamaTHa nonutuKa Kojy Boge oapeheHe
mehyHapoaHe uHctutyumje (PEA, ELB wTh.) moxke
YyTALATM Ha ONWTM HMBO KaMaTHMX CTOMa Ha
MehyHapoaHOM TPKULWTY, WTO 3a Peny6anky Cpbujy
Kao MaJly 0TBOPEeHY EKOHOMW]y NPeACTaB/ba AOAATHU
OUCKANHN PUBUK.

[Op:KasHe rapaHuuje

lapaHumje wm3paTe of CTpaHe [Ap)KaBe yTU4Yy Ha
BMCUHY jaBHOr Ayra, aau M Ha BUCUHY aeduuumTta,
YKOJIMKO OTN/AATy MO KpeauTy YMecTo npBobuTHOr
OYXHUKA npey3ame fAprKasa. M3pgate rapaHumje cy
npema aedvHnumnju ogpeheHoj 3aKoHOM O jaBHOM
nyry® neo nHanMpekTHUX obaBesa 1 y yKynHOM M3HoCy
ce yK/byuyjy y jaBHu ayr®. OrpaHuyerba NocTaB/beHa
Ha M3JaBakbe HOBMX rapaHumja Aana cy pesynirtaTe Te
ce yyewhe MHANMPEKTHMX 06aBe3a y YKYNMHOM jaBHOM
Ayry cmatbyje. MHAupekTHe obaBese (M3paTe
rapaHuuje og, ctpaHe Penybauke Cpbuje) cy
yyectBoBane ca 5,3% y ykynHom jaBHOm ayry, npema
HaLMOHANHOj MeTo4010ruju, Ha Kpajy 2020. rogmHe.

Yyewhe oBux obaBe3a y jaBHOM pAyry je Ha
NPUGNMKHO UCTOM HMBOY M Yy TeKyhoj roanHu, Te Ha
Kpajy jyHa 2021. rogunHe oHe uuHe 4,9% yKynHoOr
jaBHor gyra. Hajsehe yyewhe oBux obaBesa y jaBHOM
Oyry, HewTo m3Hag 14% y npoceky 3abenexeHo je
nsmehy 2009. n 2013. roguHe.

Yyewhe MHAUpPEKTHOr Ayra y YKYNnHOM jaBHOM

ayry Peny6nuke Cpbuje
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Ha Kpajy 2020. roguHe cTarbe Ayra no OCHOBY

M34aTux rapaHumja msHocuao je 1,423 mnppa espa,
oaHocHo 3,1% BAMN. Crarbe gyra Mo OBOM OCHOBY
CMatbeHo je 3a 6an3y 65 mrUanoHa eBpa y 04HOCY Ha
Kpaj 2019. roguHe. o jyHa Tekyhe roguHe crarbe
Ayra no rapaHuMjama cMakbeHo je 3a 22,3 MManoHa
eBpa, Yy ogHocy Ha Kpaj 2020. rogmnHe un nsHocu 1,4
mApg espa Ha gaH 30. jyH 2021. roguHe.

8 3aKoH 0 jasHOM ayry (,,CnyskbeHu rnacHuk PC”, 6p. 61/05, 107/09, 78/11, 68/15, 95/18, 91/19 n 149/20).

9 lebuHunumja ayra, npema Kputepujymmma s MacTpuxTa, uamehy octanor, pasnnunTto TpeTupa msgate rapaHupje, y ogHocy Ha aebuHuumjy
jasHor ayra npema gomahem 3akoHoZaBCTBY. Y jaBHM Ayr (4yr onwTe ApyKase) ynase, npema Kputepujymuma n3 MacTpuxra, Camo akTuBMpaHe
rapaHupje. lomahe 3aKOHOAABCTBO, MO OBOM MUTakby MMa KOH3E€PBATUBHM]M NPUCTYM, U CBE U3AaTe rapaHumje yK/bydyje y jaBHu ayr.

54



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaterunja 3a 2022. roanHy ca npojekumjama 3a 2023. n 2024. rogmHy

Ta6ena 14. Ctatbe ayra no 0OCHOBY U3AaTUX rapaHLuuja y Mua. eBpa

KopucHUK 30.06.2021.

Jn,,Cpbwujarac” 215,7
Jn ,,Nytesu Cpbnje” 270,9
,Kenesnuue Cpbuje” a.a. 147,9
L,MHpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje” a.a. 64,1
,Cpbuja Bos” a.a. 30,9
,Cpbuja Kapro” a.a. 41,9
JN ,Enektponpuspena Cpbuje” 364,9
,EnekTpomperka Cpbuje” a.g. 30,6
JeanHULe nokanHe camoynpase (rpagosu v onwTUHE) 187,6
®UAT Aytomobunmn Cpbuja 400 0,0
Jn ,Jyroumnopt — CANP” 10,4
AreHumja 3a KOHTposly neTera Cpbuje u LipHe Mope 0,9
,JAT TexHuka” 4.0.0. 2,3
JN ,,EMucnoHa TexHuKa n sese” 6,7
JN ,,Cknjanunwita Cpbuje” 25,9
YKYMHO 1.400,7

M3Bop: MuHucTapcTBo dUHaHCKja, YNpaBsa 3a jaBHu ayr

YKynHa oTnsaTa rnaBHuLUe No OCHOBY rapaHTOBaHMX
kpeguTa y 2020. roguHn m3Hocuna je 11,4 mnpg,
OnHapa, o dYera 7,5 mapa ytuue Ha gedbuumr.
PauyHoBOACTBEHA meTogonoruja, no 2014. roguHe,
Huje y pacxoe YK/bydmBana OTNAaTe MO OCHOBY
rapaHumja‘’. Og 2014. roamHe Aeo OBMX pacxosa je
yK/byyeH y pacxoge 6yuetall. HesasucHo ogf
6yLIeTCKOr M PayvyyHOBOACTBEHOr MPWKasa, Ayr Koju
YMECTO rNaBHOr AyKHWKa nnaha gp)kasa nosehasa
yKRynHe notpebe 3a 3a4yK1BatbEM.

10 OtnnaTa Mo OCHOBY rapaHumja u3 penybanukor byyerta je y pacxoge yK/bydeHa no roToBMHCKOj OCHOBM. MehyHapoaHu cTaHgapam, Koju ce
3acHMBajy Ha 06payYyHCKOj OCHOBM, Y PaCcXOAe YK/byuyjy LLeo U3HOC NpeocTasnor Ayra, y MOMEHTY akTUBMpatba rapaHuuje, AOK ce cama oTnaaTa

Zyra no TOM OCHOBY TPeTMpa Kao GMHaHCKjCKa TpaHcakLumja.

1 [leo pacxofa no ocHoBy oTnaaTe no rapaHuujama 3a JM ,Mytesn Cpbuje” He ykibyuyje ce y pacxose byuiera, jep je oBo npeaysehe aeo cektopa
onwITe AP¥KABE, Te CYy PAcXofu Koju cy GpUHAHCMPAHWU rapaHTOBaHUM KpeauTuma BUaM [eo pacxopa OnwiTe APMKaBe Y MOMEHTY TpoLlera

OTnnaTta Ayra No OCHOBY aKTUBUPAHUX rapaHuuja,

MApA AVHapa

;Lliiiiiiiii

MAPIAMHARA

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 018 2019 2020 2021

B YKYMHO OTINATA 1D OCHORY 3KTHBHDEHAX FADAHUM]S (IN3BHAUS 1 KaWaTa)

WOTNET rapanwja (Fhashiwa) yirbyuena y packoge (yTmae Ha aednumr)

CpefcTaBa, AOK ce caMa OTNJaTa TpeTpa Kao GUHAHCKjcKa TpaHcakuumja (,mcnog, upte”).
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Ta6ena 15. YkynHo nnaheHe o6aBe3e No 0CHOBY rapaHuMja No KOPUCHULLMMA, MIPA AUHApa

2020 2021 (po 30.06.)

KopucHuk [naBHUUa Kamata YKynHO [nasHUUa KamaTta YKynHO
Jn ,Cpbujarac” 0,6 0,0 0,6 0,3 0,0 0,3
Jn ,Mytesu Cpbuje” 3,9 1,3 5,2 1,8 0,6 2,4
,HKenesHuye Cpbuje” a.g. 4,2 0,5 4,6 1,6 0,2 1,8
,faneHunka” a.n. - 0,0 0,0 - - -
JN EMMCHMOHA TEXHUKA U Be3e 0,3 0,0 0,3 0,1 0,0 0,1
,MHdpacTpyKTypa kenesHuue Cpbuje” a.a. 1,2 0,0 1,2 0,7 0,0 0,7
,Cpbuja Bo3” a.a. 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2
,Cpbuja Kapro” a.a. 1,2 0,0 1,2 0,6 0,0 0,6
JN ,,CknjanuwTta Cpbuje” - - - 0,0 0,0 0,0
YKYMHO 11,4 1,8 13,2 5,3 0,8 6,2

M3Bop: MuHUCTapcTBO PUHaAHCK]ja, YNpaBa 3a jaBHU Ayr

MnaH oTnnaTe NO OCHOBY rapaHumja (YKynHo rapaHumje wusgate opf cTpaHe PoHAa 33 pas3Boj

rnaBHMUA M KamaTta) y pebanaHcy byyeta 3a 2021.
roguHy usHocu 14,3 mapg guHapa, of dera ce y
pacxoze Koju yTu4y Ha pe3ynTaT yKkydyje 3,52 mapa,
AWHapa 3a OTNJIaTy raBHMLLE NO rapaHumjama.

NHAMPEKTHN Ayr, Te yK/byuuBakbe Aena otnaaTta no
OCHOBY rapaHuuja y byuetcke pacxoge, u nosehatre
aeduumta no Tom ocHosy, nosehanm cy cBect o
pactyhum ducKanHUM pu3nLMMa Koju npousniase
no OCHOBY M34aTux rapaHumja. Ctora cy npeaysete
aKTMBHOCTM KOje OrpaHuWyaBajy M3gaBatbe HOBUX
rapaHumja. WM3meHama 3aKOHa O jaBHOM 4yry
3abpatbeHO je uM3paBakbe HOBMX rapaHuuja 3a
Kpeaute 3a notpebe AMKBUMAHOCTM. M3meHama
3akoHa o ®oHay 3a passoj Penybauke Cpbuje
oHemoryheHo je fasbe faBarbe KOHTparapaHuuja 3a
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Peny6nuke Cpbuje.

Mopes orpaHuuyerba Yy  M34aBakby  APMKABHUX
rapaHumja K/by4YHU KOPaK Yy CMakbeky M OTKNakbakby
bUCKaNHUX pU3MKa NO OBOM OCHOBY je y pedopmu
OPXKABHUX UM jaBHUX npegys3eha, KOpUCHMKa
rapaHumja, Kako 6u 6uan cnocobHu pa otnaahyjy
cBoje Kpeaute. Behu 6poj npenyseha, Koja cy u
Hajsehu KopucHMUM rapaHLmja, Hanase ce y npolecy
pPecTpyKTypuparba, OAHOCHO cnposohera naaHoBa
pecTpyKTypuparba ypaheHux y capagku  ca
MehyHapoAHUM GUHAHCU]CKMM MHCTUTYLM]jaMA.

PebanaHcom byueta 3a 2021. roanHy NaaHUpaHoO je
M3gaBakbe rapaHumja Hajsuwe po 133,6 mapg
OVHapa M TO 33 KpeguTe HaMerbeHe peanusauujm
MHOPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa.
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Tabena 16. MnaH nspasamwa rapaHyuja y 2021. roamHu

Pen. MN3HoCy OpurmnHanHa Marocy .
Bpoj Onuc AHapuMma BanyTa OPUTMHAJHO]j
P BaNyTH
I EBponcKkoj 6aHuM 3a 06HOBY 1 pa3Boj
1 AKUMOHAPCKO APYLWTBO 3a XKe/Ne3HWYKM NpeBo3 nyTHuUKa ,Cpbuja 2.972.500.000 EUR 25.000.000
Bo3”, beorpag, — (PeKoHCTpyKUMja Aenoa 3a o4 p:KaBakbe BO3HUX
cpeactaBa M HabaBKy onpeme)
2 AKUMOHApPCKO APYLWTBO 3a Kene3HUYKkn npeso3 pobe ,Cpbuja 6.896.200.000 EUR 58.000.000
Kapro”, beorpag, - (HabaBka ansen N0KOMOTMBA 3a By4y TEPETHUX
BO30Ba M 3a NoTpeby MaHeBpe TePeTHUX KOIa, PEKOHCTPYKUN]Y 1
moAepHu3auunjy noctojehux Au3en NOKOMOTUBA, W3rpagky
objeKkaTa KO/NCKe pafMOHMLE Ca HEONXOAHMM aHeKcMma U
NocTpojerbMma y OKBUPY paHXupHe cTaHuue Hosu Cag)
3, Enexktpoguctpubyumja Cpbuje” a.0.0. beorpag - MNpojekaTt 3a 4.756.000.000 EUR 40.000.000
nameTHa bpojuna
YKynHo: 14.624.700.000 EUR 123.000.000
Il. Hemaukoj pa3BojHoj 6aHum (KFW)
1 AL ,Enektpompexa Cpbuje” - PervoHanHu nporpam 3a 4.756.000.000 EUR 40.000.000
eHepreTcky epuKacHOCT y NpeHoCHOM cuctemy |l
YKynHo: 4.756.000.000 EUR 40.000.000
. EBpOMCKoj MHBECTULMOHO] HaHLM
1 ,Enektpoauctpubyumnja Cpbuje” p.0.0. Beorpas - MpojekaT 3a 4.756.000.000 EUR 40.000.000
nameTHa bpojuna
YKynHo: 4.756.000.000 EUR 40.000.000
V. MocnoBHMM BaHKama
1 JN,Cpbujarac” - PazsoaHu racosog, Sleckosal, - Bpare 3.329.200.000 EUR 28.000.000
2 JN ,Cpbujarac” - Nacudpuraumja bopckor n 3ajeqapckor okpyra u 7.847.400.000 EUR 66.000.000
pPa3BoOAHM racosog, MapahuH-bosbeBau-ProtmHa-HeroTmH-
Mpaxoso
3 1IN ,Cp6bujarac” - Nacuoumkaumja Konybapckor okpyra n usrpagma 8.917.500.000 EUR 75.000.000
passBoaHor racosoga beorpaa-Basbeso-/103HMua
4 )N ,Cpbujarac” — Jayarbe TPAHCMOPTHUX KamauuTeTa racoBoda y 21.402.000.000 EUR 180.000.000
Penybaunumn Cpbuju
5 J0  ,Enektponpuspesa Cpbuje” - TllpojekaT u3rpagme 29.725.000.000 EUR 250.000.000
xuppoenektpaHe byk bujena y Penybamum Cpnckoj Kpos ynarare
y KanuTan
6 ,Enektpoguctpubyumja Cpbuje” p.0.0. beorpag - [Mpojekat 11.551.340.459 EUR 97.151.728
ayTomaTM3aumje cpearbeHanoHCKe ANCTPUOYTUBHE MpeKe
YKynHo: 82.772.440.459 EUR 696.151.728
V. Pyckoj ®eaepaumju (OpkaBHa pa3BojHa Kopnopauuja ,VEB.RF”)
1 Jn ,EnexkTponpuepesa Cpbuje” - Pesutanusaumja 23.780.000.000 EUR 200.000.000
xuapoenektpaHe , hepaan 2”
YKynHo: 23.780.000.000 EUR 200.000.000
VI. Penybaunum dpaHuyckoj (Tpesop)
1 ,Enektpoguctpmbyumja Cpbuje” pa.0.0. beorpag - [lpojekaT 2.895.009.541 EUR 24.348.272
ayTomaTm3aumje cpestbeHanoHCKe AUCTPUBYTUBHE Mpexe
YKynHo: 2.895.009.541 EUR 24.348.272
YKYMHO: 133.584.150.000 EUR 1.123.500.000

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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Y HapegHuUMm rogvMHama Huje naaHWpaH 3HauvajHuju
pacT oBe KaTeropuje pacxoza. Yuewhe oBMx pacxoaa
y BAMN kpehe ce y npoceky oko 0,2% BAMM y cpearem
POKY.

CTpykTypHe  pedopme  jaBHUX WU OP’KABHUX
npeayseha, HUXOBO 0CMOCO6/baBakbe 3a TPMKULLHY
YTakKMULLY U GMHAHCKjCKY OLPKUBOCT, C jeaHe CTpaHe,
M OrpaHU4YeHO U UM/bAaHO W3AaBakbe HOBUX
rapaHuuja, ¢ apyre ctpaHe, gonpuHehe ymarbery
bUCKaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY W OAprKaBakby
pacxoga y NAAQHUPAHUM, Tj. MPOjeKTOBaHUM
OKBMPMMa Yy HapeaHOM CpeAHOPOYHOM Nepuoay.

JaBHa npeayseha

MocnoBakse jaBHUX Npeay3eha npeacTas/ba 3HavajaH
13BOP PUCKANHMX PU3MKA, KAKO HA CTPAHU BYLIETCKMX
npuvxoga, TaKO W Ha CTpaHM pacxopa. JaBHa
npegyseha ce y nocnoBakby cyoyaBajy ca 6pojHMM
npobnemuma, of, Hannate noTpaxkuearba, A0
penosHoOr NU3MMpMBaHbA obaBesa npema
noBepuoLMMa, Ap*KaBKM 1 3anocieHnma u cn. Jpxkasa
Kao OCHMBAY U HUXOB jeANHN BIACHUK je 0AroBOpHa
33 MOC/IOBakbe N HUXOBO je Mocneare yroumwTe y
CAyyajy HeNMKBUAHOCTU. MOCTOjU HEKOIMKO KaHana
KpO3 Koje ce MOory maTtepujannsoBati OUCKasIHK
pu3MLM Be3aHW 3a MOcC/ioBakbe jaBHUX npegyseha.
Hajsehun, anu He W jeaMHW pPU3MK, CY AP*KaBHe
rapaHumje pate 3a Kpeaute jaBHux npeayseha.
OApKMBOCT, edUKACHOCT U NPOUTABUAHOCT jaBHUX
npeayseha yTudy Ha npuxoze 6yLeta, 04HOCHO Ha
M3HOC Aobutn Kojy ynnahyjy y 6yuyet. Keanutet
npoussoga W ycayra Koje o06e36elyjy jaBHa
npeayseha yTnyy Ha eprKacHOCT U NpodUTabunHocT
NPUBATHOI CEKTOpa M Y Kpajtb0j MHCTaHLUM Ha HWUBO
nopesa Koje ynnahyjy y éyuer.
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JaBHa npepy3eha npepcTas/bajy 3HavajaH CermeHT
CprcKke npuBpee Koju 3anowsbaBa oko 81 xuswany
Jbyaun. JaBHa npeayseha ce oCHMBAjy Kao ApyLiTea 3a
obaB/batbe 4eNAaTHOCTU 04, onwTer uHTepeca. Hbuxos
paa ypeheH je 3akoHOM 0 jaBHMM npeay3ehunma, Koju
je ycBojeH y d¢ebpyapy 2016. roamHe, Kao MU
NOACEKTOPCKMM  3aKOHMMA Koju  peduHuwy
cneumduyHa noapyyja Koja Hucy obyxsaheHa
3akoHOM O jaBHMM npegy3ehuma (3akoH O
eHepreTuLLM, 3aKOoH 0 MPUBPESHUM APYLITBMMA U 4p).

K/byuyHu puHaHCHMjCKM NoKa3aTes/by NOCaAOBaka
jaBHMX npegyseha

Pe3yntat nocnoBatba jaBHuX npegyseha y 2020.
roguHu

YKynHa MMOBMHa penybanMykux jaBHux npeayseha Ha
Kpajy 2020. rognHe nsHocmo je 2.654 mnppg amHapa,
[OOK je Kao Kpajtby pe3ynTaTt OCTBapeH HeTo pe3yaTtar
y u3Hocy og 15,2 mnpg, auHapa.

Tabena 17. FnaBHM GUHAHCUjCKM NOKa3aTe/byu
nocnoBaka jaBHUX npeayseha, mapa, AUH.

Onuc 2019 2020
YKyMnHa UMOBMHa 2.854 2.654
ConcteBeHn Kanutan 1.751 1.033
YKynHU npuxoam 524,3 536,4
HeTto pesyntat -18,1 15,2
CybBeHuuje 33,4 66,7

Cy6BeHuuje, 6e3 JM ,Mytesn Cpbuje” 24,3 39,6
MN3Bop: PrHaHCKjckm n3BewTaju 3a 2019. n 2020. rogmHy

Y 2020. roanHun cybBeHumje cy, U3parxkeHe y MPoLeHTy
YKYMHUX NpuUXoAa, Ha BULUEM HWUBOY Yy OAHOCY Ha
NpeTXogHy roamHy 1 uymHe 12,4% yKynHux npuxona
jaBHMx npepyseha. OgpeheHe cybBeHuUMje umajy
KanuTasHM KapaKkTep Kao wTo cy cybseHuuje 3a JI
,MyTesun Cpbuje”, Koje cy HaMereHe PEKOHCTPYKL U)K
nyTHe MHPPACTPYKType.
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Pe3yntat nocnoBatba jaBHUX npegyseha y gpyrom
KBaptany 2021. roguHe

YKynaH HeTo pe3ynTtat ytBpheH y npBOj NONOBUHM
2021. roguHe je pobut y u3Hocy op 14,7 mnppg

AnHapa. PesyntaT Tekyhe rogmHe je npeuereH 3a
TpowkoBe amopTusauunje JM ,Mytesn Cpbuje”, jep
npeaysehe oBe TPOLIKOBE KHbUXKM TeK Ha Kpajy
roAMHe y LLe/IOKYNMHOM M3HOCY 3a AaTy FOAnHY.

Tabena 18. OcHOoBHM NOKa3aTes/bu NocnoBakba JM Ha aaH 30.6.2021. roguHe, y MapA AUHApa

[oKasaTe/bm NOCN0BaHa 2019 2020 01.01-30.06.2021.
MocnosHM Nnpuxoamn 496,7 504,5 271,9
MocnoBHM pacxoam 490,9 468,2 248,2
MocnoBHa fobUT 6 36,1 23,7
HeTto pe3ynTtar -18,1 15,2 14,7
Tpouwkoswu 3apaga* 111,9 110,8 49,3
bpoj JM Koja cy ocTBapuna pobut 25 25 22

*TpoLKoBYM 3apaja, HakHa4a 3apaja M OCTaNu JIMYHM pacxoam

M3Bop: PrHaHCKjcKM M3BewTaju 3a 2019. n 2020. rogMHy 1 KBapTanHU n3BelwTaju MuHucTapcTea npmspesae 3a 2021. roanHy

Y npBoj nonosuHu Tekyhe roauHe gobut je
ocTBapuno 22 npeayseha y ykynHom nsHocy og 18,5
MP4, AMHApa, TO je BULIE Yy OAHOCY Ha MJIaHUMPaHO
(9,8 mnpa aunHapa). Hajsehu ytuuaj Ha nosuTuBaH

HeTo pesynTaT y nocmaTpaHom nepuogy vma JM
,EMC”, Koje je ocTBapu/io HETO A06BUT y U3HOCY Of

11,2 mnpa anHapa.

Tabena 19. JaBHa npeay3eha Koja cy octBapuna HeTo fo6uTy nepuoay 01.01-30.06.2021. roguHe, y Xusb. ANHApa

Mpenysehe

Peanunsauuja
2020. roanHa

Jn ,Cpbujarac”

JN ,,Mpexxa mocTt”

JN ,HMN hepaan”

IN ,,CknjannwTta Cpbuje”

JN ,Crapa nnaHmvHa”
,Kopuaopu Cpbuje” a.o.0.
,TpaHcHaoTa” a.a.

JN ,NowrTa Cpbuje”
,Pesepsart YBay” a.0.0.
,poceeTHM npernes” 4.0.0.
Jn ,HN dpywka ropa”
»annoc” p.o.o.
,Enektpomperka Cpbuje” a.n,.
JN ,,HN KonaoHwuk”

lpynalJn ,ENC”

[Op:kaBHa nyTtpuja Cpbuje 4.0.0.
JN ,HaumoHanHm napk Tapa”
JN ,HykneapHu o6jektn Cpbuje” BUHYA
,KenesHuue Cpbuje” a.a.

JN ,,Cpbujawyme”

JBMN ,,Cpbujasoae”

Jn ,Nytesn Cpbuje”

MnaH Peanusauyuja

01.01-30.06.2021. 01.01-30.06.2021.
2.990.053 5.050.195 1.875.760
7.863 0 5.299
9.165 5.287 6.325
214.221 568.554 693.606
-900.504 3.877 5.396
0 0 87.030
158.981 19.164 34.276
987.316 -140.423 1.660.687
2.639 1.278 2.830
23.431 22.965 21.091
9.048 18.810 8.473
124.509 35.174 150.441
677.923 475.735 1.348.552
18.456 28.651 59.741
11.704.025 762.772 11.211.021
112.755 14.480 101.325
37.699 140 6.750
249 528 8.955
113.837 -159.198 16.493
474.543 107.137 383.760
31.371 -2.594 19.962
5.147.969 3.002.406 821.706

Y npsoj nonosuHu Tekyhe rogmHe 13 npeayseha je
OCTBAPUNO HEeTo rybutak y yKynHOm u3Hocy of 3,8
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MAPA, AMHAPA, WTO je Makbe Y OAHOCY Ha MIaHMPaHo

(5,6 mappg, anHapa).
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Ta6ena 20. JasHa npeay3eha Koja cy octBapuna Heto rybutak y nepuoay 01.01-30.06.2021. roguHe, y Xu/b. AUHaApa

MnaH

Mpeaysehe Peanunzauymja 2020. Peanusauymja
rofvHa 01.01-30.06.2021. 01.01-30.06.2021.
JM ,,EMuncnoHa TexHunka u sese” 13.578 -94.729 -21.530
JN NEY ,PecaBnua” -2.481.390 -1.000.071 -626.401
,Cpbuja Kapro” a.a,. -2.257.393 -851.547 -317.569
,Cpbuja Bo3” a.a. -1.054.587 -873.273 -631.813
,MeToxnja” a.0.0. 562 849 -439
JN ,3aBop 3a yubeHnke” -256.983 -243.898 -139.061
»Mokpa ropa” a.0.0. 141 29.405 -4.723
JMN 3a cknoHUwWTa -63.226 -68.760 -27.328
JN ,,Cny>k6eHn rnacHmk” 73.964 2.138 -61.788
LSNHbpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje” a.a. -1.975.348 -1.889.114 -1.169.085
,TBphaea Monybauku rpaa” 4.0.0. -204 -1.400 -5.971
Jn ,Jyroumnopt-CANP” 1.286.363 -881.393 -801.456
,Mapk MNaauh” g.0.0. -4.891 -1.720 -614

Y unsby ymarbera GUCKaNHUX PU3MKa MOBE3aHUX Ca
noc/sioBareM jaBHUX npeayseha y TOKy cy npouecw
pecTpykTypupatba Hajsehux jaBHux npeayseha
(rpyne npegyseha Koje ce 6aBe KenesHUYKUM
caobpahajem ,enesnnue Cpbuje” a.g,
,MHbpacTpyKkTypa kenesHuue Cpbuje” a.a, ,Cpbuja
Bo3” a.n, ,Cpbuja Kapro” a.g, JN ENC u JN
,Cpbujarac”). LlenokynaH npouec ce cnposoau Y
capagtu 3a BogehMm CBETCKMM  UHAHCUjCKMM
MHCTUTYUMjama — MM®, CseTckom 6aHKOmM M
EBponckom H6aHKom 3a 06HOBY M pa3Boj (Y Aa/bem
Tekcty: EBP[), Kako 61 ce oBa npeayseha noctasuia
Ha 34paBe ocHOBe WM noyesna Aa GYHKUMOHMLY MO
TPXKULWHOM MPUHLMAY, Te YMatbUaM MOTeHUMjanHu
bUCKAaNHM TPOLIKOBM Koju mory npouctehn us
HUXOBOT MOC/NIOBakHA.

Ynnata gobutm

Ynnata pobutm opf, cTpaHe jaBHuUx npeayseha u
OMBUMAEHAM ApYyWTaBa KanuTana y Kojuma [prkaBa
MMa BAACHMLWTBO MNpPeACTaB/bajy 3HayajaH Aeo
Henopeckux npuxoga. Of ycnewHocT! NocioBatba
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oBux npeay3eha 3aBucK 1 BUCUHaA Npuxoaa byeta no
OBOM OCHOBY. YnnaTa pegoBHe Jo6UTK U AnBUAEHAM
je pepoBaH byLeTCKM Henopecku npuxod, AOK ce
ynnate u3 HepacnopeheHe [06UTM TpeTupajy Kao
nNpMXo4 Cca jeAHOKPATHMM KapaKTepom W He
npeacTaB/bajy TPajHN N3BOP NpUXoaa.

ObaBe3a 3a jaBHa npeayseha ga ynnaTe Hajmakbe
50% p[obutM ocTBapeHe Yy MPETXOAHO] roAMHU
nponucaHa je 1 3akoHom o byuety Penybavke Cpbuje
3a 2021. rogunHy.

Y6narkaBarbe MOTEHUMjaIHUX PU3MKA, KOjU HacTajy
Kao nocneauua nocnoBakba jaBHUX npegyseha,
obyxBaTa HM3 Mepa Be3aHMX 3a OArOBOPHOCT,
NPodUTabUNHOCT U TPAHCMAPEHTHOCT Yy MOC/NOBakbY
oBux npegyseha. lpouecu  pecTpykTypupara
nokpeHytn cy y JN ENC, JN ,Cpbujarac” wu
,HKenesnmue Cpbuje” a.n, npu yemy he of
YCNEeLWwHOCTM Ccamor npoLeca pPecTpykTypupara u
bp3nHe cnpoBohera YCBOjeHMX Mepa 3aBUCUTU
epUnKacHOCT nocnoBara y byayhHocTu.



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaterunja 3a 2022. roanHy ca npojekumjama 3a 2023. n 2024. rogmHy

Op)KaBHe PMHAHCUjCKe MHCTUTYUM]e,
6aHKapPCKM CUCTEM M OCUTypakbe Aeno3uTa

Mpe nepuvopa du1cKanHe KoHconmaaumje Penybamnka
Cpbuja mmana je 3HayajHe ¢UCKanHe TPOLUIKOBE
cnalwaBarba ApKaBHMX OGaHaKa. YKyNHU TPOLUKOBM
OP’KaBHUX UHTEpBeHUMja Yy BaHKapCKOM CEKTOpY Y
nepuoay 2012-2015. rognHe nsHocman cy oko 900
MUAMOHA eBpa. To je W3HOC M34BOjeH 3a
AOKanutanusaumjy 6aHaka, pasnmunte GUHaHCKjCKe
TpaHCakLMvje NPWIKNKOM npunajakba  HeycrnewHnx
6aHaKa ycnewHujum, yrbydyjyhu un  ucnnaty
OCUTYPaHUX U HEOCUTypaHWUX Aeno3uTa (3a wTa cy
KopuwheHa u cpeactBa doHAa 3a ocuryparbe
aenosuTa).

Penybnuka Cpbuja paHac y 6GaHKApCKOM CeKTopy
3eM/be MMa AMPEKTaH YAEe0 Y KanuTtany:

= BaHke lNowTaHcKa wreamoHunua a.a. beorpag,
(71,04%),
= CpncKke 6aHKe a.4. beorpag, (76,69%).

Y unsby gocnegHor cnposohera U3nasHe ctpaTervje
M CMatberba QUCKANIHUX PU3MKA MO OBOM OCHOBY
HacTaB/bajy ce pedopmMcKe aKTMBHOCTM Yy obsactu
OPYKaBHUX  OUHAHCUJCKUX  MHCTUTYUMja 3anoyete
2012. rognHe, ogHocHo 2015. roauHe.

baHKa MNowTaHcKa wreamnoHuua. Y3 nogpky Ceetcke
6aHKe HacTaBuhe ce ca cnpoBoherwem cTpaTtervje 3a
baHKy lowTaHCKa wWTeaMOHMLA ca HArllackomM Ha
npeycmepaBarbe MOC/NOBakba Ca CTAaHOBHMULUTBOM,
npeayseTtHUUMMa, MuKponpeaysehuma wn  manum
npeaysehmma; nobosbluarbe MHTEPHE OpraHu3aumje
6aHKe, KOpnopaTMBHOr ynpas/batba WM ynpaB/batba
pusnKom; javarbe UT nHpacTpyKType, Kao M naaH
nocnosakba 3a nepmog 2021-2025. rogmHe.

Kako 6u ce omoryhuno ybnaxkaBatbe eKOHOMCKUX U
dOVHAHCHMjCKMX  mocneguua, HacTannx  ycnen
naHgemunje 6onectn COVID-19 um3a3BaHe BUpPycOm
SARS-CoV-2, baHKa nocTyna y cknagy ca 3akOHOM O
yTBpHMBatby rapaHTHe LWeMe Kao Mepe noApLiKe
npvepeau 3a ybnaxkaBare nocreauua naHzemuje
6onectn COVID-19 um3sasBaHe Bupycom SARS-CoV-2
(,Cny>k6eHn rnacHuk PC”, 6p. 153/20 un 40/21) u
3aKkoHOM O yTBphHMBakbYy Apyre rapaHTHe Lieme Kao

Mepa JofaTHe  MNoApLUKe  npuBpean  ycnej,
NpoAyXeHor  HeraTMBHOT  yTuUQ@ja  MaHAaemuje
6onectn COVID-19 usassaHe Bupycom SARS-CoV-2
(,Cnysk6eHu rnacHuk PC”, 6p. 40/21).

KomepuujanHa 6aHka. [daHa 26. ¢ebpyapa 2020.
roAvHe 3aK/byyeH je YroBop O Kynonpoaaju akuuja y
Be3an ca 83,23% ob6buyHuMx akuuvja KomepuwmjanHe
baHke a.n. beorpag msmehy Penybnavke Cpbuje um
Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana. 3aBpweTaK
TpaHcaKkuuje (NpeHoc BAACHUWTBA W MCN/iaTa
KynonpogajHe ueHe) peanusosaH je 30. geuembpa
2020. roaunHe.

Cpncka 6aHKa. Y cknagy ca BnaguHom ctpaTernjom 3a
AprkaBHe baHKe, popmumpaHa je CTpyyHa pagHa rpyna
3a TpaHchopmaumjy Cpricke 6aHKe y cneumjann3osBaHy
OVHAHCUJCKY MHCTUTYLMY 3a MNpy)Kakbe CBMX BpCTa
bUHaHCKjcKMX  ycnyra M MOAPLIKE  HAMEHCKO]
nHAaycTpuju Penybavke Cpbuje pgaHa 21. jaHyapa 2019.
roguHe u nodena je ca GopmanHMmM pasom y mapTy
2019. roanHe Kapja je opprKaHa KOHCTUTYTMBHA
ceaHuLa.

Pedopma nponuca Koju ypehyjy cpnckn duHaHCujcku
cuctem'? cnposegeHa je debpyapa 2015. rogumHe.
JepHa op KapakTepucTvka Te pedopme jecte U
npeHoc Haa/1eXXHOCTU npahema pe3synTaTa
nocnoBaka M pafa opraHa ynpas/batba y H6aHKama,
APYWTBMMA 32 ocurypare u Apyrum GUHaAHCUjCKUM
MHCTUTYLMjama Ymjum je akumoHap Penybavka Cpbuja,
Kao W opraHuM3oBake W cnposohere MoCTynKa
npogaje akumja y wuma, ca AOJ, Ha MuHucrapctso
¢uHaHcKja, noyes og 1. anpuna 2015. roguHe.
Pedopmom nponuca je y pomahy perynatusy
TpaHcnoHOBaHa W [IMpeKTUBa O PecTpyKTypupary
baHaKa (Bank Recovery and Resolution Directive —
BRRD) © o¢yHKUMja pecTpyKTypuparba bHaHaka
nosepeHa je HEC. Y geuembpy 2016. roanHe ycBojeH
je ceT nponuca Kojuma ce y gomahu perynatopHu
OKBUP mnaemeHTrpajy basen Ill ctaHgapam, ynme je
MOCTUFHYT 3HAYajaH cTeneH yckaaheHocTn agomahux
nponuca ca pesneBaHTHMM nponucmma EY y 0BOj
obnactn, a Tokom 2017. roguHe ce HacTaBW/IO ca
aKTMBHOCTMMA Ha yHanpehewy pgomahux nponuca
Kojuma ce ypehyje nocnoBarbe 6aHaka, a y UWbY
HUXOBOr [fasber ycknahmearba ca nponucuma EY.

12 HapoZHa CKynwTMHa yCBOjuNa je u3meHe 1 fonyHe 3akoHa o HBC 1 3akoHa 0 6aHKama, Kao v Hosu 3akoH 0 AO/L, 3aKOH 0 ocurypatby AenosuTa,
3aKOH 0 CTeyvajy U IMKBMAALMjM baHaKa M ApyLUTaBa 3a ocurypatbe. Ca M3MeHOM ceTa GUHAHCHJCKMUX 3aKOHA, HAMETHYJIO Ce U yCBajatbe AonyHe

3aKoHa O MMHUCTApPCTBMMA.
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OCHOBHM UM/bEBM YCBajakba OBWMX Mponuca cy
nogehare  OTNOPHOCTM  BaHKApCKOr  ceKkTopa
nogeharem KBa/nuTeTa Kanutana W ysBoherem
3alUTUTHUX CNojeBa KanuTana, 6osbe npahere U
KOHTPO/1a U3N10XKEHOCTU BaHKe PUSKUKY TNKBULHOCTH,
Ja/be  jayarbe  TPKULWHE  AUCUUNAWHE "
TPaHCMAPEeHTHOCTM Noc/ioBatba H6aHaka y Penybavum
Cpbujn objaB/bMBatbeM CBUX peneBaHTHUX
MHPopmaumja o nocnoBawy HaHKe, Kao M
npunarohaBarbe  M3BeWTajHOr CUCTEMA@  HOBUM
perynatopHMm peLietuma.

JepaH op orpaHuyaBsajyhux daktopa 3a pact
KpeauTHe aKTMBHOCTM MPeAcTaB/bao je penaTmsBHO
BMCOK HMBO MpobnematMyHux Kpeguta. Y asrycry
2015. roamHe ycBojeHa je CTpaTterunja 3a pelwaBarbe
npobnemaTMyHUX KpeguTa Koja ce Ccnposoam
MMMAEMEHTALMjOM [Ba TPOroguilbba  aKUMOHA
naaHa, jefaH NpUNpem/beH of cTpaHe Braae v gpyru
npunpemsbeH og crtpaHe HBC, y ummby cnywTtama
HMBOA NpobnemaTuyHux Kpeguta. KibyuHe obnactu
MMNAeMeHTauuje nogpasymeBasie Cy  javatbe
KanauuTteTa 6aHaKa 3a pellaBake NpobaemaTUyHNUX
KpeauTa, yHanpehere perynatmee 3a MpoLEHY
BPeAHOCTU cpeacTaBa obesbehera, pa3Boj TPKMULWITA
npobaemaTUYHUX KpeguTa u ap.

Op, poHowera MOMeHyTe cTpaTterunje, ycBojeH je u
nsmereH Behu 6OPOj 3aKOHCKMX M MOA3AKOHCKMUX
aKaTa, yHanpeheH je MHCTUTYLIMOHANHN KanaumuTeT U
cnpoBefeHe cy HpojHe mepe 3a NakWwy OTNUC M
NMPeHOC  HEeHannaTMBMX  MNOTPaXMBarba  KPO3
JOHOLWeHe 3aKoHa O MpoLeHUTe/bMMa BPeLHOCTU
HENnoKpPeTHOCTM (noyeTak NpPUMeHe 3aKoHa — jyH
2017. roamHe) Koju je, nsamehy octanor, yBeo HOBY
npodecujy — nMueHumpaHe NpoLeHUTe/be BPegHOCTH
HEeNnoKPeTHOCTM 1 Nponucao obaBesHy NpoLeHy Koja
ce cnpoBOAM Yy C/ly4ajeBMMa KOju ce 04HOCEe Ha 3aKOoH
O XunoTeum M 3aKOH O CTeyajy, Kao U MPUINKOM
BpLUEHba NpoLeHa 3a notpebe KpeaUTHWUX NOCNOBA
Koju cy obesbeheHn xunotekom; obpasoBarbe
CTpy4yHor opbopa (CTpydyHo Teno Koje Tpeba aa
aonpuHece ypehewy W yHanpeherwy npodecuje
npoueHnTe/ba  BPEAHOCTU  HEMOKPeTHOCTM) M
JoHowWere HauMoHanHux ctaHaapaa, KogeKca eTuke
" npasuna npodecroHanHor roHawama
JIMLLeHUMpaHor npoueHuTesmsa (y jyny 2017. roamHe)
Koju, nsmehy octanor, gedpuHMLWY OCHOBE NpoLeHe
BPEAHOCTM  HEMOKPEeTHOCTM, MNOCTynaK BpLleHa
npoLeHe, NPeTNoCTaBKe U YMHbEHULE 04 3HaYaja Koje
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ce Mopajy ysetM y 063up npuavkom wu3page
M3BeLlTaja NpoLeHe, MMHUMAIHWN CaApIKaj 3BeLuTaja
0 NPOUEHN M NpaBuIa NPodecMoHaHOT NoHaWaka
NIMLEHUMPAHOr NPOLEeHUTEs/bA; YCBAjatbe M3MEHA U
[onyHa 3aKoHa 0 nopesy Ha JO6UT NpaBHUX ML U
3akoHa O nope3sy Ha JAoxofak rpahaHa wWwTo je
omoryhuno penakcupaHujy MNOpecky MOAUTUKY 3a
ofobpaBarbe M OTNUC OGAHKAPCKUX MOTParKMBakba
(Kpaj 2017. roguHe); ycBajatbe amaHAgMaHa Ha 3aKoH
0 CTeyajy Kojuma je cKpaheH cTeyajHM MOCTynmak u
nobosbllaH MOJIOXKA] OCUTYpaHWX MoBepunaua
(meuembpa 2017. roauHe); npunpemy cTyauje o
moryhHocTMma yBohera 6HaHKpoTa NpUBATHUX
nojeAuMHala v npeayseTHuka y Penybavum Cpbuiju,
YCBOjeH je 3aKOoH 0 M3meHama 3aKoHa O MapHUYHOM
nocTynky w pgpyro. Ha ocHoBy 3aKoHa o
npoLeHnTe/bMMa BPEAHOCTU  HEMOKPEeTHOCTU W
Oanyke 0O cagpskajy, POKOBMMA U HauYMHY
[OCTaB/batba M3BELWTAja O NpOLEHama BpPefHOCTM
HEMOKPEeTHOCTM Koje cy npeaMeT XunoTeke W
Kpeantuma obesbeherHmm xmunotekom, HBC og 2015.
rogMHe Boau 6asy nogataka o npoueHama
BPEAHOCTM  HEMOKPETHOCTM Koje cy npeamer
Xunoteke. Y CKAagy C NOMEHYTUM 3aKOHOM MU
04/lyKOM, BaHKe U NNLEHLMPAHN NPOLEHUTESBU MOTY
ocTBapuTU yBUA Yy oapeheHe nogaTke o npoLeHama
BPEAHOCTM  HEMOKPETHOCTM Koje cy npeamet
xunoteke. Kpajem 2018. rogmHe HBC je ycsojuna cet
NoA3aKOHCKMX aKkaTa pearyjyhu npoakTUBHO Ha cBe
yyectanunjy MojaBy HEHaMEHCKOr KpeauTuparba
CTQHOBHMLWWITBA MO HEOMNPaBAaAHO AYrMM POKOBMMA.
OBM nponucuM MMajy 33 UWb A LONpPUHecy
cnpeyaBatby HacTaHKa NpobaemaTUUHWUX KpeauTa y
GaHKApCKOM  CEKTOpYy W NOACTaKHYy  OnpesHo
npeysumarbe pusnMka of cTpaHe BGaHaKa HMUXOBUM
ycMepaBatbeM Ha OAPXMBO  KpeauTuparbe MU
nsberaBarbe NpeKoMepHe U3/10XKEHOCTM oapeheHnm
BpCTama KpeguTHUX Mpou3Boda, He Hapyluasajyhu
TpeH[, pacTa KpeauTHe akTMBHOCTM U Bogehu pavyHa
O MpaBMMA U MHTEPECMMA KOPWMCHUKA yCayra Koje
npy>ajy 6aHKe, a cBe pagM o4yBakba M jayarba
duHaHcKjcke cTtabunHoctn y Penybanum Cpbuju.

Bnapa je 27. peuembpa 2018. roanHe poHena
Mporpam 3a pelaBare NpobaemaTUyYHUX KpeamTa 3a
nepuvoa 2018-2020. roguHe (y pOa/bem TeEKCTy:
Mporpam) 3ajegHo ca AKUMOHMM MaHOM 3a
cnpoBohere TOr Mporpama 4YuMme je ycrewHo
ucnyrweH U pedOpMCKM UW/b  YHYTap nporpama
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capagwe ca MM® n 3aupTaH nNyT 3a Aa/bM ycnewaH
paf Ha pelwasaky nuTakba npobiemaTUyHUX
NnoTpaXKmBa-a.

InaBHM GOKYC MOMEHYTOr JOKYMEHTA jaBHE NOJIUTUKE
npeacTaB/ba pellaBakbe NUTakba npobiemaTUyHuX
naacmaHa b6aHaka y cTeyajy v njaacMaHa y Mme U1 3a
payyH Penybnvke Cpbuje, Kojuma ynpasmba AOL. Y
CKNafy ca TUM, YCBOjEHW Cy CTPaTeLKN U roguLibu
onepaTMeHM NaaHoBM 3a AO/, Pesonyumja noptdespa
npobnemaTMyHUX NAacMaHa, W pPasBUjeHn cy
YHYTpalWbN KanauuTeTn 3a HMXOBO peluaBame. Y
jyHy 2019. rogmnHe, AO/[, ycnewHo je OKOHYasa
npogajy npsor, ,nuaoT nopTtdesna”’, HOMUHaNHE
BPeAHOCTW o4, OKO 242 MUNMOHA eBpa, AOK je AaHa
30. centembpa 2019. rogmHe objaBuna ornac 3a
yCTynarbe Apyror, ,Beankor noptoesba”, HoMUHaNHe
BpegHocT on 1,82 muaunjapae espa.  36or
orpaHuyaBsajyhmnx ¢aktopa M3asBaHMX MAHAEMMjOM
COVID-19 Ha cnocobHoCT nHBECTUTOpa Aa crnposeay
nocTynak aHanu3se, oTBapake obasesyjyhux noHyaa
nsspweHo je 10. centembpa 2020. rognHe, a yKynHo
je npumsbeHo net obasesyjyhux noHyaa.

HakoH BulWemece4yHUX nperoBopa ca Hajbo/bum
noHyhaumma, y cknagy ca 3akbydkom Bnage 05 Bpoj:
401-1646/2021 op 25. ¢ebpyapa 2021. roauHe,
3ak/byykom [oKpajuHcke Bnage 127 bpoj: 422-
6/2021 op 3. mapta 2021. roaMHe W oasiyKama
Opbopa nosepunaua CBUX dUHaAHCHjCKMX
MHCTUTYUMjQ Y CTe4yajy, uMuja noTparkmsBarba Cy
npegmeT ycTynaka, usabpaHa je Hajbosba NoHyaa y
NOCTyNKy ycTynarwa nopTdesba MNOTpaxKkuBara Y3
HaKHaZy, MeTOAOM jaBHOr MNPWKyM/bakba MNOHyAQ
TEHAEePOM M MOCTymaK  ycTynaka ,Benaukor”
noptdesba je ycnewHo OKOH4YaH gaHa 19. anpwna
2021. roguHe, notnucnearbem OKBUPHUX YyroBopa O
ycTynarby noptdesba MoTpaxmMBartba M UCMAATOM
HaKHaze 3a ycTynakbe.

MmnnemeHTaumja Apyrux mepa 3a peluaBakbe
npobnemaTMyHUX KpeauTta, Kako u3 Crpaternje 3a
pewaBatbe NpPobAEMATUYHUX KpeauTa, Tako U K3
ropenomeHytor [lporpama, HacTaB/ba Ja Jaje
pesyntate. Cmarbere npobremaTUyHUX KpeauTta y
nepuoay asryct 2015. — centembap 2020. roanHe
m3Hocn 333,0 mapa AuHapa, LOK ce pesyataT

CrtpaTterunje 3a pelwasare NpobaemaTMyHux KpeamTa
ornega Kpo3 NCTOPUjCKMU HajHUXKM yaeo
npobnemaTMYHUX KpeamTa Ha Kpajy centembpa 2020.
on 3,4%. Y nopehery ca TMM MNOKasaTe/bem npe
npumeHe  Crpaternje  (22,25%) 6Genexu ce
MMNPEeCUBHO CMarbere 3a 18,82 n.n. To je KOHKpeTHa
noTepAa Aa cy mepe fo6po geduHucaHe U aa cy fane
o4/InMYHe edeKTe.

HEC je nenosana u u3BaH okBupa Crparteruje, nonyt
OoHowera Oanyke o payyHOBOACTBEHOM OTMMCY
6unaHcHe aKktTuBe 6aHKe, WTO je YMNOTNYHW/O
perynatopHe AKTUBHOCTMU. 7 NOKPUBEHOCT
npobaemaTUyHMX KpeguTa npunagajyhum
McnpaBKama BpPeAHOCTU y CKaaay ca mehyHapogHum
PaYyHOBOACTBEHUM CTAaHAAPAMMA, KOja je HAa HUBOY
o4 62%, HeABOCMUCNIEHO, Y3 CBE ApYyre nokasartesbe
3gpaB/ba  dMHAHCMjcKor  cucTema,  notephyje
CTabunHoOCT Halwer 6aHKapCcKor cekTopa.

CtBapatbem CTabuaHMX ycnoBa MoOcCnOBaka, Hala
€KOHOMM]ja je ywna y UHBECTUUMOHM unkayc 2015.
rogMHe, W of Taga MWHBecTMUMje no obumy
npeacras/bajy  gobap Aeo  pacta  eKoHomuje.
MpoduTabunHocT NnpuBpeae pacte y yc/I0BUMA HUCKE
M ctabunHe wWHnNauvje M penatMBHo cTabuaHor
Kypca. CBe cy TO 6Un K/by4HU GaKTOpU 3a O4PMKMBO
pellaBakbe NuTakba NpobaemaTuyHuxX KpeauTa. To ce
jacHo BMAM M U3 YnkbeHMLIE Aa je Yy rpaHama Koje cy U1
HOCMOLM Halwer pacta, 3abenexeH M Hajsehu nag
npobnemaTMYHUX Kpegmuta — WWTO je eBUAEHTHO Yy
npepahnBayvykoj MHAYCTPUjU 1 rpaheBUHaAPCTBY.

Ocurypatse feno3unTa je mexaHuM3am Koju LonpuHoOCH
ouyBarby PuHaHCUjcke cTabunHocTM M obesbehyje
3aWTUTY genoHeHaTta. Cuctem ocuryparba genosuTa
obesbehyje fa ce cBaKom 3aWTMhEHOM AENOHEHTY"
MCNNaTV LEenoKynaH M3HOC yaora y cBakoj 6baHum Ao
ocurypaHor nsHoca og 50.000 eBpa y ciyyajy cTevaja
wan  nukeBmpaumje 6aHke. Ocuryparbe AenosuTa
peryanMcaHo je 3aKoOHOM O OCUTypakby AenosuTa.

Y okTob6py 2019. roauHe, ycBOjeH je 3aKOH O
M3MeHama M pJonyHama 3akoHa O ocuryparby
Aenosuta us 2019. roguHe, KOjUM ce HacTojano Aa ce
CMCTEM OcuUrypakba Aeno3uTa A04ATHO YCKAaau ca
Haj6o/boM MmehyHapoAHOM NPaKCOM U CTaHAAPAMMA,
Kao M npaBHMM TeKoBMHama EY u TO y nornepy:

13 3awTtrheHn fenoHeHTH cy: duU3nYKa MLA, NPELy3eTHULM, MUKPO, Mana 1 Cpeatba NpaBHa IMLA, HAaKOH UCK/byderba npeasuheHum 3akoHom

0 ocuryparby AenosuTa.
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meTofa obpauyyHa npemuje (yBoherbe moryhHocTu
obpayyHa npemuje Ha OCHOBY HMBOA pPU3MUKA Y
nocnosaky baHaka), oCHOBULLE 32 06paYyH Npemuje,
BMCMHE BaHpeaHe Npemuje, 3alTuTe AenoHeHaTa
CMOjeHUX UAWM NpunojeHux HaHaKa, LM/bHOT M3HOCa
doHaa 3a ocuryparbe Aenosnta 1 Ap, CBe ca Ln/bem
fonpuHoca  GMHAHCMjCKOj  CTabUAHOCTM  Kpo3
NoACTULLA] CMakbetby PM3MKa Y nocioBaky H6aHaka,
javarbe noBeperba jaBHOCTU Y GUHAHCU]CKM CUCTEM M
nogehare epUKACHOCTM CUCTEMA  OCUrypara
aenosuTa.

YBaxaBajyhu ogpenbe 3akoHa O uM3MeHama U
AOonyHama 3akoHa O ocurypary Aenosuta, npemuja
ocuryparba AenosnTa ce Noyes O Hamnsate npemuje
3a npsBu keapTan 2020. roguMHe obpayyHaBa Ha
M3MeHeHY OCHOBMULLY, O4HOCHO HA OCHOBY NPOCEYHOT
CTarba YKYMHUX ocurypaHmx msHoca o 50.000 espa
(ocuryparbem NOKpMBEHWU M3HOC AENO3UTA) Y BaHLM Y
NpPeTXogHOM TpOMeceYjy, YMecTo Ha OCHOBY
NPOCEYHOr CTakba YKYMHUX OCUTYPaHUX Aerno3uTa.
OBOM M3MeHOM, CMakbeHe cy obaBe3e HaHaka no
OCHOBY nnahaka npemuje ocuryparba Leno3nTa y
npoceky 3a oko 30%, uume ce nocpeaHo omoryhuna
Beha MHBECTMLMOHA aKTUBHOCT baHaKa.

Kako je 3akoHom yBegeHa M moryhHocT obpauyHa
npemuje Ha OCHOBY HMBOA PU3MKA Yy MOC/IOBaky
6aHaka, nponucaHa je obaBe3a AreHuuMju fa AoHece
MeTogonorvjy 3a obpayyH npemuje ocuryparba
[eno3nTa Ha OCHOBY HMBOA PU3MKA Yy MOC/0Bakby
6aHaKa y poKy of, rogMHy AaHa o4, AaHa CTynakba Ha
CHary oBor 3aKoHa. YnpaBHu oabop AreHuuje ycBojuo
je Tekct MeTogonormje 15. oktobpa 2020. rogmHe y3
npeTxoaHy carnacHoct HBC, uume je wucnykeHa
3aKOHCKa obaBe3a y NponucaHom poKy, a nocebHom
oaslyKom YnpasHor ogbopa AreHuuje he ce oanyuntm
0 noYeTKy NpumeHe MeTtozonoruje.

Y cuctemy ocurypama genosuta Penybnuvka Cpbuja je
YATUMATMBHM rapaHT UCMIaTe OCUTypPaHUX Aeno3uTa.
Y cBpxy obesbehuBarba cpeactaBa 3a OCUryparbe
aenosuta AO/[, Hannahyje npemujy ocurypara
aenosuta og, 6aHaka 3a padyH ®PoHaa 3a ocuryparbe
AenosunTa, ynpas/ba MMOBMHOM ¢oHAa U ucnnahyje
AenosnTte 0 OCUTypaHor M3HOCa Yy C/y4Yajy cTedvaja
Wnn nuKkBupaumje b6aHke. JoaaTHo, cpeactsa doHAa
ce MOry KOpUCTUTM U 3a dUHAHCUpakbe MNOCTYrMKa
pecTpyKTypuparba 6aHaka y obumy 1 nog, yciosuma
yTBpheHMM 3akoHOM Kojum ce ypehyjy 6aHKke. Y
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cnyyajy Hepoctajyhux cpepctaBa y  doHay 3a
ocurypatrbe genosuta, Penybnvka Cpbuja o6esbehyje
ncnnaty buno cpeacTsuma us byleta, buno gaBarbem
rapaHuuje 3a 3agy*msame AO/L.

Bnapa je paHa 24. mapta 2020. rogmHe poHena
Ypepby o ynarakby 3a Bpeme BaHpPeAHOr CTakba
OEBU3HUX CpeacTaBa Kojuma ynpassba AreHuuja 3a
ocuryparbe Aeno3nTa, KOjOmM je NpornucaHo Aa 3a
Bpeme BaHpeaHOr cTakba HacTanor ycnen 6onectu
COVID-19 un3aszsaHe Bupycom SARS-CoV-2 AreHumja
MOXe ynaraTu Bule O0f, YeTBPTUHE [AEeBU3HUX
cpeactaBa PoHAa y AeBU3HE AYKHUUKE XapTuje of,
BpeAHOCTW Koje nsgaje Penybnvka Cpbuja. Y cknagy
¢ Ypegbom, AreHumja je y POKY O roaMHy AaHa of,
[JaHa npecTaHKka BaHpeAHor cTaka (40 6. maja 2021.
rogMHe) WM3HOC [AeBM3HMX cpenctaBa  doHza
YNIOXEHUX Y AeBU3He AYXKHWYKe XapTuje of
BpeaHOCTM  Koje wu3gaje  Penybamka  Cpbuja,
YCKNaAMna Ha HMBO 3aKOHCKOr iMumuTa og 1/4
YKYNHUX AeBU3HUX cpeacTaBa PoHAa.

FapaHuMja ncnaate ocUrypaHux AenosuTa of, cTpaHe
[pKase, BUN0 AUPEKTHO cpeacTBUMa M3 BylieTa, Uau
WHOMPEKTHO U34aBatbeM rapaHuMja 3a 3afyK1Bakbe
AO[, wu3BOop je OUCKanHWUX pu3nka u  moryhux
buckanHux Tpowkosa. MehyTum, 3axBasbyjyhu
NOCTUFHYTOj CTabUAHOCTM GaHKApPCKOr CekTopa, of
2015. rognHe Huje 6uno notpebe 3a Kopuwherem
cpeactaBa poHAA 3a ocuryparbe AenosuTa, HUTU
[pXaBe Mo OCHOBY MWCMAaTa OCUTypaHWX M3HOCa
AenosuTa.

YMmatberbe OGUCKaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY
3aBUCK Of, CTabUNHOCTM U OAPXHMBOCTM BaHKapCKor
cuctema. Hagasop Hag 6GaHKapCKUM  CUCTEMOM,
06a3pMBOCT Y Naacuparby cpeacrasa v yHanpeherbe
KBa/sMTeTa MMOBMHe 6aHaKa cy OCHOBHM cTy60BM
cTabunHor 6aHKapcKor cucTema.

OcTBapeHu pesyntatu baHKapcKor  cekTopa
Penybnuke Cpbuje Ha Kpajy 2019. u 2020. roguHe
npukasyjy onagajyhy npo¢utabunHoct 6aHaka.
BbaHKapcku cektop Penybanke Cpbuje je y 2020.
roAvHM Nocnosao npoduTabuaHo, ca HeTo LOBUTKOM
npe onopesmMBaka Yy M3HOcy og 46,1 munujapam
OvHapa, wTo je 3a 32 % mame of pesynrtata
ocTBapeHor Ha Kpajy 2019. roauHe Kaga je HeTo
[obuTak npe onopesunsakba U3HOCKO 67,7 MUAnjapam
AnHapa.
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BaHKapcku cektop Penybanke Cpbuje agekBaTHO je
KanuTasM30BaH KaKo Ca CTAaHOBULUTA OCTBapeHor
HMBOA NOKa3aTe/ba aAeKBATHOCTM KanuTana Tako 1 ca
CTQHOBMLUTA CTPYKTYpe perynatopHor Kanutana. Ha
Kpajy 2020. roanHe, npocevyHa BpeAHOCT NoKasaTesba
aleKBaTHOCTM KanuTana Ha HWBOY OaHKapcKor
cektopa Penybnavke Cpbuje wmsHocuna je 22,42%
(22,2% vy jyHy 2021. rogmHe), WTO je 3HAYajHO U3HAL,
NPOMNMCAHOT PerynatopHor MMHUMYMa og, 8% v BuLe
HEro A0BOJ/bHO 3a MOKpuhe CBUX PU3MKA Kojuma je
CeKTop N3/I0XKEH, wTOo notephyjy 7
MaKponpygeHumjanHn crpec TectoBun Koje HBC
pefoBHO CNPOBOAM.

NUmajyhu y BMAY cUTyaumjy HacTasy nporiallerem
BaHpeaHor ctaka y Penybanum Cpbuju, Kako 6u ce
omoryhuno ybnaxaBare €KOHOMCKMX "
bUHaHCHjCKNX nocneamua HacTanux  ycnep,
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpPycOm
SARS-CoV-2 npeayseTte cy mepe noApLuke npuspeamn
Koje cy Mmane 3a uwb noseharbe SMKBUAHOCTU
npvepeaHux cybjekata. JeaHa of mepa jecte 6una m
JoHowetre Ypeabe o yTBphuBakby rapaHtHe weme
Kao mepa noAplKe npuspean 3a ybnaxasarbe
nocneauua naHgemmje 6onectn COVID-19 nsassaHe
supycom  SARS-CoV-2. OBom  ypegbom je
KOHCTUTYMCaHO yTBphHMBarbe HaUMOHa/IHE rapaHTHe
weme. [osehatbe  NMKBUAHOCTM  MPUBPELHUX
cybjekaTta Kpo3 MexaHW3am rapaHToBara Penybaunke
Cpbuje 3a Kpeaute Koje 6GaHKe opobpasajy
npuspesHMM  cybjekTMma 33  dUHaHcKparbe
NIMKBUAHOCTM W OBPTHWUX cpeacTaBa, a Koje ce
omoryhaBa 3ak/byyerem Yrosopa O rapaHumju
Penybnvke Cpbuje 3a KpeguTuparbe npuspese c
umbem  ybnarkaBatba  HeraTMBHMX — mociaeauua
naHgaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpycOm
SARS-CoV-2, jecTe mepa Koja y cebu cybaumwupa
M3y3eTHO BaxkaH U Hy»KaH mexaHu3am edeKaTa 3a cBa
nvua ca ceanwtem y Penybnunum Cpbuju yribydyjyhn
" nosbonpuepeaHa rasfivHCTBa, Koja cy
pernctpoBaHa y AP Penybanke Cpbuje wu
KnacnudukoBaHa Kao Npesy3eTHUK, UM MUKPO, Mano
M cpeakbe NPUBPEeHO APYLITBO Y CKAAZYy €3 3aKOHOM
Kojum ce ypehyje payyHOBOACTBO, a uuja je
JIMKBUAHOCT npeaycnos GyHKUMOHUCAA Npuspese
Penybnuke Cpbuje.

baHKe mory Aa 3a peanusaunjy Kpeauta nnacupajy
W3HOC A0 ABE MUANjapLe eBpa, NPU YeMy je U3HOC O,
jeaHe mmnnjapae espa, 04HOCHO U3HOC MHULMjANHOT
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MaKCMManHor ocurypaHor noptdonnja no 6aHkama
yTBpheH CXO0AHO TPXUWHOM y4yewhy GaHKe npema
nsBelwTajy HBC Ha aaH 29. pebpyap 2020. roguHe.

C 063MpOM Ha UYMHEHWULY Aa je MPEeKo MOCNOBHUX
6aHaKa, 80 Kpaja HoBembpa 2020. roguHe, npuspeam
nnacmpaHo oko 1,5 munnjapgu espa, of, YKynHO
pacnonoxuse 2 (gBe) munuvjapae eBpa, a da je
Ypeabom 6ua0 nponmMcaHo Aa YyroBop O KpeauTty
Mopa bUTK 3aKk/byyeH HajkacHuje ao 31. aeuembpa
2020. roavHe, Kao 1 A4a YroBop O Kpeauty mopa butu
nywTeH y Teyaj HajkacHuje po 31. jaHyapa 2021.
roguHe, jasuna ce notpeba 3a NpoayKeHem poka 0
Kaga YroBop O Kpeauty Mopa OuTU 3aK/byuyeH,
OAHOCHO A0 Kaja yrosop O Kpeauty mopa 6utu
nyLwTeH y Teyaj.

Y cknagy ca TMm, HapogHoj ckynwTtuHM Peny6avke
Cpbuje npepnoxkeHo je p[oHowere 3akoHa o
yTBpHMBatby rapaHTHe LWeme Kao Mepe noapLike
npvspeau 3a ybnaxkaearbe nocneguua naHzemuje
6onectn COVID-19 mnsasBaHe Bupycom SARS-CoV-2,
KOjU je [AOHeT Ha cegHuuUM oppKaHoj paHa 17.
aeuembpa 2020. roaMHe M UCTM je objaB/beH Yy
,CnyxxbeHom rnacHuky Penybaunke Cpbuje” 6poj
153/20 opa 21. peuembpa 2020. rogmnHe. Penybanka
Cpbuja je npenosHana notpeby 3a opobpaBarbem
fofatHux 500 muanoHa espa nomohu, y uumby
OoZiprKaBatba /IMKBMAHOCTM yMme he yKymaH WM3HOC
cpeactaBa nnacuMpaHux nytem | rapaHTHe LWweme
noctnhu nsHoc og 2.5 munujapae espa. C Tum y Besu,
OOHET je 3aKoH 0 M3MeHama 3aKoHa o yTBphuBamy
rapaHTHe Leme Kao Mepa NoApLiKe npuBpeau 3a
ybnaxkaBare nocnegunua naHaemnje 6onectm COVID-
19 wusasaHe Bupycom SARS-CoV-2 (,Cnyxb6eHn
rnacHuk PC”, 6poj 40/21).

YroBop o rapaHuuju Penybnauke Cpbuje 3a
Kpeautupare npuspese ¢ uubem YybnaxkaBara
HeraTMBHUX nocieauua naHaemuje 6onectn COVID-
19 un3a3BaHe Bupycom SARS-CoV-2 ca Penybankom
Cpbujom n HBC pgo caga cy notnucane 24 6aHke.
Peny6nnka Cpbuja je nnacupana bBaHKama
npeasuheHnx 2,5 munnjapau espa, A0K cy baHke
nnacupane KavjeHTMma oko 2,1 muaunjapawm espa.
UcToBpemeHo, Penybnumka Cpbuja je npenosHana
notpeby 3a [AofaTHY nOMOh  HajyrpoXKeHujum
npeaysehrMma Koja Mmajy naf NOCNOBHUX MpUXona
Behu og 20% y 2020. roaMHKU, Y OA4HOCY Ha WUCTU
nepuog y 2019. roguHn, Te je 22. anpuna 2021.
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roguMHe AOHeT 3aKOH o0 yTBphMBakby Apyre rapaHTHe
lweme Kao mepe AoJaTHe NoapLuKe NnpuBpeam ycnen
NpoAyXeHor  HeraTMBHOT  yTuUQ@ja  MaHAaemuje
6onectn COVID-19 usa3BaHe Bupycom SARS-CoV-2
(,Cny»k6eHn rnacHuk PC”, 6poj 40/21) uume je
ofobpeHo goaatHux 500 muanoHa espa nomohu. Y
CKNagy ca WU3HEeTUM, npojekunje duckanHux bpyTto
opnvea byueta Penybavke Cpbuje no ocHosy
npeamMeTHe HauMoHanHe MapaHTHe weme nsHoce 23
MUIMOHa eBpa 3a 2021. roanHy, 89 muiMoHa eBpa 3a
2022. rognHy, 21 munnoHa espa 3a 2023. roanHy n 1
MWNOH eBpa 3a 2024. roanHy. Takohe, n3BpLueHa je
M NpojeKkuMja nNpuanMBa MO OCHOBY Hansiate
npobnemaTMYHMX  MNOTpaKMBatba MO  OCHOBY
npeametHe MapaHTHe Wweme Penybanke Cpbuje Koja
n3Hoce 14 mumamoHa espa 3a 2022. roguHy, 16
MUANOHa eBpa 3a 2023. roguHy 1 3 MUAMOHA eBpa 3a
2024. roanHy. Mpojekuunja duckanHor bpyto oanvea
bylueta Penybnvke Cpbuje no ocHoBy apyre NapaHTHe
weme n3Hocu 31,2 mmanoHa espa 3a 2024. rogmHy, a
npojekuMja nNpuamMBa 3a WUCTy rOAUHY WU3HOCU 2
MW/IMOHA eBpa.

Wto ce Tnye Apyrux OGUHAHCUCKUX MHCTUTYUM]a,
Penybavka Cpbuja nma AMpeKkTaH yaeo y KanuTany
KomnaHunje [yHaB ocuryparbe a.n.o. beorpag (y
Ja/bemM TeKcTy: [lyHaB ocuryparbe), Kao u vy
HaumoHanHoj Kopnopaunju 3a ocurypatrbe
cTambeHux KpeguTa (y gasbem TekcTy: Kopnopauuja).

Peny6vka Cpbuja, TpeHyTHO, Uma yaeo og, 45,29% y
Kanutany [yHas ocurypama. Mehytum, Kpajem
anpuna 2021. rogmHe je ycBojeH 3aKOH O U3MEHU U
AonyHama 3akoHa o ocuryparby (,Cnykb6eHun rnacHuk
PC”, 6poj 44/21) Koju je OCHOB 3a MPOMEHY
B/IACHWYKMX MNpaBa Ha [APYLITBEHOM Kanutany y
ApywTBMMa 3a  ocurypake. Kako  yyewhe
OPYLWTBEHOr KanuTana y yYKyMmHOM Kanutany [yHas
ocurypara TpeHyTHO wu3Hocu 51,85%, HaKoH
NpPOMeHe BJIaCHUYKUX MpaBa Yy CKNajy ca HaBeLeHUM
3aKOHOM, AuMpeKTHO yyewhe Penybauke Cpbuje y
Kanutany [lyHaB ocurypara 61 Tpebano aa msHocu
OKo 76,70%. Takohe, Kako [yHaB Pe a.g.0. beorpag y
YKYMHOM Kanutany wma ydvewhe ApywTseHor
KanuTtana of 4,58%, HaKOH NpomeHe BAACHUYKUX
npaBa y CKAajy ca HaBeAeHWM 3akoHoM Penybnunka
Cpbuja 6u Tpebano ga cTekHe AMpeKTHO yyewhe of
0Ko0 5,32% y lyHas Pe. CBe oBe npomeHe 6u Tpebano
[Oa ce cnposeay A0 Kpaja 2021. rogmHe.
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MHayve, 0o Kpaja 2014. roguHe yyewhe gpylitseHor
KanuTana y yKynHOM KanuTtany [lyHaB ocurypama je
n3Hocnno 94,61% LWTO je MMano HenoBO/baH YTULLA]
Ha nocnosarbe [yHaB ocurypara (npe ceera Kpos
KOMMIMKOBAHY YMpaB/bayKy CTPYKTypy), Ha wTa cy
YKa3nMBanu 1 peBn3opckm nssewrTaju 3a 2013. n 2012.
roguHy y KOjuMa je M3pa*KeHo MULL/bere peBmn3opa
ca pesepsom. Wmajyhm y Buay 3Hauvaj [yHas
ocuryparba Ha TPXKUWTY ocurypakba (Hajseha
ocurypasajyha KomnaHuja), Penybnuka Cpbuja je y
aeuembpy 2014. roguHe n3BpLwnaa
AoKanuTanu3aumjy [yHas ocuryparwwa ca 4,8
MUAnjapam auHapa. NMocnegkux rogmMHa NocnoBake
[yHaB ocurypatba je cTabuaHO, Y3 KOHCTAHTHO
nobosbwarbe BehuHe noOKasatesba. [lpumertaH je
TpeHA pacTa 406UTU U3 roguHe y roauHy (M peaosHa
ucnnata gusuaeHam). [lyHas ocuryparse Huje MMano
HeraTMBHUX nociegmua y nocnosawy (rnepajyhu
KpO3 HajsHavajHMje mnokasatesbe) 360r 6onectu
COVID-19 wusa3ssaHe Bupycom SARS-CoV-2. Kao
Hajsehu n3as3oB y npeacrojehem nepuoay nctmnye ce
ycknahueare (opraHusaymoHo, ynpas/bayky,
KanuTasiHO  MTA.) C€a  HOBMM  PErynaTopHUM
cTaHgapgom CoONBEHTHOCT 2 KOje o4eKkyje cBe
YUYECHUKE Ha TPXKULWTY ocurypara y Penybavum
Cpbujn.

3akoHOM 0 HaumoHanHoj Kopnopauwujm 3a ocurypatse
ctambeHunx Kpeauta (,,Cny»k6eHun rnacHuk PC”, 6poj
55/04) ocHoBaHa je Kopnopauuja, Kao nNpaBHO auLe
crneumnjann3oBaHO 3a OCUrypakbe MOTparKMBarba No
OCHOBY CTambeHux KpeguTa Koje ogobpasajy 6aHKe u
apyre  ¢uWHaHcMjcKe  opraHuWsauuje, Koja  cy
obe3beheHa XMNoTeKom, Kao 1 3a obas/barbe Apyrux
nocnosa y Be3u ca TUM ocuryparbem. OcHuMBAY
Kopnopauuje je Penybnuka Cpbuja Koja wuma
anpekTHo yyewhe og 100% y kanutany Kopnopauuje
(3akoHom je ocTaBmeHa moryhHocT pga  ce
Kopnopauuja opraHu3yje Kao akLLMOHAPCKO APYLUTBO,
C TUM A3 BPeAHOCT APXKABHOM Kanutana y yKynHom
KanuTany Koprnopauuje He moxe Aa byae marbe of
51%). 3akoHom je, Takohe, yTBpheHO 4a ykynaH
HOMMHaNHM u3HoCc obase3a Kopnopauuje Koje
npovsunase n3 obassbarba AenatHocTn Kopnopauumje
MoXe 6uTh Hajsuwe go 16 nyta Behm oa M3Hoca
Kanutana Kopnopauuje, ann n aa Bnaga moxke ga, Ha
obpasnoxeH 3axTeB Kopnopauuje, Aa carnacHocT 3a
nosehatbe o06uma o6aBesa Kopnopauuje Koje
npousunnase n3 obassbarba AenatHoctn Kopnopauuje
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M 3a npeko 16 nyta og Kanutana Kopnopauuje, 3a
oapeheHn BpeMeHCKU nepmoa.

Op camor ocHuBaka, Kopnopauwuja je wumana
3HaYajaH yTULUA] Y Kpeupary TPXKULHUX YCa0Ba M
CTaHAApAa KpeauTuparba, WTo je 6uno Hy»KHo aa 6u
Cce XMMNOTEKAPHO TPKMLWTe yonwTte passuio. To je
OOBEN0 [0 CMakbera pu3MKka U obesbeherba
MHTepeca, Kako KpeauTopa, TaKo M 3ajMoTparkmMnaLa,
KpPO3 CHM}KaBakbe KamaTHMX CTONa, WTO je A0Beso Aa
pacTa TpaKke 3a cTambeHMM HermoKpeTHocTMMa (ca
NoO3UTUBHUM epEeKTOM Ha rpaheBUHCKY UHAYCTPU]Y) 1
TMMe JonpuHeno nosehawy 6poja  cTaHoBa
KYM/bEHMX Ha KpeauT.

y NPOTEK/IOM nepuoay, Huje BpLWeHa
JokanuTtanmsaumja Kopnopaumje un3 cpepcTasa
byuyeta Penybnnke Cpbuje, Beh je nosehame
KanuTana  BPWEHO U3  OCTBapeHe  A06uTH
Kopnopauuje. Mehytum, Kako nosehare Kanutana
HMje NPaTUNO PacT OCUTYPaHUX KpeauTa, Bnaaa je, y
CKNaZy ca 3aKOHOM, CBaKe roguHe fasasia carnacHoct
3a noseharbe 06buMma obaBesa Kopnopauwuje Koje
npousunase n3 obassbatba AenatHocTn Kopnopauuje
1 3a npeko 16 nyta og Kanutana Kopnopaumje. OBo
nosehatbe ce U3 rofuHe y roaMHy cmarbyje (Hnp. 3a
2015. roguHy obum obasesa Kopnopauwuje Koje
npousunnase n3 obassbatba AenatHoctn Kopnopauuje
je morao pa 6yge go 30 nyta Behu opn KanuTana
Kopnopauuje, gok 3a 2021. roanHy MmoxKe ga U3HOCKU
[0 21 nyT BuWe oA KanuTtana Kopnopauuje).

Kao noTeHuUMjasiHN PU3UK Ce MojaB/byje BEIMKN 6poj
TY)XOWM KAnjeHaTa npotuB 6GaHaka y Be3n ca
nnaharwbem npemuje ocuryparba Kopnopauuju. Mako
Kopnopauuja Huje Ty)KeHa cTpaHa, HUTU Penybaunka
Cpbuja rapaHTyje 3a obaBese Kopnopauuje
(Kopnopauuja rapaHTyje 3a cBoje o6aBese 40 BUCUMHE
CBOI KanuTana), MNOTEeHUMjasIHO HeraTuBaH MCXon,
OBMX CMOPOBa MOXe Ja YyTUM4e Ha eBeHTyaslHy
notpeby oapeheHux n3gataka us byieTa.

Octanu GpUCKaNHU pUsnLMm

Mopen HaBegeHWx OGUCKANHUX PU3MKa MOCTOje U
Apyre OKOJIHOCTU Koje, YKOMKO ce peanunsyjy, mory
0oBecTm a0 ¢UCKaNHMX TpowKoBa. 3a nojeguHe
pU3MKe He MOCTOje CUCTEMATM3OBAHM MoJaum, anu
umajyhu y Buay ga cy ce nojeauHuU OCTBapuUaU Yy
62MKOj MPOLUNIOCTM MOXKe ce cariefatm BesudmHa
HUXOBOT yTHLAja Ha jaBHe PMHaHcKHje. Camo HUXOBO
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nAeHTUPUKOBabe MNMoOMaxKke carnegasarby Mmoryhux
yTMLaja Ha GUCKaNHy No3uUMjy 3eM/be Y HapesHOM
nepvoay.

MocnoBake jeauHWULLA NOKANHE CamoymnpaBe MoXKe
MMatTn duckanHe uMNAnKauuje Ha byuet onwTe
apxkase. MNocebHUM ducKanHMM npaBuAMMa  3a
JIOKa/NHe camoynpaBe MOCTaB/beHO je T3B. ,371aTHO
npasuno” aaje geduunt moryh camo 3a peanusauujy
KanutanHux uHBectuumja. [locToje u npasuna o
BUCUHM 3aZy’KEeHOCTH jeamHunua NIoKanHe
camoynpase, Koja 6w pocnegHom  MPUMEHOM
ofprKana  CTabuaHOCT  jaBHUX  ¢MHAHCKMjA  Ha
NIOKaNHOM HMBOY. Y npaKkcu ce Jewasano [Aa
HepeasHMM MNAaHUParbeM KaKo Mnpuxoda, Tako M
pacxofa pohe [0 HaromuaaBakba Aocnenux a
HeM3MUPEHUX obaBesa Koje yrpoxaBajy
byHKLMOHUCaHe NojeANHUX TPaA0Ba M ONWTUHA.

Kako 6u ce nsberna peanmsaumja GUCKaNHUX pU3nKa
no 0oBOM OCHOBY MuHWcCTapcTBO ¢uHaHcuja he y
HapefHOM NepuoAdy 3HaAuyajHO YHaNpPeauTU CUCTEM
KOHTpOAE jaBHWUX G1HAHCHK]a I0KAaNHUX CAMOyNpaBa y
UW/by MNOLWTOBatba MOCTaB/bEHWUX MNpaBUia Of
nnaHvparba 40 peanusaumje byyeta Ha JIOKaHOM
HUBOY.

MocToje 3HayajHU OUCKANHU PU3ULM MO OCHOBY
CYACKUX 0aJ/1yKa, Aomahunx n mehyHapoaHuX cyLoBa,
Ka3HW M HaKHaZa WTeTe o4 CTPaHe AP*KaBHUX OpraHa,
Hapounto 360r nNOKpeTarba W3BPLUHMX MOCTyMakKa
ycnen, HeusBpluaBatba oH6aBesa MO MPaBOCHAXKHUM
npecygama y npeasuheHom poKy of cTpaHe
OPKaBHMX opraHa. Y Lu/by CMakbera TPOLLKOBA Y T3B.
,ByLIeTCKUM” npegMeTrMa, Y KOjUMa Ce Kao U3BPLUHK
OYXHUK nojassbyje Penybivka Cpbuja, ayToHOMHa
NoKpajuHa WAM jeAuHULA JIOKanHe camoynpase,
OLHOCHO AVPEKTHU W  UHAUPEKTHUM  OyLIEeTCKU
KOPUCHULMN, U3MeheH je unaH 300. 3akoHa o
nsspwemry n obesbehemy (,Cnykb6eHun rnacHmk PC”,
6p. 106/15, 106/15-ayTeHTM4HO Tymadere, 113/17-
ayTEHTUYHO Tymaderbe U 54/19), Koju je cTynuno Ha
cHary 1. jaHyapa 2020. roguHe. [lpeasuheHa je
moryhHocT pgobpoBos/bHOr  Hamuperba obaBese,
n3BpLlere 06aBe3e y POKY M 04 CTpaHe HaaeXHor
Op’KaBHOr opraHa 360r uumjer pafa je v HacTano
noTpakMBarbe Ha TepeT [Ap)KaBe, a CBe Y LUU/bY
nosehatba  OArOBOPHOCTW,  E€KOHOMMUYHOCTUM MU
eduKacHOCTM y pady Ap*KaBHUX opraHa, jep 6u ce
Tako wusberno [oJaTHO M HenoTpebHo nnahake
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jaBHUX u3BpWMKTE/bA, KOjU YBENMKO MOCKYM/bYjy
cyacke cnopose. MuHucTapctsy duHaHcHja, Ynpasu
3a Tpe3sop, y 2020. roanHu, nogHeTo je npeko 50.000
ObaBelwTera 0 Hamepu MNoAHOLWeHa npeaaora 3a
M3BpLEeHe, KOja Cy  W3BPLWHM  MOBEepUoLM
pocTtassbanu carnacHo ynaHy 300. ctas 5. 3aKoHa o
nsBpwery M obesbehery. [dyKHUUM ca Hajsehum
6pojem npegmeta y 2020. roavHu Guam  cy
MuHuctapctBo ogbpaHe ca 12,24% yyewha vy
yKynHom 6pojy ObasewTtera u lMpuspegHn cya y
KparyjeBuy ca yyewhem oz 9,32%.

Penyb6aunka Cpbuja je no OCHOBY CyACKMX OAJlyKa y
nepuoay 2009-2018. rognHe 13 byyeta nnatuna 80,5
mnpg anHapa. Y 2019. roauHM no OCHOBY CYACKMX
oanyka nnaheHo je 17,6 mnpg guHapa v3 byuyeta
Penybnuke Cpbuje. Y Toky 2020. rogmMHe no oCHOBY
CyAcKuX ognyKa nnaheHo je 22,9 mapg AnHapa, 40K
je 3a npBux ocam meceum 2021. roanHe nnaheHo 13
byleta No OCHOBY CyAcKMX cropoBa 8,5 mapg,
anHapa. Opgnyka EBponckor cyaa 3a /byAcKa npasa
obasesana je Penybnuky Cpbujy ga ucnnati jaBHu
Ayr no ocHoBy HeucnaaheHe AeBU3HEe WTeAHE KOjy
Cy QAp)Kas/baHu 6uBwux penybamka COPPJ u
ApXas/baHu Penybnuke Cpbuje NONOXKMAM  KOA,
baHaka ca ceguwTem Ha Teputopuju Penybauke
Cpbuvje 1 HbUXOBUM PUAKjanama Ha TepuTopujama
buBwmnx penybamka COPJ. Takohe, noTeHuwujanHe
obaBese mory npouctehu u U3 oanyKka YctaBHor cyaa
Mo OCHOBY MOAHETMX YCTaBHUX Kanbu u oanyka
EBponckor cyga 3a J/byAcKka npaBa No MNOAHETUM
npeacTtaBkaMma pajHUKa HeKaZalrbUX APYLUTBEHUX
npeayseha (HeucnnaheHe 3apafe, AONPUHOCK 33
06aBe3HO couMjasHO Ocurypakbe, 3aTe3He KamarTe,
TPOLIKOBM MOCTYMKa, MNOTpPa)kmMBarba MO OCHOBY
KOMepLUMjaNHUX TpaHCcaKLuja).
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CTasIHO NpUCYTaH PU3UK O, eN1eMEHTAPHUX Henoroaa
M NpUPOAHUX KaTacTpoda obasesyje ynarawbe y
nporpame npeBeHUMje Kako 6K ce ymaruau
noteHumjanHM GUCKaNHN TPOLLUKOBMU 32 OTKNArbake
LUTeTa HacTasMx No TOm ocHoBy. o npeBeHLmjom ce
Mucam Ha YK/byu4nBare Wwumper  cnekTpa
GUHAHCUCKUX MHCTPYMEHaTa (Kao WTO Cy pe3epBHU
$oHAOBM, MNOTEHUMjaNHE KpeauTHe JnHKWje, a
Hapo4uMTO oOcuryparbe) Koju Tpeba ga byay Ha
pacrnonararby Apasu. Penybanka Cpbuja ce y 2014,
roguMHU cyoumna ca KatactpodanHuMm nocsieaumuama
nonniaea, uuja je yKynHa wreTa (ca rybuumuma)
npouereHa Ha Buwe og 1,7 mapg espa. Bnaga jey
aeuembpy 2014. ycsojuna HaumoHanHM nporpam 3a
ynpas/bakbe pU3MLMMA O eNeMeHTapHUX Henoroza,
Koju he 6UTU peanm3oBaH y capaftn ca CBETCKOM
6aHKoMm, YjeaureHMM Hauujama u EY. Y oksupy
HaumoHanHor nporpama, Hosembpa 2018. roauHe je
JOHEeT jow jedaH KPOBHW 3aKOH Koju ce 6aBu
npobnemaTMKkom  efieMeHTapHuUX Hemoroga WU
Katactpoda, 3aKOH O CMarbery pu3MKa of
KaTacTpoda 1 ynpas/batby BaHPeAHUM CUTyaLMjama.
Penybnuka Cpbuja je y 2019. roguHu nnatuna us
byueta 4,22 mnpA AvHapa 3a HakHage LwWTeTe 3a
nospese WAW WTeTe HacTane ycnen enemMeHTapHuX
HenoroAa WAU APYruMx MPUPOAHUX Y3POKa. Y TOKy
2020. rogmHe 3a OBY HameHy U3aBojeHo je 2,8 mapa,
OMHapa, AOK je 3a npBMx ocam meceumn 2021. roanHe
M3HOC NOTpPOLWeEH Ha oBe HameHe 247,4 MWAMOHA
OnHapa.

Kako je paHuje HaBeaeHo, y TOKy je wu3paja
JegnHcTBEeHe meTogos10rMje 3a npaherbe GUCKANHNUX
pusuka y Penyb6anum Cpbuju, y OoKBMpY Koje cy U
MeTogonoruja 3a npahetbe GUCKANHUX PU3UKA KOjU
ce jaB/bajy Kao nocneamua enemeHTapHUX Henoroaa
n MeTozonoruja 3a npaherbe GUCKaNHUX pU3MKa NO
OCHOBY CYACKMX NOCTyMnakKa.
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6. LlUKNMUHO npunaroheHn n CTPYKTYpHU PUCKaNnHU 6unaHc

UuknmyHo npunaroheHn duckanHm 6unaHc je
ducKanHM 6unaHc M3 Kora je UCK/byYeH U30/10BaHU
yTUL@j NPUBPELHON LMKAYCa, @ UAEHTUTET 04, Kora ce
nonasu je cnegehns:

FB=CB + CAB

[eo duckanHor bunaHca (FB) Koju HUje nog, yTuuajem
UMKAMYHUX  GAIYKTyauuMja HasvMBa Ce  LMKAUMYHO
npunarohenn ¢uckanum bunaHc (CAB), a uumb ose
npoueaype je M30/0Batbe UMKANYHE KOMMNOHEHTE
¢uckanHor b6unaHca (CB) Koja je pesynTaT AejcTBa
npoussoaHor jasa. CtBapHM durcKanHn 6unaHc buhe
jedAHaK uUMKAMYHO npunaroheHom y caydyajy da je
NPOU3BOAHM ja3 jeaHAK HY/IM, Tj. aKO je cTona pacrta
peanHor BAMN jeaHaka noteHumjanHoj. CTPYKTypHU
duCKanHM OunaHc ce pJasbe  payvyHcku  pobuja
eIMMMHALMjOM jeHOKPaTHMX edeKaTa Ha MPUXOLHO]
M PacXofHOj CTPaHW, U TAKO MOKasyje CTPYKTYpHY
(TpajHy) duckanHy nosunumjy.

UuknuyHo npwunarohedn aedmumt ce ybpsaHo
CMatbyje HakoH 2014. roamHe, ynopeao ca KpeTakbem
onwrTer ¢uckanHor pesynTtata, ay 2017. roamHu ynasm
y 30HYy cyduumta. CTPYKTYPHM NpPUMapHM BuaaHc
ounwheH of jeaHokpaTHUX dakTopa y 2017. roguHe
Takohe 6enexu BUCOKY MNO3UTUBHY BPEHOCT.
CTpYyKTypHe MpomMeHe Yy MOPEecKOM CUCTEMY TOKOM
2012. n 2013. roguHe cy noyene ga gajy pesyntate y
HapefHOM nepuoay, uume je npouec PUCKanHe
KOHCOMMAAUMje CYyWTUHCKM U noyeo. HapegHa ¢asa
duckanHe KoHconupauuje, cnpoBeAeHa TOKOM
apaHXMaHa ca MM®, anu oBor nyTa ca Harn1ackom Ha
CTPYKTYPHOM npunarohasakby Ha PacxofHOj CTPaHw,
3Ha4ajHO je nonpasuaa GUCKANHY NO3MUKNjy 3eM/be.
AHanM3oM M KBaHTUOMKALMjOM  CTPYKTypHOT
npumapHor bunaHca mory ce u3oao0BaTu, Npe cBera,

jeAHOKpaTHN edeKTM Ha CTpPaHW PacxofHa, MaKo y
nojeAMHUM  rogMHama, Hucy  6e3HavajHun U
jeAHOKpaTHN ebeKTn y BMAY HenaaHWpaHuX ynaaTta
Ha MPUXOAHO] CTPaHU. AHanNM30M CTPYKTypHOT
npumapHor bunaHca ouereHa je duckanHa nosmnymja
3emsbe. Tako je y nepuogy og 2014. pno 2019. rognHe
¢du1CcKanHa nosnumja 3HavajHo nobosbluaHa, YMme je n
notBpheHa oueHa ycnexa nporpama ¢ucKanHe
KOHconmnaauumje.

PucKanHM NPOCTOP KpeupaH y NpeTxogHOM nepuoay
M 3HayajHO CTPYKTYpHO yHanpeheHa duckanHa
nosuumja 3emsbe, omoryhwunum cy penakcauujy
bUCKanHe NOAUTUKE Y KPUSHUM BPEeMEeHUMa.

MN3bujarbem naHaemuje COVID-19 noyetkom 2020.
roavHe n ysoherem mepa 3a 34paBCTBEHY 3aLUTUTY
CTAHOBHULITBA, rNobasiHa EKOHOMMU]ja je yLia y Kpusy
6e3 npecepaHa, Koja M nopes HasHaka nocTerneHor
ornopaBKa HWje jow yBeK OKOHYaHa. CneumduyHocT
Kpu3e ornefa ce y CaMOM  Y3pOKY KOju Huje
eKoHomcKe Beh 34paBCTBEHE npupoge, Npu vemy
HaunH bopbe y 0by3aaBarby Aasber WKUpera BUpyca
npov3BoAM JoAaTHe HeraTUBHe eKOHOMCKe edeKTe.
YTuuaj Ha duckanHy nosmumjy je 6Mo BUMA/BUB KPO3
CMatbeHe npuxona OyueTta, Koju cy nocaeguua
ycropaBatba  €KOHOMCKE  aKTMBHOCTM  ycnep,
naHgemuje, W  gpamatuyHo Behux  pacxoga
YCNOB/bEHUX BehMM  TPOLWKOBMMA 34pPaBCTBEHE
3aWTUTE M JOHOWeHemM OBMMHOr naketa nomohu
npuspeaM u rpahaHuma. Y TakBOj cuTyaumju,
yobuyajeHa  aHanu3a npuBpesHoOr  LMKAyca,
KBaHTUUKAUMja  PUCKAHUX  MYATUNAMKATOpPA W
oueHa enacTMyHoCcTM duckanHor 6anaHca y oaHocy Ha
Npou3BOAHM ja3 He [aje CacBUMM KOPEKTHe oLgeHe
durcKanHe nosnumje semsbe.

14 NletasbHKju onuc KopuwheHe meTtogosorvje u pesyntata mory ce npoHahu y duckanHoj ctpatervju 3a 2013. roamHy ca npojekumjama 3a 2014.
1 2015. roamHy unm nytem nvHka http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626
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Tabena 21. PuckanHu 6MNAHC U KOMNOHEHTE 32 06paYyH LUKAMYHO NnpunaroheHor 6unaHca
y nepuogy 2005-2024. roguHe, % bAN*

MpownssogHu duckanHu MpumapHn LnkanyHo LnkanyHo CTPYKTYpHU CTPYKTYpHU duckanHu
jas 6unaxc duckanHu npunarohexu npunarohexu duckanHn npvMapHu MMNyAc
6unaHc duckanHu npMMapHu 6unaHc duckanHn
6unaHc duckanHm 6unanc**
6unaHc

2005 0,0 1,1 2,0 1,1 2,0 1,3 2,2

2006 2,7 1,4 0,1 -0,5 0,8 0,2 1,5 1,2
2007 0,8 -1,8 1,2 2,1 -1,5 1,7 1,2 2,3
2008 4,0 2,5 -1,9 3,9 3,4 -4,0 3,4 1,9
2009 -0,4 -4,2 -3,6 -4,0 -3,4 -4,1 -3,5 0,0
2010 -0,7 -4,3 -3,4 -4,1 -3,1 -4,2 -3,2 -0,3
2011 0,5 -4,5 -3,4 -4,7 -3,6 -4,9 -3,8 0,4
2012 -0,9 -6,4 -4,7 -6,1 -4,4 -6,1 -4,4 0,9
2013 1,2 -5,1 -3,0 -5,6 -3,4 -5,3 -3,1 -1,0
2014 -1,4 -6,2 -3,5 -5,7 -3,0 -4,8 -2,2 -0,3
2015 -1,1 -3,5 -0,5 -3,1 -0,1 -2,2 0,8 -3,0
2016 0,1 -1,2 1,7 -1,2 1,7 1,1 1,8 -1,7
2017 -0,4 1,1 3,6 1,2 3,8 1,1 3,6 -2,1
2018 1,0 0,6 2,7 0,3 2,4 0,1 2,2 1,4
2019 1,9 -0,2 1,8 -0,9 1,1 -1,1 0,9 1,3
2020 -2,6 -8,0 -6,0 -7,1 -5,1 -0,3 1,7 6,2
2021 0,0 -4,9 3,1 -4,9 3,1 -0,7 1,1 22,0
2022 0,0 -3,0 -1,2 -3,0 -1,2 -3,0 -1,3 -1,9
2023 0,2 -1,5 0,3 -1,6 0,2 -1,6 0,1 -1,4
2024 0,3 -1,0 0,7 -1,1 0,6 -1,1 0,6 -0,4

* 3a nepuog 2021-2024. rognHe NpUKasaHe cy NpPOjeKTOBaHE BPELHOCTU.

** CTPYKTYPHU NpUMapHU 6unaHc fo6ujeH je UCK/byuMBarbem NPOLEHEHUX jefJHOKPATHUX NpMXOAa W pacxoda. PesynTtatu Koju npuKasyjy

NMPOMEHY CTPYKTYpPHOT NpumapHor aeduuuta He UCK/bydyjy eKcnauuuTHo edekte noseharba eduKacHOCTM Hannate Npuxoga, ma ce oueHa

CTPYKTypHOT npunarohasatba y 2015. 1 2016. rogMHN 4eNMMUYHO pasanKyje of NPeTXo4HO NpuKasaHux edekara.

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

Oparosop dUCKanHe NONUTUKE Ha CNOXKEHY EKOHOMCKY
CUTyaumjy y3pOKOBaHy NMaHAEMWjOM KOpPOHaBupyca y
2020. roanHKn, NpeacTaB/beH je OMNCEeXHUM MAKETOM
Mepa nomohu npuspeam Ynja je BpefHOCT NAaHMpaHa
Ha 12,8% B/ (peannsosaHo 11,6% bA[M). OuereHo je
03 je OMpeKTaH yTuuaj OBOr eKOHOMCKOr nakeTa Ha
LMKIMYHY NO3ULMjy 3eMm/be M3Hocuo npeko 7% bAIM,
npu 4Yemy HeraTMBaH MPOU3BOAHM ja3 JocTuxe 2,6%
BAMN. Y cnyyajy oacyctBa mepa nogpLuke nNpuBpeam u
cTaHoBHMWTBY Nag bAMNy 2020. roanHn 61o 61 3HaTHO
Behu, 1 n3Hocmo 61 npeKko 5% ycnen sehe KOHTpaKumje

npuBpese W Crnopujer OMopaBKa, a HeraTueaH
npou3BOAHM ja3 6u buo BuwmK og, 6% BAIN.
OuetbeHa  HeraTMBHa  UMKAMYHA  KOMMOHEHTA

¢duckanHor pesyntata y 2020. roguHu mMsHocuna je
camo 0,9% BAIN. Mako umMKkanyHa aHanusa duckaaHor
pe3yntaTa HarosewTaBa [Ja 6w ywTeane Hactane
Hecnposoherem NakeTa mepa Hagmalumne GucKanHe
rybutke ycnepn seher naga b4, oyropo4yHu HeraTUBHMU
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edeKTn rybuTKa NPon3BOAHMX NOTEHUMjaNa U JbyACKUX
pecypca 6u 6unu Hemepsbueo sehu.

Ycnen npoay»KeHor ennaeMmoNoWKOr U eKOHOMCKOT
Aejctea naHaemuje COVID-19 n Tokom 2021. roauHe,
610 je HEOMXOAHO AOHETUM AO0AATHW MaKeT Mepa
€KOHOMCKe nogplike npuBpeauM U CTaHOBHMULUTBY.
Mpeum wn apyrum pebanaHcom 6Hyyeta 3a 2021.
roguHy, nopepg, ocrtanor, npeasuheHa cy cpeacrea y
BUCUMHKM 04, 4,2% BN, Kao BuA NnoapLlKe npuspesn u
rpahaHMma 3a nakie npesa3narKere eKOHOMCKUX
nocneguua naHaemuje. AKLEHaT je CTaB/beH Ha
CeKkTope Koju cy nocebHo noroheHn mepama
ennaemMmoiolWwKe 3awWwTuTe CTaHOBHUWTBA. Kao n y
npeTxo4HOM MakeTy Mepa, npeasuheHa cy cpeacTsa
noApLwKe CTaHOBHULWTBY, Koja he p[atn A04aTHM
CTUMY/IAHC arperaTHoj TpaxmMu. MNpouereHn epekat
Tpeher naketa mepa Ha GUCKaNHY NO3ULM]jY 3eMJbE je
2,3% bAn.



PesnagnpaHa ®urckanHa ctpaterunja 3a 2022. roanHy ca npojekumjama 3a 2023. n 2024. rogmHy

MpousBoAHM ja3, LUKAUUYHO NPUNAr. U CTPYKTYPHU
duck. 6unanc y nepuoay 2005-2024. rog, % 6AN*

-7 I poun3BOAHM ja3

Dduckanum
-9 J 6unanc
— || UKNAUYHO
npunarohexn ¢puckanHu 6unaHc
e CTPYKTYPHU NPUMapHU GUCKaNHN BUNAHC

*3a nepuopg, 2021-2024. roavHe NpyKasaHe cy NPojeKToBaHe
BpeaHOCTH

CTpyKTypHa ®uCKanHa nosuumja 3emsbe  Huje
3HayajHO HapyuweHa, 360r Tora WTO cy cnpoBeaeHe
Mepe nomohu npuBpeauM w3 AomeHa UCKanHe
NOJINTUKE BPEMEHCKM OrPaHMYeHOr KapakTepa. Mnak,
Yy HapeAHOM CpefHOpPOYHOM MEepPMOoAy Ha KpeTarbe
CTPYKTypHOr ¢ducKanHor pesyntata he yTuuatm
npeHeTte nopecke obasese 13 2020. roanHe y 2021. n
2022. rogmHy. Ynnata npuxoga no oCHOBY ognarama
nopesa u pgonpuHoca y 2020. roauHu wumahe
NpuUBpPEeMeHU (HeCTPYKTYpHK) edekaT Ha PUCKanHM
6unanc y 2021. 1 2022. roguHu. Ycnepn, HaBegeHor,
Kao M No OCHOBY 3HayajHor mosehaka pacxosa 3a
MHOPAcTPYyKTypy Tokom 2021. roauvHe UM KacHwuje,
4ONasn A0  MPMBPEMEHOr,  aiu  OA4PXKUBOT,
noropllara  CTPYKTypHe  duckanHe  nosuuuje.
CmatrberbeM 06MMa KPU3HMX Mepa CTBapa ce NpocTop
33 ymepeHo noseharbe pefoBHUX CTPYKTYPHUX
pacxogza. Ca gpyre ctpaHe, noseharse yaena jaBHUX
uHBectTMumja y BAMN, umahe w©n aupekTaH U
WHOMPEKTaH yT1Laj Ha ybp3are npuBpeaHor pacta y
HapegHOM nepuoay.

Kako je ¢uckanHu nmnync gedpuHncaH Kao pasnuka
[lBa y3aCTONHa LUMKAUMYHO npuaaroheHa (mpumapHa)
pe3yiTaTa, ouerbyje ce Aa je ducKanHa MNoAUTUKa
TOoKOM 2018. 1 2019. roanHe, y ycnoBMMa NO3UTUBHOT
NPOW3BOAHOT ja3a, MMana NPOLUUKANYHM KapakTep. Ca
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Kapakrep u edpeKktn puckanHe nonutuke y nepmoay
2006-2024. roguHe, % bANM*

5 EkcnaHsusHa

[uny

PecTouKkTURH:

KoHTpauuknnuxa

[ FvickanHu umnync e [1POU3BOAHM ja3

*3a nepuog, 2021-2024. roavHe NpyKasaHe cy NPojeKToBaHe
BPeAHOCTH.

apyre ctpaHe, ¢uckanHa nonuvtnuka Tokom 2020.
roguHe je 1M3pasnTo eKCMaH3MBHO-KOHTPALMKANYHA,
ycMmepeHa Ha ybnarkaBakbe HeraTMBHOI €KOHOMCKOT
umkayca. Ycnen HewTo Makber obMma naketa mepa
eKoHomcke nogpwke y 2021. roauHu, duckanHa
NOAUTUKA je pPecTPUKTUBHWja Hero npeTxogHe
roAuvHe, a Mo KapakTepy HeyTpanHa. Y nepuoay of
2022. po 2024. roguMHe pPecTPUKTUMBHOCT M Jasbe
nocToju ycnen, HanywTaka KPU3HUX Mepa U
CMarberba NpumapHor duckanHor aeduvumta. U pamwe
je npucyTaH ogpeheHn KOHTPAUMKANYHU KapakTtep,
ycnen noOCTaB/beHWX UW/bEBA YpaBHOTEXera MU
cTabunmsaumje jaBHUX UHaAHCKja, Yy YCNOBMMA
NO3UTUBHOT NPOU3BOAHOr ja3a.

Kapakrtep u epeKktu puckanHe nonutuke y nepmoay
2006-2021. roguHe, % BANMN* |

KOHTPALUUKINYHO -
EeKCNnaH3MBHA

NPOLMKANYHO -
eKCnaH3nUBHa

)
2

EY

c

s .

= MpownsBoaHM ja3
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[

©

8

S npoumkamnuHo - 2015 KOHTPALMK/IMYHO -

© pecTpuktMBHA -4 PecTpUKTMBHA
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7. Nporpam 3a cmakwere ayra

Y cKnagy ca npuHUMNOM ¢UCKasHe OAroBOPHOCTH,
YKOIMKO ayr onwTe ap»ase npehe 45% BN, Bnaga je
OYKHA Ja npeanoXu mepe Kojuma he ce  ayr
NPUBAMMKUTI LM/bAHOM HUBOY M BPATUTU Y OOPXKUBE
oksupel®. UctospemeHo, MakTom 3a cTabUAHOCT 1 pacT
je nponuncaHa roptba rpaHuua yyewha jasHor ayray bAr
on 60%, Kao n obasesa 3a 3emsbe 4naHuue EY pa
3BaHWYHUM SOKYMEHTOM NpeacTaBe KpeambunaH naaH
[OCTM3akba NPOMUCAHOr HMBOA  33a40BOJbaBajyhom
6P31MHOM, YKOJIMKO je OBa rpaHuULLa MpeKopayeHa.

JaBHM ayr onwTe AprKase y nepuoay 2008-2021.
roauHe, % AN

80
57.8 58.2

28.7
0
20

% BAN
w
o

N
o

w

* anpoKcMMaLLMja NoKasHor ayra
** npoueHa 3a 2021. roauHy

Y nepuoay oz 2008. no 2014. roguHe gedvumT onwTe
ApXKaBe je 3HavajHO nosehaH y3 MCTOBpPEMEHO
€KCMNI03MBHY NyTakby pacTa jaBHOr Ayra, Npu Yyemy je
oaHoc ayra u BAMN Buwe Hero yasocTpyyeH. Mepe
duckanHe KoHconnpaumje ycsojeHe Kpajem 2012. u
Tokom 2013. roguMHe OeNMMUYHO cy ybnaxune oBaj
TPeHA, aNn je HMBO jaBHOr Ayra WU pasbe 3HavajHo
pactao. CmarbumBarbe npumapHor gebuumta vy
nepuoay 2012-2014. rogmHe Huje 6UNO AOBO/bHO A3
cTabunmsyje ydvewhe HuBOa jaBHor ayra y BAM.
Edektn npsor Tanaca puckanHe KoHconmaaLmje, Koja
ce OAHOCMNA YINaBHOM Ha MPUXOAHY CTpaHy,
u3octanuM cy, ycnen nosehaHor o6buma cuBe
€KOHOMMWje, KapaKTePUCTUYHOr Yy nepuoay HaKOH
nogmsarba NOPEcKMx cTona. Ha pacxofHoj cTpaHu,

BMCOKe Kamarte v ogpeheHn jeqHoKpaTHM pacxoam cy
[04aTHO MoropluaBany GUCKaaHy Nosuumjy.

Mepe ¢uCKanHe KOHCcOAMZAUMje p[OHeTe Kpajem
2014. ropuHe cnyctuie cy npumapHu aeduumnt wm
ycrnopuae pact jasHor agyra seh Tokom 2015. roguHe.
o cmamema jaBHor ayra y BAMN powno je y 2016.
roAMHW, TOOMHY fAaHa paHuje Hero wTto je 6uno
npeasuheHo apaH:xmaHom ca MM®. Y 2016. rogmHu
OCTBapeH je npumapHu cydmumt oz 1,7% BAMN, unme
Cy Ce KOHaYyHO CTeK/aM ycnoBM 3a nag ydvewha jasHor
ayra y bAnN. HakoH Tora, y 2017. roanHn, ocTBapeHu
npumapHu duckanHu cyduunt og 3,6% BN gosoam
[0 jow 3HavajHujer naga yvewha ayra, 3a suwe og 10
n.n. bAMN, Ha 58,6% bBAMN. Tokom 2018. roanHe
HacTaB/beH je TPeHA CMakberba yyelwha jaBHor ayra 'y
BAM Ha 54,4% BAMN. duckanHa penakcaunja TOKOM
2019. roguHe Huje yrposuna onagajyhy nytarby
jaBHor ayra. [lo3uMTmBaH npumapHuM GUCKaNHK
pesyntat y 2019. roanHn og 1,8% BAIM yTnuao je Ha
Oa/be CMakbere jaBHor ayra 3a jow 1,6 n.n. BAM.

MpetxoaHy u Tekyhy roamHy obenexuna je jegHa og
HajBehux 34pPaBCTBEHUX U MOCAEAUYHO EKOHOMCKUX
Kpu3a y MnocneatbuMx HEKOAMKO AeleHuja, u3assaHa
naHgemujom COVID-19. HajBaxKHUju dakTopu Koju cy
yTULAAN Ha KpeTarba ayra Tokom 2020. 1 2021. roguHe
CYy HMBO YKYMHOT U MpUMapHor ¢uckanHor geduumta,
fofatHe noTtpebe 3a ¢duHaHcMpakbeM W oTnNaTa
pocnenor gena ayra. OctBapeHu duUcKanHu aedpuunt
on 8% BAN (npumapHu gedvumnt on 6% bBAM) vy
NPeTXoAHOoj roagmMHn u npouereHn aednumnt og 4,9%
BAMN y Tekyhoj roanHun, yTMuanm cy Ha To Aa ce, A0
caga, onagajyha nytaka yyewha jaBHor Aayra
npeokpeHe. Yyewhe jaBHor Ayra onwTe gp»kase y BN
poctmke 58,2% Ha Kpajy 2021. roguHe. duckanHom
CTpaTernjom 3a HapeaHW CpearOpPOYHU Mepuos,
npegsuheHa je ctabuavsaumja jaBHUX OUHaHCKja U
3Ha4YajHO MarbKn HMBOM aeduumTa Koju he jaBHWM ayr
BpaTMTM y 30HYy onagajyher TpeHga. [pouec
ctabunumsaumje jaBHMX puHaHcKja he GUTK NocTeneH u
OLMEPEH  KAaKO Cce  CyBuLWIE  PECTPUKTUBHUM
nosMTMKama Ha bu HapyLumne npeTtnocTaske ybp3aHor
npvBpeaHOr pacTa.

5 JaBHM yr y 0BOM JLOKYMEHTY He oByxBaTa [yr N0 OCHOBY PecTuTyLuje y ckaagy ca AebvHuumjom ayra U3 3aKoHa o byLieTcKom cuctemy.
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MpumapHu pesynTtat Koju ctabunusyje yuewhe gyra
y BAMN n octBapeHn/npojekroBaHn pesyntat*,
% bAn

MpvMmapHK pe3ynTaT Koju
ctabunusyje ysewhe ayray bAn
s @ = e= @ OCTBAapeHU (NpPoOjeKTOBaHM)
npUmapHu GUCKanHu pesynTat

o==°
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2021 Z(y? 2023 2024
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% BAN
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(<))
~N
)

-8
* 3a nepuog 2021. no 2024. paTe cy NpojeKToBaHe BPpeAHOCTH
M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

AHannsom npumapHor ctabunnsaumoHor jasa Koju je
aeduHncaH Kao pas3aMKka wm3mehy  octBapeHor
NpPUMapHOr pe3yiTaTa U NPUMapPHOr pe3yiTaTa Koju je
HeonxogaH ga 6w ce ctabunmnsosano ydyewhe jaBHor
ayray Tekyhoj roanHu moryhe je oueHUTU NOCTaB/beHE
KBaHTUTAaTUBHE ¢ucKanHe ammute. Og 2016. roguHe
NPUCYTaH je NOo3UTMBAH MPUMAPHM CTabuaMsaumoHU
jas, a nyTama ayra npeokpeHyta. Tokom 2017. n 2018.
rofvHe No3unTUBaH ja3 ce nosehasa 1My TOM nepuoay je
ocTBapeHo Hajsehe cmarbere yyewha agyra y bAM.
CynpoTaH TpeHz 6enexu ce Tokom 2020. rogmHe Kag,
ce [JocTue Hajseha HeraTMBHa BpeaHOCT OBOF
nokasatesba. Y nepuoay opn 2021-2024. roguHe, y
Ccknagy ca @UCKaNHMM OKBMPOM JaTUM Yy OBOM
OOKYMEHTY, NMPOjeKTOBaHe Cy MO3UTMBHE BPeaHOCTU
OBOr MapameTpa.

MpojeKTOBaHa je AMHAMMKA CMyLITaka HMBOA jaBHOT
ayra Ha 45% BN, y cknagy ca Baxkehum puckanHum
npaBuMMa, a OCHOBHM CLEHApWO nNpeacTaB/beH
0BUM OUCKanHUM OKBMpom npeasuha nocTeneHo
cMatbuBarbe duckanHor geduumta Ha 1% BAM Ha
Kpajy 2024. roaunHe.

Ynpae/bakbe M 04PKMBOCT jaBHOT Ayra he ce foaatHo

obesbeantu:

" OorpaHuMyerbem M3gaBarba HOBMX rapaHumja;

" OrpaHWyerbem 3aK/byyuBakba HOBMUX MPOjEKTHUX
3ajmoBa y C/y4yajeBMMa [a NPeTXoLHO ofobpeHu
3ajM0oBM HUCY edrKacHO KopuwheHu;

= OTKYNOM jeAHOr gena ckynor ayra Kopuwherem
cpeactaBa M3 MOBOJ/bHWMIUX — 3ajmoBa MW
NPUBATMU3ALMOHMX NPUXOAa YKOJIMKO 3a TO NOCToje
moryhHocTy;
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= yaeHTMPUKaumMjom U 6O/bUMM  ynpaB/bakbem
dUCKanHUM pusnLMma.

3aKkoHcKkM npegsuheHo yyewhe jasHor ayra y BAMN op,
45% 6uhe pocturHyto Tokom 2028. roguHe. Ycnex
npeTxoAHor  nporpama  CTPYKTypHOr  ducKanHor
npunarohasarba omoryhuno je cmarberse yyewha gyra
opa 2015. go 2019. roamHe 3a 18,4 n.n. bAMN. Osakse
OKOJ/IHOCTW yTULLane cy Ha moryhHocT Peny6anke Cpbuje
Oa 6e3 Tewkohe obes3bean noTpebHO GUHaAHCUpatbe
duckanHor gedumumta Tokom 2020. 1 2021. roamHe, Kao
M HECMETaHy OTMAaTy AOCMesor ayra.

HeunssecHOCT y norneny ToKa M Tpajakba NaHaemuje
Ha CBETCKOM HMBOY, Npeay3eTux 34paBCTBEHUX Mepa
Kao v npucyTHe rnobasHe eKOHOMCKe Kpu3e , 3axTeBa
onpesHo Boherbe dUCKANHE NOAUTUMKE Yy HapegHOM
nepuogay.

Kako je d¢uckanHum npasuamma npegsuheHa
rpaHmua ayra og 45% B/l Koja ce AocTUXKe TOKOM
2028. roauHe, ypaheHa je cumynaumja KpeTarba
ydewha y cnyyajy Bapujaumje dbakTopa Koju yTU4y Ha
OMHAMUKY ayra.

MpeTrnocTaBKe y OCHOBHOM CLLeHapujy cy:

" HAKOH OCTBapeHOr BWCOKOr HMBOA ¢UCKANHOT
aedunumta y 2020. 1 2021. roanHu, y nepmoay on
2022. po 2024. rogyHe HUBO ONLWTEr U NPUMapHOr
duckanHor pesyntata omoryhaBa nocteneHo
cMmarberse yyewha jasHor agyra y BAM. HakoH Tora,
duckanHu pedunumT je KopurosaH Ha 0,5% BATM;

= criopuju pacTt PpUCKanHMX Npuxoga y OAHOCY Ha
HOMWHanHW pact BAI ycnen npomeHe CTPyKType
npuepene, javyarba MHBECTULMOHE aAKTUBHOCTU M
pacta u3Bo3a. He npegsuhajy ce 3HauyajHuje
npomeHe y MOPecKoj NOAUTULM, Y3 3aaprKaBatbe
noctojeher Hanmopa vy 6opbu npotMe cuBe
€KoHOMMUje;

® KM30CTaHaK HETO NPMPACTa U3JATUX rapaHLMja HAKOH
2024. rooviHe;

® npoceyHa cTona peanHor pacta BAMN oa 4% y ayrom
POKYy;

= roavwra WHONAUMja of OKo 3% npoceyHo vy
nocmaTpaHoMm nepuoay;

® M30CTaHaK 3HAYajHMX NPUAMBA O, NpuBaTU3aLMje Y
nocmatpaHom nepuogy  2025-2029. roauHe.
EBeHTyanHu Behu nNpuMBATM3ALMOHM  MNPUXOAM
cMambyjy notpeby 3a duHaHCUMparbeM U A0AaTHO
cMambyjy yyewhe jaBHor ayra.
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Ta6ena 22. Cumynaumja HUBOA YKYNHOr Ayra 'y OCHOBHOM cLeHapumjy ao 2029. roguHe, % 64N

OCHOBHM cueHapmo 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Mpuxogun 41,0 43,5 42,1 41,0 40,5 40,3 40,1 39,9 39,7
Pacxoam 49,0 48,4 45,1 42,5 41,5 40,8 40,6 40,4 40,2
MNapg yyewha pacxoga -0,6 -3,3 -2,6 -0,9 -0,7 -0,2 -0,2 -0,2
duckanHu pesyntat -8,0 -4,9 -3,0 -1,5 -1,0 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
MpumapHu dpuc. pesyntart -6,0 -3,1 -1,2 0,3 0,7 1,0 0,9 0,8 0,7
JasHu gyry 64N 57,8 58,2 56,5 55,3 53,8 51,4 49,0 46,8 44,8
BN peanHu pact, % -0,9 7,0 4,5 5,0 5,0 4,0 4,0 4,0 4,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

OCHOBHUM cuUeHapujem npeasuheHo je cnywTake
jaBHoOr gyra Ha oko 45% BAM y 2028. roanHn. Ha
rpaduKoHy cy NpuKasaHe cMMmyaumje anTepHaTUBHUX
CueHapuja KpeTarba jaBHOr Ayra, Yy 3aBUCHOCTU Of,
npomeHa ogpeheHnx MpeTnocTaBkM Yy OCHOBHOM
cueHapwujy. Pagm 6osber nopehera, M3BpLIeHa je
Bapujauvja camo jegHe Bapujabne, Kao dakTopa
pU3MKa KOju yTUYe Ha HMBO Ayra.

CueHapuo  ,ycnopeHu  pacT  HakoH  2024”
nogpasymesa npoceyaH peanHu pact bAMN oa oko
0,7% y mnocmaTpaHOM nepuoay, y3 WCTU HUBO
¢ucKanHor pgeduuMTa Yy O[HOCY HA OCHOBHM
cueHapvo. OBO He noapasymeBa M WUCTU HUBO
duckanHor npunarohasara, jep je noTpebHa Beha
aKoMoZaluMja Ha pacxofHOj CTpaHM Yy cuTyaumjama
Kafa ce benexknm HUXKM npuBpegHU pacT. Ha Kpajy
2028. roanHe, jaBHW A[yr npema OBOM CUEHapujy
poctuKe HUBO og 50,3% BAMN. JegHa oa onacHOCTU
KOjy HOCM CLeHapuo NpoAyXKeHOr yCropeHor pacTa,
NIeXXM y TOMe LWTO M Mnopes OAp»KaBaka HUBOA
¢ducKanHor gedumumTa Ha HUCKOM HUBOY, HUBO jaBHOT
Ayra He naga AoBosbHO 6p30. Ca gpyre cTpaHe,
YCNOpPeHN pacT, NyTemMm ayTOMATCKMX CTabuaunsaTopa,
npoAyKyje Bulle HMBoe dUCKanHor geduumTa, na cy
HeonxoaHa Beha cmarbera pacxoga Kako 6u ce
3afpkana onagajyha nytawa yyewha jaBHor ayra.
MpucyTaH je puU3KMK ynacka y cCnupany ycrnopeHor
pacta M HeOMNXO4HOCT AOAATHUX mepa wTeare. U
rnopes OBWMX  pWU3MKa, cueHapuo omoryhasa
nocTeneHo cMarere yyelwha jagHOr ayra, aaum He u
00CTU3akbe HUBoa of, 45% y nocmatpaHoOM POKy, Npu
OCTa/IMM AaTUM MPeTnocTaBKama.
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Nopehere pasnuunTUX ceHapuja 1 yTuuaj Ha
BUCUHY jaBHOT gyra, % 64N
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YcnopeH pact HakoH 2024
35 duckanHa ekcnaHsnja HakoH 2024
e OCHOBHW CLEEHapUo
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CueHapvo ,,drcKanHa ekcnaHanja HakoH 2024, roguHe”
nogpasymeBa 3HayajHMje OACTynakbe Of, Cafallrber
CpeaHOPOYHO NOCTaB/bEHOT LiM/ba GUCKANHE NOSIUTUKE
M poctmsarbe ¢uckanHor geduumta og 3%. Y oBom
cnyyajy, ydyewhe jasHor ayra y BAMN y Hajsehoj mepwu
cTarHupa ga 6u y 2028. roauHu gocturno 53,7% BAnN.
JaBHM ayr He AOCTUIKe 3aKOHCKY rpaHuuy og 45% b,
a HMBO ncnog 60% oaprkasa ce y LLeaoM NOCMATPaHOM
nepuoay. M nopes, 3Ha4ajHor noropluarba GUCKanHUX
neppopmaHcy, OBaj CLeHapuo mnoapasymeBa U Aasbe
npucyTaH npuUMapHM  UCKaNHW  pesynTaT  Koju
omoryhaBa penaTMBHy CTabunHoct ydyewha ayra npu
[aTUM NO3UTUBHMM cTonama pacta bAr.

CueHapuo Koju KoMbUHyje Makby peasHu pact BAMN n
noamsarbe HMBoa puckanHor gedmunta y NPoCeKy oz,
3% BAIN Mma HajHeNOBO/bHMjY MyTakby jaBHOr Ayra.
Mpu TOMe jeanHOo y 0BOM CLLEHapPUjy AYr UMa U3PA3UTO
pactyhy nytamwy y nepuoay HakoH 2024. roguHe, a
yyewhe jaBHOr Ayra nountbe Aa ybps3aBa Ka HMBOY
3HayajHo u3Hag 60% BAM Ha Kpajy nmocmaTtpaHor
nepuoga.
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lll. CTPATETUIJA YINPAB/bAHA JABHUM 1YTOM OA 2022. A0 2024. TOAUHE

Mpema 3aKOHY O jaBHOM Ayry, KaO MpaBHOM OCHOBY
3aayKmnBarba Penybnvke Cpbuje, jaBHU Ayr YMHe cBe
OMpeKkTHe  obasese  Penybsivke nNo  OCHOBY
3a/yKMBakba, Kao M rapaHumje nsgate og Penybavke
33 3agyKuBatbe jaBHWMX npepyseha v jeauHuua
JIOKa/ZIHE CamMOymnpaBe, Kao U APYrux NpaBHUX fvLa.
Peny6vKa ce MoxKe 3a4yKMBaTh y gomahoj 1 CTpaHoj
BaNy™M, pagn OuHaHcupaka byuetckor geduumTa,
aedunumta Tekyhe nuMKBMAHOCTW, peduHAHCUParba
HensMMpeHor ayra, 3a PUHaHCUpPaHe NHBECTULLMOHMX
npojekaTa, Kao U 33 M3BpLUABakbe 0baBe3a No AaTUM
rapaHuvjama. Opgpenb6ama 3akoHa O jaBHOM Ayry
Ha3HayeHo je Ja jaBHM Ayr nNpeacTaB/ba 6e3ycnoBHY
1 Heono3uy obase3y Penybivke Cpbuje y ogHOCY Ha
OTN/NIATy F1aBHMLE, KamaTe U ocTanux npunagajyhumx
TPOLUKOBA.

3a dopmynucarse CrpaTteruje 3a ynpas/barbe jaBHUM
ayrom  KopuwheH je KBaHTUTAaTMBHW  NPUCTYM,
naeHTMonkyjyhu moryha orpaHuyerba Kpo3 Makpo-
E€KOHOMCKe TOKasaTesbe, aHaAu3y TPOLIKOBa W
pM3MKa W TPXKULLUHUX yCAOBa KOjU yTUYY Ha
ynpas/bakbe jaBHUM Ayrom. Y CBpXy aHanuse
KopuwheHn ¢y  WMHCTPYMEHTM  PUHaHCUparba
[OCTYNMHM  Ha  gomahem 1 mehyHapogHoOm
buHaHcHjckom  TpKUwTy. CTpaTernja ynpaB/bakba
jaBHMM [yrom 3acHMBa Ce Ha NPUHUMAMMA KOju
aeduHuwy  notpeby 3a  TpPaHCMAPEHTHUM U
npeasuamMBMM  MNPOLECOM  3ajyKMBakba, Y3
nepmaHeHTaH Pa3Boj TPXKMLUTA APKABHUX XapTuja of,
BPEAHOCTM W MNPUXBAT/bUB HWBO W3/10XKEHOCTU
bUHaHCHjCKMUM pr3nLMMma.

Cutyaumja Ha  mehyHapogHom U1 gomahem
bOUHAHCUJCKOM TPXKULITY, yCNewHa npumeHa mepa
duckanHe KoHconmzaumje y3 pobpy KoopamHauumjy
dVCKasHe M MOHeTapHe NOAUTMKe JoBesa je Ao
3HayajHOr Maja TPOLWKOBA  3ajy)KMBarkba  Ha
OVHAPCKMM M eBpPO AEHOMWHOBAHMM XapTujama of
BPEAHOCTM Yy MOCAefrUX HEKO/NMKO TroAuHa W
CMatbMBakba PU3MKO NpPemuje 3a CprcKe ApiKaBHe
XapTuje o4 BpeAHOCTU Ha UCTOPMjCKU MUHUMYM.

®uckanHa cTpatervja npeasuha cmarberbe jaBHOT
Ayra onwTer HUBOa ApXKase A0 Kpaja 2024. roanHe Ha
HMBO og 53,8% BAl, npn yemy ce y ckaagy ca
cMepHMLama ynpas/bakba jaBHUM ayrom
neduHncaHMm o, ctpaHe CeeTcke 6aHke 1 MMO, y
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okBupy CTpaTerunje ynpas/bakba jaBHMM Ayrom BpLUK
CTpec-CLueHapuo aHaan3a yTmuaja npomeHe AeBU3Hor
Kypca fomahe BanyTe y 04HOCY Ha BaayTe y KOjuMma je
OEeHOMMHOBaH jaBHM ayr Penybaunke Cpbuje.

Y nocnearnx 0OCam roguHa y4YukbeH je 3HavajaH
Hanpegak y norneay noseharba NpoceyHe POYHOCTU
OVHAPCKUX  [APXaBHUX XapTuja o4 BpPeaHOCTU U
CMatberba TPOLWKOBa PpUHAHCKMpParba MO OCHOBY OBOT
BMAA 3a[yXMBakba, YMME je CMarbeHa M3JI0XKEeHOCT
pU3nKy pePuHaHCHpara. bBUTHO je HaNomeHyTH aa je
y HaBeZeHOM Mepuofy MpOCeyvyHa KymnmoHCKa cTomna
OMHAPCKMUX  OPMKaBHWX XapTuja of BpeaHOCTH
cmarbeHa ca 13,68%, KONMKO je M3HOCKMAA Ha Kpajy
2012. roguHe, Ha 4,59% Ha Kpajy asrycta 2021.
roguHe.

CTpaTternjom ynpas/bakba jaBHMM  Ayrom  ce
AednHULLY OCHOBHE Mepe 3a Ja/bW HacTaBaK pa3Boja
OVHAPCKOT  TPXKULWTA  APXABHMUX  XapTuja  of
BpeAHOCTW. Pa3Bojem 0BOT TPXKULUTA OYeKyje ce aa he
Aohu o pacta yHyTpawser ayra u nosehama
Herosor yyewha y yKynHOM Ayry, Kao U CMatbetby
M3/10}KEHOCTM jaBHOr Ayra npema AeBU3HOM PU3UKY,
wTo he NO3MTUBHO YTULLATM Ha noBehake KpeanTHor
pejTnHra Penybnuke Cpbuje.

HakoH ycnewHo cnpoBeseHux mepa ¢uckanHe
KoHconungaunje y 2016. roauHM je NpeoKpeHyTa
pactyha nyTarba KpeTawa jaBHOr gyra u ydewhe
jasHor ayra y BAM-y, Te gonasu go naga ydewha ca
70,0% B/AM-a KONMKO je M3HOCUNO Ha LEHTPasHOM
HUBOY BNacTu Kpajy 2015. roanHe Ha 67,7% Ha Kpajy
2016. roguHe. Tokom 2017. roguHe AoLWwNo je A0 jow
3HavajHujer naga Ha 57,8% BAMN. TpeHpa, je HacTaB/beH
1 Tokom 2018. roanHe Kaaa yaeo jasHor ayra 'y bAn
naga Ha 53,6% , kKao Ha Kpajy 2019. rogmHe Kaga je
ydyewhe jaBHor ayra y BAM cmarbeHO Ha HUBO O
51,9% bBAM-a. Kako 6u ce cmarbmo ytTmuaj Kpuse
M3asBaHe naHaemujom supyca COVID-19, jasuna ce
notpeba 3a ¢UHaHCUparbeM Mepa  MOApLUKe
npvspeaM W rpahaHuma, WTO je pe3yaTupano
yyewhem ayray 64N og 57,0% Ha Kpajy 2020. roguHe
aa 6u y asrycty 2021. roauHe ydyewhe jaBHor gyra y
BN 6uno cmareHo Ha 54,3%.

Ycnen nojayaHe KOHTpoJie M3faBakba rapaHuuja
NPeTXo4HUX roAMHa je NMPenoioB/beH rapaHTOBaHU
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jaBHW ayr, Koju je nao ca 2,8 munnjapae EUR konuko
je n3Hocuno Ha Kpajy 2013. rogmHe Ha 1,4 munvjapam
EUR Ha Kpajy asrycta 2021. roguHe.

Mo3nTMBHM UCKaNHWM pe3ynTaTM Koje ocTBapyje
Penybnvka Cpbuja noTBpheHn cy n npeko KpeTarba
KpeauTHor pejtuHra Cpbuje. PejTuHr areHuumje Fitch
Ratings n Standard and Poor’s y 2019. roauHm
nosehane cy pejtnuHr Cpbuje Ha bb+ ca BB, oK je
pejTuHr areHumja Moody’s nonpasBuna u3rneq, 3a
nosehake KpeauTHor pejTuHra Penybamke Cpbuje ca
ctabunHor Ha no3nTuBHKU. Y 2020. roguHn Peny6amka
Cpbuja ycnena je fa cayyBa HEMPOMEHEH KPeAUTHU
pejTUHT Koju je gobuna y 2019. roanHu. Moody’s je y
MapTy 2021. roguHe nosehana KpeauTHU pPejTUHT
Peny6aunke Cpbuje Ha Ba2 ca ba3 Kao pe3ynTaT Beoma
yCMeLwHor o4roBopa Ha Kpusy n3assaHy NaHAemujom
Bupyca COVID-19 u o4yyBarba MAKPOEKOHOMCKe
CTabUHOCTM TOKOM jaKO Telwke U u3asoBHe 2020.
roguHe. PejTuHr areHumja Standard and Poor’s, y
n3BeLwTajy Koju je objassbeH 11. jyHa 2021. roguHe,
NnoTBpAMAA je OUEeHY KpeauTHOr pejTuHra Penybaunke
Cpbuje Ha HMBOY BB+ 1 3agpkana ctabunHe nsrneae
3a Heroso gasbe noseharbe, a UCTO je ypaauna u
areHumja Fitch Ratings y HajHoBMjem u3BewWwTajy og, 3.
centembpa 2021. roguHe.

Penybnuka Cpbuja je tokom 2020. roamHe y Aga
HaBpaTa emuToBana eBpoOOBe3HMLE Kako 6K
duHaHcMpana naketT mepa nomohu npuspeau u
rpahaHMma y uu/by MUHMMMU3MPatba yTULAja Kpuse
M3asBaHe naHgemujom Bupyca COVID-19 wu
npeBpemMeHo OTMAaTUAE paHuje eMUTOBaHe CKyne
eBpoobBe3Huue. MpBa emucuja espoobsesHnLa je
6una 15. maja 2020. roavHe, y eBpuMa, Y
HajoenuKaTHUjem  TPeHyTKy Yy NpBOM  Tanacy
naHgemuje, y ykynHom usHocy og 2,0 munujapae
EUR. KynoHcka ctona je nsHocuna 3,125%, pocnesa
2027. roamHe v McTUpaHa je Ha JIoHOoHCKoj 6ep3u,
jeaHom op, Hajsehux K HajpenpeseHTaTUBHUjUX
TPXKMLWTA Ha cBeTy. Jpyra emucunja eBpoobBe3HULa je
6una 1. aeuembpa 2020. rogmHe, y YKYNHOM U3HOCY
oA 1,2 mununjapae amepuykux gonapa ca gocnehem
2030. rogmHe. KynoHcka cTona je usHocuna 2,125%, a
buMHanHa KamaTHa cToma Yy €BPWMMA, HaKOH
peanusaumje xeumHr TpaHcakuunje 1,066%. MNMospaTtak
Ha [OO0NApCKO TPXKWLWTE XapTWja M HOBA emucuja
OeHOMMWHOBAHa y gosnapuma, omoryhasa Cpbuju aa
OCTaHe MPUCYTHA Yy MHAEKCY 06BE3HULA TPXKULITA Y
passojy — EMBI Index, unme ce ocurypaBa HeHa
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BUA/bUBOCT HA aMEPUUKOM TPXKULUTY KanuTasa, Kao u
Ha WKWPoj MehyHapOAHO] WMHBECTULMOHO] Manu.
CpeacteBuma emmucunje eBpoobBe3HULA M3 AeLembpa
2020. roanHe n3BpLleHa je npespemeHa otnaata 900
MW/IMOHa AoNapa eBpoobBe3HNLa eMnToBaHMX 2011.
roguHe, o4, ykynHo 1,6 munumjapge gonapa Koamko je
nocnesano y centembpy 2021. roguHe. MpeBpemeHo
Cy OTKyn/beHe obBe3HuLe Koje cy bune emutoBaHe
Mo KYMOHCKOj cTonu of, Yak 7,25%. Kako 61 cHusmuna
TPOLKOBE GUHAHCKMPaHba M NPOAYKUIA POYHOCT Ayra
Peny6nuvka Cpbuja je 3. mapTta 2021. rogmHe ycnewHo
MCKOPUCTW/IA jOW YyBEK TMNOBOJ/bHE YCAOBE Ha
MehyHapoAHOM GUMHAHCUJCKOM TPXKULITY U MO NPBK
nyT emuToBasia [ABaHAECTOroAuvlHbe  [Ap’KaBHe
obBesHuLEe AEHOMWHOBaAHE Yy €BPUMA Y U3HOCY 0Of,
jeoHe munvjapae eBpa no KynoHcKoj ctonu og, 1,65%.

23. centembpa 2021. roanHe Penybaunka Cpbuja je
NOHOBO MOMepuaa rpaHuLe y nsbopy duHaHcupara
CBOjUX MWHBECTMLMja WM3M1acKOM Ha MehyHapogHo
TPXKULWTE 3eneHunx obBesHuUa. 3eneHa
eBpoobBe3HMLA emuToBaHa je y wu3Hocy on 1,0
MWKnjapae eBpa ca pokom gocneha og cegam roanHa
M KynoHckom ctonom og 1,00%, HajHuxom a0 caga
NOCTUTHYTOM  Ha MehyHapoaHOM  TPXKULITY.
Penybnuka Cpbuja ce cBpcTana y pea pPeTkux
€BPOMCKMX 3emasba Koje cy Ha MmehyHapoZHOM
OVHAHCUjCKOM  TPXKULWITY  eMWUTOBane  3e/eHe
eBpoobBeE3HULE, A KOje CY HamerbeHe UCK/bYYMBO 3a
dVHaAHCUpPaHe eKONOLWKM NPUXBAT/bUBKX NpPOjeKaTa.
McToBpemeHo, ca emucnjom 3eneHe eBpoobsesHuLe,
€MWTOBaHa je U NeTHaecToroAuiHa eBpoobBe3HNLA
Hajay»e pOYHOCTM A0 caga y nsHocy oA 750 mmanoHa
eBpa, Ca roguWHOM KynoHCKOM cTonom of 2,05%,
ynmjom emucmjom je popatHo nosehaHa poyHOCT
jaBHor gyra.

Bogehu ce Haj6bo/bom MehyHapoaHOM Mnpakcom
aKTMBHOI ynpaB/batba jaBHUM ayrom, Penyb6auka
Cpbuja je y peuembpy 2020. roauHe no npsu nyT
peannsoBana XeWuHr TpaHcakuujy, Tj. Kopuwherwe
bOVHAHCUjCKMX  fepuBaTa Yy CBPXY 3aliTuTe Of
OEBU3HOI W KamMaTHOT pu3MKa, Yy CKaady ca
mehyHapofHo npenosHatum ISDA  cTaHAapavma
(International Swaps and Derivatives Association),
OZIHOCHO YHaKpCHa BaslyTHa CBOM TPaHCaKLMja KOjom
cy obaBese no OCHOBY emuTOBaHe obBe3HMLE
KOHBEPTOBAHE W3 aMepuyKMX [onapa y espe no
3Ha4YajHO HWXKO] dMHaANHOj KamaTHoj ctonu. CBoje
obaBese MO OCHOBY emwucuje [AEeHOMUHOBAHe Y
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aoonapuma, y wu3Hocy on 1,2 muaumjapgu USD,
Penybnvka Cpbuja he ucnnahusatv y espuma no
KyMNoHcKoj ctonu og, 1,066% Ha HOMUHaIHY BpeaHOCT
emMmucnje HaKOH KoHBep3uje og 1,016 muanjapam
eBpa. MickopuwheH je NoBo/bHM 0HOCA Kypca eBpa U
amepuYKor gonapa y AaTOM TPEHYTKY Kao U TPeHyTHe
avsepreHumje usmehy [ONAPCKUX U €YPCKUX
KamMaTHUX cTona Ha mehyHapogHOM  TPXKULWTY
KanuTana W TMOCTUTHYTA je HajnoBO/bHUjA LeHa
3a4yKMBama, y3 ONTMMM3aLMjy BaNyTHE CTPYKType
jaBHOr ayra, a cBe y UWbY 3aWTUTE Of PU3UKA
npomeHe AeBU3HOT Kypca. Ha oBaj HaunH ocTBapeHe
Cy AofaTHe ywTeae o4 oko 11,6 muanjapan anHapa.
Tokom d¢ebpyapa 2021. roauvHe peanunsoBaHa je
Apyra cBon TpaHcakKLmja, Kojom je obaBesa no ocHoBy
Cnopasyma o penporpamy ayra usmehy Penybnauvke
Cpbuje n Kuwait Investment Authority KoHBepTOBaHa
M3 aMepuyKMX A0Napa y eBpe, NO 3HAYajHO HUMKOj
KamaTHoj ctonu. ObaBese Mo OCHOBY HaBeaeHOr
penporpammpaHor 3ajMma, yroBopeHe y Aosapuma no
KamaTHoj ctonu op 1,5%, Penybauka Cpbuja he
ucnnahmeatM y eBpMMa MO KamMaTHOj CTOMW of
0,393%, unme he ce ocTBapuTK ylwITeaa Y U3HOCY OA,
OKO 16,5 mmnanoHa espa. Y anpuny 2021. rogunHe je
3aK/bydyeHa HOBa CBOM TPaHCaKLUMja KOjoM je KpeauTt
kon Export - Import Bank of China 3a npojekat
nsrpaate obunasHuue oko beorpaga Ha aytonyTy
E70/E75, Koju je 2018. rognHe MHULMjaNIHO YTOBOPEH
Y KMHECKMM jyaHMMa KOHBEpPTOBaH Yy eBpe ca
HeraTMBHOM KamMaTHOM CTOMom. HaBegeHu 3ajam, Ha
Koju je nnahaHa ¢uKcHa KamaTHa ctona og 2,50%
rogurbe Yy KMHEeCKMM jyaHMMma, KOHBEPTOBaH je y
eBpe No (PUKCHOj HeraTMBHOj KamMaTHO] CTOMWU oOf,
-0,07%. Kako je yroBopeHa HeraTMBHa KamaTHa cTona,
Penybavka Cpbuja Hehe MMaTW HUKaAKBe TPOLUKOBE
Nno OCHOBY KamaTta y npBux 5 roamHa cson
apaHXMaHa, Koju Baxu po 2030. roguHe, Beh he
ocTBapvMBaTM AoAaTHa npumarea of baHaka ca
KOjMMa je TpaHCaKLMja 3aK/byyeHa.

Tokom 2020. rogmMHe HaCTaB/bEHO je Ca EMUTOBaHEM
,0eHUMapK” obBe3HMUa Ha Jomahem TPXRULWTY.
EmuToBaHe cy ob6Be3HMUe poyHocTM 5,5 u 12,5
roguHa y RSD HomuHanHe BpegHocTn og no 100
MUVjapan AUHAPa, Ynju obumm cy nosehaHu Ha no
150 mmnunjapam tokom 2021. rogmHe. 30. jyHa 2021.
rogvHe guMHapcke 6eHumapKk obsesHuue Penybauke
Cpbuje poyHoctn 7, 10 u 12,5 rogmHa yK/byyeHe cy y
J.P. Morgan GBI-EM Index. Yk/byunBarbem y
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HaBeAeHW MHAEKC HaUUHEH je 3HavajaH Hanpeaak y
jayarby  JIMKBMAHOCTM  CEKYHAAPHOr  TPXKMLITA
OpKaBHUX 0bBe3HMLa M 0b6e3beheH fonasak HOBUX
MehYHapOAHUX CTPAaHWUX WHBECTULMOHUX GOHAOBA,
wro he pesyntmpatu Behom KOHKypeHLMjoM W
Ja/bMM MafoM TPOLUKOBA 3a4yKuBakba. Y OKTObpy
2021. roaunHe, Clearstream, mehyHapoaHu
LEeHTpa/IHMN perncrap xapTuja of, BpenHOCTU, Koju
obaB/ba MocnoBe KAMpWHra M canguparba (ICSD),
oTBapa payyH XapTWja o4 BpegHocTM y gomahem
pernctpy u omoryhaBa cTpaHMM MWHBECTUTOPUMA
cangavparbe Cprnckux obBesHMLA, YMME je HauuhbeH
jow jemaH Kopak Ka pasbem nosehawy 6ase
MHBECTUTOpA.

Y 2019. roauHun Penybnunka Cpbuja je usspwwmia
npespemeHn OTKYN paHuje eMUTOBAHUX APXKABHUX
XapTuja og, BPeAHOCTU Ha Aomahem TPXKULWTY nyTem
PeAOBHMX ayKLMja Ha KOjuMa je OTKYnuaa ApXKasHe
obBe3HMLEe AEHOMUHOBAHE Y AMHAPUMA CA BUCOKMM
KYMOHCKMM cTonama 4,5% Ha o6Be3HMLEe poYyHOCTU 3
roguHe n 10,0% Ha 06Be3HMLLE POYHOCTU 7 TOAMHA, Y
yKynHom u3Hocy og 35,1 mununjapae RSD. Ca nctom
npakcom je Hactae/beHo u y 2020. roamMHu Kagpa je
npespemeHo OTkynsbeHo 10,2 mwunujapae RSD
06Be3HMLa ca BUCOKMM KYMOHCKMM cTonama. Y 2021.
rogMHW A0 cpeanHe OKTobpa npeBpemMeHo je
OoTKyrsbeHo 21,3  mwunnjapamu RSD  obsesHuua
OpUrMHANHE POYHOCTU 3 roguHe, ca KynoHom 3,75%
n pocnehem 17. jaHyapa 2022. roguHe. [Mlytem
HaBeAEeHMX ayKuMja, HaCTaB/beHO je aKTUBHO
ynpas/bakbe jaBHMUM AYroM y LM/by 3amMeHe Ayra ca
Kpahum pokom pgocneha ¥ BUWMM  KamMaTHUM
cTonama Ayrom [ye POYHOCTM Ca  Makbum
TPOLUKOBMMA 33a4yKMuBarba. NcToBpemeHo, npyxeHa
je moryhHOCT MHBECTUTOPUMA KOjU aKTUBHO YNaxy Y
Aomahe xapTuje oA, BpeAHOCTM i@ NPoAyKe POYHOCT
CBOjUX WHBECTULUMja M HaCcTaBe MWHBECTUParbe Y
3emJ/bM, LITO je OA Be/JMKe Ba*KHOCTW 32 Aa/bu Pa3Boj
TPXKULWTA KanuTana U eMucuje ApxaBHUX 0b6Be3HnLa
y byayhHocTun.

BanyTHM puU3MK je A0AATHO CMatbeH Tokom 2020. u
npBux ocam meceun 2021. roguHe. Yaeo jaBHor ayra
y [Aomahoj BanyTM y YKYNHOM jaBHOM  Ayry
LLeHTpa/IHOT HMBOA BNACTU je Ha Kpajy 2008. roauHe
M3Hocmo camo 2,6%, a 4o Kpaja 2020. roguHe je
nopactao Ha 30,5%, na 6u Ha Kpajy asrycta 2021.
roaunHe nsHocmo 30,9%. Pacty anHapckor gyra cy npe
CcBera [JOMNpuHeNne emucuje AUHAPCKUX OP¥KaBHUX
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XapTuja og, BPeAHOCTU Ha Zomahem TPXKULWTY XapTuja
on, BpegHoctu. Tokom 2019. m 2020. roguHe je
M3BpPLUEH NPEBPEMEHM OTKYM CKynux eBpoobBe3sHuMLa
emutoBaHumx y 2011. n 2013. roavHn y aMmepuyKknm
aonapuma, a Tokom ¢ebpyapa 2020. roguHe
pefoBHa oTnAaTa Aonapcke 06Be3HULE EMUTOBAHE Y
2013. roamHu. Y peuembpy 2020. roguHe je
3aK/by4eHa M MNpBa XELWHr TpaHCaKuMja Kojom je
eMUTOBaHa eBpoobBe3HuLa y aMepUYKUM
AoNapuma, o4Mmax KOHBepToBaHa y espe. Y pebpyapy
2021. roguHe je 3aK/byyeHa oW jegHa XEeLWHT
TpaHcakuMja Kojom cy obaBese Yy aMepUyKMMm
Jonapvma KOHBepTOBaHe Yy eBpe. 3axsasbyjyhu
TpaHcakuMjama y pgeuembpy 2020. roguHe U
¢debpyapy 2021. rogmHe gowno je Ao naga yyewha
[0NapcKor agyra y yKynHom jasHom ayry ca 33,9%
KOJIMKO je N3HOCUAO Ha Kpajy 2016. rogmHe Ha 12,2%
Ha Kpajy aBrycta 2021. roguHe, AOK ce ycneg oTnaaTe
Jonapcke espoobBe3Huue y centembpy M HOBUX
emucuja eBpoobBe3HULA Y eBpMMa O4eKyje Ja Ha
Kpajy centembpa weroso yyewhe nagHe Ha 10,5%.

TpOLIKOBM 3afyKMBatba CYy TaKohe CHUMKEHW TOKOM
2020. roguHe. Yyewhe TpolwkoBa KamaTa y BAM-y je

nano ca 2,9% konuko je nsHocmno 2015. roguHe Ha
HewTo ncnog 2,0% y 2020. roanHu, a o4ekyje ce gay
2021. roanHu byay Ha HuBOY of 1,8%.

3axBasbyjyhu cpeactsma oa npoaaje KomepunjanHe
baHkKe, y ageuembpy 2020. roanHe je npeBpemMeHo
otTnnaheH UEeNoKynHu npeoctann usHoc og 172,7
MUWIVOHA eBpa 3ajma yroBopeHor ca Bnagom
Penybnuke AsepbejuaH 3a usrpagky aytonyta E-763
— J/bur-MpesmsnHa. KamaTHa ctona Ha 3ajam je 6una
BUCOKA U n3Hocuna 4,0%, Tako Aa je npeBpemeHOM
OTNATOM HayMkEeHa ywTeda o4 oKo 25,9 muanoHa
eBpa.

Ha Kpajy asrycta 2021. roanHe yKynHoO cTakbe jaBHOr
Ayra onuwTer HMBOA AprKaBe M3Hocuno je 3.389,2
MAPA AuHapa, oaHocHo 55,0% BAM. Op tora ce Ha
OnpeKkTHe obasese ogHocuio 3.184,0 mnpa AnHapa,
Ha MHAMpPeKTHe obasese 163,9 mpa ANHApPa, AOK ce
33,0 mapa AMHapa O4HOCU Ha HerapaHTOBaHW ayr
jeaAnHMUA NoKanHe camoynpase u 8,3 mapg AnHapa
Ha HerapaHToBaHu ayr JN ,MNytesn Cpbuje” u
npeayseha ,,Kopuaopwu Cpbuje” a.o.o.

Yyewhe jaBHoOr gyra onwTrer HUBoa ApXase y bAN,%

0.7% 0.9%
3.6% 3.2%
50.1% 48.7%
2018 2019

0.7%

2020 2021/VIII

HerapaHToBaHu Ayr jeauHuLa nokanHe camoynpase, JMN Mytesu Cpbuje n Kopugopu Cpbuje 4.0.0.

B VIHanpekTHe obaBese

B JnpekTHe obasese

Tabena 23. JaBHu gyr onwTer HABOA ApXKaBe Peny6auke Cpbuje y nepuoay
Kpaj 2018-31. aBryct 2021. roguHe

JaBHu ayr (y mapa auHapa)
JasHu gyr (y mua. eepa)

JasHu gyr (y mun. gonapa)

2018 2019 2020 2021/vil
2.757,3 2.864,0 3.181,2 3.389,2
23.328,4 24.354,9 27.055,8 28.829,2
26.669,1 27.296,9 33.254,3 34.079,0
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Y npsBux ocam meceum 2021. rogmHe, ycnen notpebe
ha ce dWHaHCUpajy mepe NoApLIKE MpuBpeau U
rpahaHuma 3a 6opby NpoTMB MaHAemMuje M3asBaHe
KopoHaBupycom COVID-19, npumeTaH je bnaru pact
jaBHOr Ayra LeHTpanHOr HMBOA BNIACTM Y BanyTama ca
Hajsehum yuyewhem y jaBHOM Ayry, Tj. y eBpuMMa U
AvHapuma. Ycnen, 3afyKuBarba Ha  gomahem
TPXULWTY XapTuja o4 BpeaHoCTH Koje ce Tokom 2020.
M TOKOM npBux ocam meceum 2021. roguHe
OOMUHAHTHO 06aB/bano y AMHapuma AOWJ/o je Ao
pacTa jaBHor ayra y guHapuma. Jowno je no pacra
ayra u y eBpuma, ycsen emucuje eBpoobBesHULA

Cp6buja 2027 n Cpbuja 2030 Tokom 2020. roamnHe, Kao
n Cpbuja 2033 y mapty 2021. roguHe. Y debpyapy
2020. rogmHe otnsaheH je npeocTtanu n3Hoc og 210,3
MW, aMepuUuYKMUX ponapa espoobsesHuue Cpbuja
2020. UcTe roanHe je n obeesHMua Cpbuja 2030 Koja
je wusmata y amepuukMm  gofapMma  oamax
KOHBEPTOBAHA Y eBpe, Tj. Y Uu/by CMatbeHa BaslyTHOT
pusuka Penybnuka Cpbuja je 3aKk/byumna swap
TpaHcakumjy. Y ¢ebpyapy 2021. je 3aK/byyeHa joul
jeAHa swap TpaHCaKuMja M OO4ATHO CMakbeH ayr y
AMEPUYKUM A0NapUMa.

Ta6ena 24. Ctarbe jaBHOr Ayra LeHTPaHOr HUBOA AprKaBe N0 OPUrMHAZIHMM BaslyTama y nepuoay
Kpaj 2018 — 31. aBryct 2021. roguHe, Yy MUIMOHUMA

2018 2019 2020 2021/vil
EUR 9.216,7 10.582,5 13.222,5 14.450,6
usD 6.963,9 5.397,3 4.3239 4.122,9
RSD 708.389,1 781.250,4 957.952,2 1.035.943,7
CHF 120,7 110,5 90,3 80,6
CneuujanHa npasa Byyera 618,1 570,4 522,7 483,7
Apyre Banyte (y RSD) 100.910,4 128.958,8 127.674,8 125.918,3

Y cKnagy ca TeXHhOoM Aa ce CMakbM U3N0XEeHOCT
BaZyTHOM PU3UKY, NPOAYXKM POYHOCT M HACTaBU ca
pasBojeM HOBMX WHCTPymeHaTa 3a4yXKuMBaka Ha
aomahem GUHAHCKMCKOM TPXKULUTY, OCHOBHW U3BOP
buHaHcupara y nepuogy 2018-2021. roauHe cy
emMucrje OMHAPCKUX XapTuja of, BPegHOCTHU, LWTOo je
ytmuano Ha nosehare yyewha jaBHOr pyra
LeHTpa/IHOT HMBOA BAACTU y AMHapuma ca 26,0% Ha
Kpajy 2018. roguHe Ha 30,9% jasHor ayra Penybauke
Cpbuje Ha Kpajy aBrycta 2021. roamMHe, o4HOCHO ca
708,4 Mmnppa, AMHapa KOMKO je U3HOCKO jaBHU ayr y
OMHapuma Ha Kpajy 2018. roguHe Ha 1.035,9 mapa
OVHapa Ha Kpajy aBrycta 2021. roguHe.

Mpema nopaumma og 31. asrycta 2021. roauHe,
Hajsehn peo jaBHOr ayra onwTer HUBOA [AprKase
Penybnuke Cpbuje je M pabe OEHOMUHOBAH Yy
eBpuma u u3Hocu 51,2%. 3atum cy Hajsuwe
3acTyn/beHn auHap ca 30,7% u amepuyKkn gonap ca
12,1%. OcTaTaK Ayra je 46HOMMHOBAH Y CNeLnjaIHUM
npasuma Byyewa 2,0% u octanum Banytama 4,0%.
3axBasbyjyhM KOHTMHyMpaHOM pas3Bojy agomaher
TPXKMIITA XapTWja of BPESHOCTM W MOCTENEHOM
nosehaty 06Mma emucuja y gomahoj Banytu, oo
je po 3HavajHor pacta yyewha ayra y gomahoj Banytu
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y NpeTtxogHMM roguMHama, Koje je Ha Kpajy 2011.
roguHe nsHocmao camo 16,4%.

BanyTHa cTpyKTypa Agyra onwter HABOA ApXaBe y
nepuopy op 2018. po 31. asrycta 2021. roguHe

4.1% 4.9% 4.3% 4.0%

2018 2019 2020 2021/VIII
MEUR mUSD mRSD mSDR ' Ocrtane Banyte
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Ha gaH 31. aBryct 2021. roauHe, Hajsehn geo jaBHor
Ayra onwTer HMBOA gpkase Penybnauke Cpbuje je ca
dMKCHOM KamaTHOM cTonom — 86,4%, [,OK Ce Ha jaBHU
Ayr ca BapujabusHOM KamaTHOM CTOMOM OZAHOCH
13,6% yKynHor jaBHor ayra. Mehy BapujabunHum
KaMaTHMM CTOMama HajBulie Ccy 3acTyrn/beHu
EURIBOR wn LIBOR Ha eBpo Koju ymHe 81,2%, 3aTtum
BapwnjabunHa KamaTHa cToma 3a creuujasHa npaea
Byuyera 11,9% v LIBOR Ha amepuukn gonap 2,9%, Aok
je yyewhe obaBesa ca OCTa/iMM KamaTHMM CToMama
4,0%.

CTpyKTypa KamaTHMUX CTONa Ayra onwrer HUBOA
ApXKase y nepuoay og 2018. o 31. asrycra 2021.
roguHe, %

16.8% 14.5% 13.6%
83.2% 85.5% 86.4%

2018 2019 2020 2021/VIII

W duKcHe KamaTHe cTone M BapujabunHe kamaTHe ctone

Y nocnearbnx HEKONMKO TOAMHA NMPUCYTAH je TPeHA
naga TPOLIKOBA 3a4YyXKMBaHba, KOjU je HajusparkeHujm
KOZ, APKaBHUX XapTuja o4, BPeLHOCTN eMUTOBAHMX Ha
aomahem TpxuwTy. Jo naga je gowno 3axsasmyjyhu
pa3Bojy TPXKMLWTA KanuTana ApKaBHUX 06Be3HuLa,
pacTy KpeauTHOr  pejTMHra 3em/be, OAHOCHO
CMakberby Npemuje pusmKa, HUCKOj cTonu HdNaymje
M nagy pedepeHTHe KamaTHe cTtone HBC, Koja
TpeHyTHO mn3Hocn 1,0%, yMme je HaAcTaB/beH TPEHA
3ano4et y nocnearem Keaptany 2012. roguHe.
MpoceyHo NoHAepucaHa KamaTHa CTOMNa Ha jaBHU ayr
je mana ca 5,70% Konuko je nsHocuna Ha Kpajy 2014.
roamHe Ha 2,81% KO/MMKO je M3HOCMAA Ha Kpajy
asrycta 2021. roamHe. Ha kpajy centembpa he
[04aTHO nacTM Ha oko 2,60%, 3axBasbyjyhu HOBUM
emucujama espoobBesHMLA M OTN/AATU  CKyne
eBpoobBe3HULE Koja je oTniaheHa TOKOM meceua.
MpoceyHa KynoHCKa CTOMA Ha AMHAPCKe AprKaBHe
XapTuje o4 BpeAHOCTU cMakbeHa je ca 13,68% konunko
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je usHocmna Ha kpajy 2012. roguHe Ha 4,59 % Ha Kpajy
asrycta 2021. rognHe.

Mpernep KpeTarba NPOCEYHUX U3BPLUHUX KAMATHUX
cTOona Ha ANHApPCKe ApXKaBHE XapTuje of BpeaHOCTU
y nepuoay 2014-31. asrycrt 2021. roauHe

14.0% -

12.99%

12.0% A 11.99%

10.0% 10.16%

9.21% 8.62%

8.0% 8.49%
.0%

7.54%
7.35% -50%
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o
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Mpernep, KpeTakba NPOCEYHUX M3BPLUHUX KaMaTHUX

CTOMa Ha eBpO AEHOMMUHOBAHE ApXKaBHEe XapTuje opf,
BpeaHocTn y nepuopy 2014-31. asryct 2021. roamHe
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Mpernepg, KpeTara LieHe U NPUHOCA Ha
eBpoobee3HuLy Cpbuja 2021

Mpernepa KpeTara LEeHe U NPUHOCA Ha
eBpoobee3HuLy Cpbuja 2027
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Mpernep, KpeTara LieHe U NPUHOCA Ha
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Mpernepg, KpeTara LieHe U NPUHOCA Ha
eBpoobee3HuLy Cpbuja 2033
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B |leHa Ha 3aTBapatby s CpEAFOM NPUHOC A0 gocneha

Tabena 25. MpojeKunje oTnnate KamaTa U rnasHMua Ao 2024. roguHe (Mappa, AMHapa)

2021 n 2022 n 2023 n 2024 n
[naBHMLA 325,6 429,4 490,1 413,3
Kamata 111,2 115,8 123,2 129,3
YKynHO 436,8 545,2 613,4 542,6
Y ogHoCy Ha jaBHu ayr Ha gaH 31.8.2021. rogmHe 13,0% 16,3% 18,3% 16,2%

Tabena 26. MpojeKunje oTnnate KamaTa U rnasHuua Ao 2024. roauHe (% 6AN)

2021 n 2022 n 2023 n 2024 n
FnaBHULA 5,3% 6,5% 6,8% 5,3%
Kamarta 1,8% 1,7% 1,7% 1,7%
YKynHO 7,1% 8,2% 8,5% 7,0%

MnaHUpaHM U3HOCK 33 OTN/ATy KamaTa M rMaBHULa,
Ha LeHTPa/HOM HUBOY Ap¥KaBe, YK/byuyjy U cpeacTsa
3a buy-back onepauuje, Tj. NpeBpemMeHy oOTnaaTy
[yra, Kako 61 ce CKyn/bM Ayr 3aMeHUO jedTUHUjUM,
Kao M Npemuje ocuryparba Ha eKcnopTHe KpeauTe.

MpojeKuuja crarba jaBHOr gyra onwTter HUBOA
Apxase y nepuogy 2021-2024. roguHe

Mmajyhu y Buay npojekToBaHM NpuUMapHu pesynTaTt
byyeta Penybnuke Cpbuje 3a nepuog 2021-2024.
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rogvHe, ykbydyjyhu n obum nosnayerba KpeauTHUX
cpefcTaBa 3a NpojeKTHO duHaHcKparbe o byLeTckmx
edekTe Kypca
OMHapa npema eBpy M aMepu4ykom Jonapy, Yy
OCHOBHOM MaKpPOEKOHOMCKOM CLieHapujy, CTake
Ayra LeHTpaaHor HMBoa Aprase Tpebano bu aa byae
Ha HMBOY 04, 52,7% BN Ha Kpajy 2024. rognHe.

KOPUCHUKa, npomeHe OeBU3HOT
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Tabena 27. OcHOBHa NpojeKLUja CTakba jaBHOT Ayra OnwTer HUBOA ApXKase A0 2024. roguHe

JaBHM ayr (LeHTpanHu HMBO BRacTK), mapg PCL,
Lyr ueHTpanHe apxase, y % bAMN

HerapaHToBaHu Ayr jeanHuMLa I0KaAHe camoynpase, y % b

Oyr onwrte gpxase, y % b

2021 n 2022 n 2023 n 2024 n
3.529,8 3.682,3 3.893,8 4.085,8
57,3% 55,5% 54,3% 52,7%
0,9% 1,0% 1,0% 1,1%
58,2% 56,5% 55,3% 53,8%

Y 2021. rognHu oyekyje ce bnaru pact pauuja ydewha
jaBHoOr gyra onwrTer HMBOa gpxase y BAMN Ha 58,2%
ycnen, HeomnxoAHOCTM Aa ce HacTaBu GUHaHcUpare
Mepa noZpLike npmspean u rpahaHMma noroheHum
naHAemujom nsasBaHoM KopoHasupycom COVID-19,
Kao M Aa ce yHanpen obesbeau neo cpeactasa 3a
¢duHaHcupawe ageduumTa M Ayra Koju gocnesa vy
npsom kKBaptany 2022. roguHu. HakoH Tora ce y
HapeAHUM rogMHama o4vekyje cTabunmnsaumja npuamnka
n Bpaharbe paumja Ha cMnasHy nyTakby, Te Ce o4vekyje
4a Ha Kpajy 2022. rogmuHe usHocn 56,5%, Ha Kpajy
2023. rognHe 55,3%, a Ha Kpajy 2024. rogmHe 53,8%. Y
JaTOM rnepuoay ce O4yeKyje peanvsaumja BeMKUX
MHOPACTPYKTYpPHUX  MpojekaTa Koju he  6utK
dVHAHCMpPaHM YrNaBHOM M3 MPOjEeKTHWMX 3ajMoBa, Te
FbMXOBA MHTEH3MBHMWjA peanusaumja y O[HOCY Ha
npetxogHn nepuog,. OBO je ynpaso jeaHa oA Tayaka
roe ce Moke BUMAETU jacHa KoopAuHaumja GUcKanHmx
M pa3BOjHUX Uu/bEBa. Boan ce payyHa 0 04pKUBOCTU
jaBHOr ayra u nocteneHom nagy terosor yyewha y
BAMN, y3 wuctoBpemeHo  Kopuwhere  HOBOr
3a4yvBatba 3a nobosblarbe UHOPACTPYKTYPHUX
ycnoBa Koju poBoae pf[o pacta BAM, XueoTHor
CTaHZapAa U HoBWX MHBecTMUMja. Mpeasubha ce aa he
HerapaHToBaHW Ayr jeANHMLLA IOKa/IHe caMoyrnpaBse U
OCTa/Ior CEKTOpa AprKaBe y HapegHOM nepuogy 6utu
Ha penaTuBHO cTabunHOM HMBOY o oko 0,9% a0 1,1%
64Ny nepuoay oa 2021. no 2024. rogmHe.

MpuHUMNK ynpass/bakba jaBHUM Ayrom

Mpema 3aKoHy O jaBHOM Ayry, NpPUMapHU LuU/b
3a4yKuBarba Penybavke Cpbuje u  ynpas/batba
jaBHMUM gyrom je obesbehuBare cpepcTaBa 3a
penoBHO cepBUcCUparbe OyLeTckux noTtpeba no
HajNOBOJ/LHUjUM ycnosmma 7 TPOLKOBMMA
buHaHCUparba y3 NpUXBaT/bMB HMBO pPM3MKa. Ha
ocHoBy Tora, CTpaTernja ynpas/batba jaBHUM [yrom
Penybnuke Cpbuje peduHuwe cnegehe onwre
LU/beBe U NpUHLMNE:
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1) Ocurypatu dmHaHcuparse duckanHor aeduumnta un
pefioBHO cepBucMparbe obasesa MO OCHOBY jaBHOT
ayra Penybnuvke Cpbuje;

2) AedurHMCaTM NPUXBAT/bUB HUBO PU3MKa Koju Tpeba
Ja byne oppeheH y ycnoBuMMa LM/baHe CTPYKType
noptdonunja gyra y CMUCAy BasyTHe CTPYKType Ayra,
CTPYKTYpE KamMaTHWUX CTOMa, CTPYKType POYHOCTU U
CTPYKTYpe Ayra npema MHCTPYMEHTUMA;

3) HacTtaBuTM pa3Boj TPXKULITA APKABHUX XapTuja o4,
BPEAHOCTM Koje ce emuTyjy Ha agomahem wu
mMehyHapoAHOM TPXKMWTY, WTO 6WM nomorao vy
CMatberby TPOLUKOBA 3ajyXuBaka Yy cpegrem U
AYTOM POKY;

4) OmoryhuTVM TpaHCMapeHTHOCT U MpeaBUAMBOCT
npoueca 3aayXusama.

CtpaTerunja ynpaB/bakba jaBHUM AYyrOM KOH3UCTEHTHA
je ca onwTUM cpearbOPOYHUM MAaKPOEKOHOMCKUM U
bUCKANHUM OKBUMPOM.

CtpaTervja ynpaB/batba jaBHUM [yrom y HapeLHOM
CpesAr0poYHOM Nepuoay 6asmpa ce Ha pUHaAHCKpParby
aedbvumTa v rnasHuUue agyra byyeta Penybanke Cpbuje
nyTeM eMucuja ApPXKaBHMX XapTuja 04 BPeAHOCTU Ha
fomahem 1 mehyHapoaHOM TPXKULLTY KanuTtana Kako
61 6UN0 UCMyHEHO PEeLOBHO CepBUCUMpatbe obaBesa.
dnekcnbunHoct he ce ornegatm y gomeHy msbopa
TPXMLWTA Ha Kome he ce BPLIMTY 3a4yKUBatbe, BanyTe
3afyKMBatba M MHCTpyMeHaTa duHaHcuparba. M3bop
CTPYKTYype dMHaHcMpatba yanmahe y 063up TpeHyTHO
CTatbe W TpeHn pasBoja gomaher n mehyHaposaHor
dUHaHCKjCKOT  TpXKMWTa (HMBO KamaTHMX CTOMa,
npemuje pvsuKa, KpuBYy MpPUHOCA, OAEBU3HE Kypcese
pedepeHTHMX Banyta) M  MNPUXBAT/bMB  HMBO
N3/103KEHOCTU GUHAHCU]CKUM pU3MLMMA.

Uumw je pa ce y HapegHOM AyropoyHOM nepuosy
duHaHcuparbe obaB/ba nNpe CcBera emMUTOBakbeM
OVHAPCKMUX XapTuja of, BpeaHOCTM Ha Jomahem
TPKUWTY. [leo dnHaHcUparba MoXKe bUTK obesbeheH
M Ha MehyHapogHOM QGUHAHCUJCKOM TPXKULWITY Yy
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cpearbOpoyHOM nepuoay. YcnoctaB/barbe GMTN
nporpama y 2020. roauHu omoryhuno je
bnekcnbunHoct y mM3bopy ¢uHaHcuparba U BprKu
npuctyn GuHaHCcUMparby Ha Mef)yHapo4HOM TPHKULITY.

Mo3ajm/buBarbe y CTPaHOj BanyTW, Kao HNOpP. Yy
amMmepuykMm Jonapuma, 3a cobom nosnaunm U
OEBU3HN PU3KUK YyC/ied MpOMeHe Kypca eBpo —
amepuykun gonap, Te he u3 Tor passora KOpUCTUTH
MoryhHOCT xelnHra.

MonnT1Ka ynpas/bakba jaBHUM AyroMm mopa 4a y3me y
063Mp AYropoyHy MNepcneKkTuUBy, anuM ce OoAJlyKa o
bUHaHCUpatrby BYLIETCKUX M34aTaka Mopa AOHOCUTU
rogvwme. Of/syka O roAuWHbeM 3afyXuBakby ce
[lOHOCK y OKBMpPY 3aKoHa o byueTy 3a oapeheHy
duckanHy roguHy. Y 3aBMCHOCTM 0 MpomMeHe
OCHOBHMX duUCKanHuUx arperata moryha je Kopekuuja
nnaHa 3afyK1Bakba TOKOM dUCKaiHe roguHe.

®UHaAHCUjCKU pU3MLM U Mepe 33 ynpaB/bakbe
dUHaHCHjcKkuMm pusuuma

YTruaj GUHAHCUJCKUX M GUCKaNHUX PU3MKA MOXKE
posectv o Beher pacrta jaBHOr ayra Hero LwTo
npeasuha OCHOBHM cLeHapuo. Pusuuu Koju cy
NPUCYTHM M KOju Mory pga Aosedy [0 pacta
3a4y’KEHOCTM 1 TPOLLKOBA CEPBUCHPAtba jaBHOr Ayra
cy: pusuK peduHaHcMparba, [AEBU3HU  PU3MK,
TPKULWHA PU3UK (PU3MK KamaTHUX CTOMa, PU3MK
nHdNaumje), PUMK JIUKBUAHOCTU, KPEOAUTHU W
onepaTMBHM  PUBULM U PU3MLM  Be3aHM 3a
AVCTPUOYLMjy TPOLUKOBA cepBUCUparba (CTPyKTypa
[lyra, KOHLeHTpaLuuja obasesa).

Y UM/by CMarberba W3N0XKEHOCTU PUHAHCUjCKUM
pusnumMma notpebHo je cnposoauTh cnepehe mepe:

1. pusuKK peduHaHcHparba

= nosehare yyewha cpesrbOPOYHUX U AYFOPOUYHUX
OMHAHCUjCKMX MHCTpYmMeHaTa AeHOMWMHOBAHUX Y
AMHapuma Ha gomahem GUHAHCUJCKOM TPKULLTY;

= paBHOMepHa pacnogena obasesa Nno OCHOBY jaBHOT
Ayra Ha TroguWHem HMBOY Yy  HapegHOM
AYropoYyHOM Nepuoay;

" NpoAy)KaBarbe MPOCeYHEe POYHOCTM Ayra Koju ce
emuTyje y XxapT1jama og, BpeaHOCTH;

2. AeBU3HU PU3UK

" HacTojatbe [gda ce cmakby  yyewhe  Aayra
[EHOMMHOBAHOT Y WHO-BaNyTWM Y3 YyBarKaBarbe
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TPOLWKOBA HOBOr Ayra (TPOLWKOBWM AMHapu3auuje
Ayra);

= gopuwhere OQUHAHCUjCKMX JepuBaTa Yy LU/bY
vMmuTUparba  edekata  nNpomeHe  Kypcesa
pebepeHTHUX BanyTa;

" HacTojatbe Ja Chno/bHM Ayr byae yrnaBHoOM vy
€BPMMA U [a Ce AONAPCKM YT KOPUCTM Camo aKo je
dUHaHCUparbe Ha MehyHapOoHOM TPXKUWTY Y
ponapuma jedTuHuje y3 Kopuwhere
dUHaHCKUjCKUX AepuBaTa 3 IMMUTUPAHLE PU3MKa;

3. TPXKULWHU PU3UK (PU3MK KamMaTHUX CTOMa, pPU3MK

uHdnauuje)

" HacTojatbe [a Ce MPOAYKM MNPOCEeYHa POYHOCT
gomaher gyra y AvHapvuma;

" HacTojarbe 4a PU3MK MO OCHOBY KaMaTHMX CTOMNa Ha
CMO/bHU Ayr He yrpoxasa AyropoyHu UW/b
MUHUMM3ALLMje TPOLLKOBA jaBHOT Ayra;

4. pU3MK INKBULHOCTH

" NEepMaHeHTHO OJp’KaBatbe HMBOA TOTOBUHE Ha
payyHuma Penybnuke Cpbuje Ha HMBOY Koju
omoryhaBa HecmeTaHO ¢uHaHcuparbe obasesa y
MUHUMYMY Of, YEeTUPU Mecella M Ha HUBOY Koju
omoryhaBsa ancopnuujy eBeHTya/HUX MakbhX
npuavBa MO OCHOBY 3ajy)KMBarba Yy OAHOCY Ha
nnax;

" 3[1eKBATHO ynpaB/barbe CN06O0AHUM FOTOBUHCKUM
cpeacTBMMa Ha padyHuma Penybnuke Cpbuje y
CKMagy ca npuHumMnuma asset-liability management
Wy cKnaay ca moryhHoCTMMa;

5. KpeauTHU 1 onepaTtnusHU pnsnum

= cnpoBohewe TpaHcaKkuMja ca  (PUHAHCUjCKUM

JepvBatuma camo ca dUHaAHCKUjCKUM
WHCTUTYUMjaMa Koje WMajy BUCOK KpeauTHU
pejTuHr;

= Kopuwherbe OGUHAHCKJCKUX MHCTPyMEHaTa Koju
NUMUTMPAjY KPEAUTHU PUBHKK;

" faBakbe rapaHuuja M opobpasarbe HOBOr Ayra
jeoMHMLAMa  NOKa/sHe CcamoymnpasBe CaMo  aKo
MOCTOjM afieKBaTHa aHa/M3a O PENaTUBHO HUCKOM
cTeneHy BeposaTHohe fa ce peanusyje rapaHuuja
WU [a jeaMHMLA NIOKa/lHE caMoynpase MocTaHe
HecoNBEHTHA Y CPeaHOPOYHOM Nepunoay;

" yBof)eH:e aleKBaTHE KOHTPO/e Yy CBMM NOCI0OBHUM

aKTMBHOCTMMA Yy YnpaBu 3a jaBHM A4yr MU
yHanpehere 3Hakba 3anoCAeHux;
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6. pu3MLM BE3aHW 33 AUCTpMOyumjy TPOLIKOBA
cepBUCUpatba

" a[leKBATHO NJIaHUpPatbe 3aJyKMBakba Ha rogULLHEM
HMBOY W paBHOMEPHa pacnofena y HapeaHUMm
rogMHama u TOKOM GUCKaNHe roauHe Kako bu ce
nsberao pm3MK BeMKe KOHUEHTpaLMje obaBesa 3a
peduHaHcHpatbe;

= p3beraBarbe KOHLEHTpauuje obaBesa MO OCHOBY
jaBHOT Ayra Ha MeCce4YHOM HUBOY, KOju He B morao
6UTM  amopTu3oBaH  €N0BOAHMM  HOBYAHMM
cpencTBMMa Ha padyHuma Penybaunke Cpbuje.

3axBasbyjyhu cnposohery aAeduHUCAHUX Mepa Yy
NPeTXoAHUX HEeKOJIMKO roAuHa gowsao je Ao
3HauyajHor nobosbllakba CTPYKTYpe jaBHOr Ayra y
CKOPO CBMM CermeHTMMa — nobosbluaHe cy BanyTHa
CTPYKTypa M CTPYKTypa KaMaTHUX CTOMa, 3Ha4yajHO
nosehaHa pOYHOCT, CMaHEeHM TPOLLKOBU
3ayXMBatba, CMarb€H TapaHTOBAaHW jaBHM Ayr,
[onasn o paBHOMepHuje pacrnogene obasesa y3
NnepMaHeHTHO OJp’)KaBarbe afeKBaTHOr  HMBOA
nuksunaHocTtu. Mpumepa pasn, Ha LEHTPAHOM HUBOY
B/1IACTM Y40 jaBHOr Ayra y AMHapMma je nopacTao ca
20,9%, KONMKO je n3HOCKMO Ha Kpajy 2016. rognHe, Ha
30,9% Ha Kpajy asrycta 2021. roguHe. Y wuctom
BPEMEHCKOM MWHTEpBaJly yA4eo jaBHOr Agyra vy
amMmepuYykMm Jonapuma ce cmamwmo ca 33,9% Ha
12,2%. Ypeo ayra ca PUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM je y
nepuoay og 2013. roguHe o anpuna 2021. roguHe
nopacrao ca 73,2% Ha 87,1%. Y nctom nepuoay je
O0LW0 A0 naja rapaHToBaHoOr ayra ca 2,8 mapa espa
Ha 1,4 mnpg eBpa M Naga NpocevyHO MoHAepucaHe
KaMaTHe CTone Ha jaBHU ayr ca 5,64% Ha 2,81%.

AHanuse KopuwheHe npuaMKom wuspage
Crparteruje 3a ynpassbare jaBHUM gyrom

3a popmynucare Crpatermje 3a ynpaB/barbe jaBHUM
OYyrom KopuwheH je KBAaHTUTAaTUMBHM MNPUCTYN Y
QHA/IM3M  TPOLWIKOBA W pPU3MKA KOjU yTUYYy Ha
ynpaB/bakbe jaBHUM AyrOM.

Mmajyhu y BuAY MaKPOEKOHOMCKO OKpYKere U
TPXKULWHe yc/ioBe, YynopeaHo ce  pasmatpajy
anTepHaTMBHM U3BOPY GUHAHCUPatba.
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Y cBpxy aHanuse KopuwheHn cy MHCTPYMEHTH
JOCTYynHM  Ha  pgomahem ©  mehyHapogHom
bGUHAHCU]CKOM TPXKULLTY.

M3Bopn MHaHCKMparba OEHOMMHOBAHW Yy CTPaHO]
BANYTU:

= 33jMOBM  CTpaHWMX Bnaga W  mehyHapoaHux
OUHAHCUjCKMX  MHCTUTYUMja, Kao u  aomahux
nocnosHux  HaHaka - NpVKasaHu Kao
KOHLLeCUOHANIHN WHCTPYMEHTU AEeHOMWHOBAHU Y
€BPUMa WM aMePUYKMM J0NapuMa, ca GUKCHOM
nnn BapmnjabUIHOM KaMaTHOM CTOMOM;

= [lomahu oyr ,eHOMMHOBAH Y €BPMMa UCKa3aH Kpo3
ABAa MHCTPYMEHTa — APXKAaBHWU 3anucu U ApKaBHe

obBesHuLe eMuToBaHe Ha aomahem
GUHAHCKJCKOM TPXKULLTY;
= EBpoob6Be3HMua (eypoboHA) — emuToBaHa Y

eBpMMa  WAM  aMEepPUYKMM  JOoJapuMma  Ha
MehyHapoAHOM PUHAHCUjCKOM TRKULLTY;
= CpeacTBa asiokaunje MM®.

M3Bopu duHaHcuparba y gomahoj BanyTu:

= CBe  [Ap)KaBHe  XxapTuje o4  BPeaHOCTM
OEHOMWHOBaHe Yy AMHApUma rpynucaHe cy Ha
ApXaBHe 3anuce (ca pokosuma gocneha go 53
Hedes/be) M ApKaBHe ob6Be3HUUE (ca poKoBMMA
pocneha og, 2 roguHe v BuLwLe).

byayhe Tp)KuWwHe KamaTHe cTone U CueHapuo
aHanusa

HakoH usbopa oparosapajyhe Komnosuuuje m3sopa
¢uHaHcuparba  (M3abpaHe M KOMMapaTUBHUX
cTpaTervja ¢uHaHCUparba), NPUCTyna ce aHanvsu
TpowKoBa W pu3MKa nonasehu of OCHOBHON
(HajBepoBaTHUjer) cueHapwuja, HaKOH Yera ce BpLUK
CcTpec TecTuMparbe 32 AofaTHe BpCTe cueHapuja —
LIOKOBA, Kako 6M ce pobuo npernes edekata
KOLUTakba pasmaTpaHux cTpaTeruvja.

OcHOBHM cueHapMo ce 6asuMpa Ha Hajsuwe
BEPOBATHMM TPXMLWHMM YC/IOBMMA 3a Tpu rpyne
TPKULIHWX Bapujaban: 4EBMU3HMN KypC, KamaTHe cTone
Ha MehyHapoAHOM TPXKWMWTY M KamaTHe cTomne Ha
fomahem TpRuwTy. MpUCTyn 3a AMHApPCKe U eBpo
KamaTHe CTore 3aCHMBa Ce Ha CTomama OCTBApeHUM
TOKOM npetxoaHe u Tekyhe roauHe.
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HakoH geduHMCarba OCHOBHOI CLeHapwuja, Y Uu/by
cTpec TecTuparba opabpaHe cy JofaTHe BpcTe
CLeHapwja — LWOKOoBa:

- [enpeumjaumja AnHapa y ogHOCY Ha CBe BaayTe
oA 15% y 2023. roguHu. Y 0BOM CLeHapujy ogHOC
eBpa M amepuykor gonapa bu octao ctabunaH, foK
61 camo AnHap Aenpeumpao y ogHocy Ha obe BanyTe;

- MNoBehare KamaTHUX cTona Ha pomahem w
MehyHapOAHOM TPXKMLUTY 33 OKO 2 M.M.;

- lMoseharbe KamaTHWUX cToma Ha MehyHapoZHOM
TPXKUWTY A0 3 n.n., a Ha gomahem TPKUWTY A0 4 n.n.;

-  KombuHOBaHM WOK KOjU Ce O[HOCKM Ha
Aenpeuujaumjy AnHapa y ogHocy Ha gonap 15% vy
2023. rogMHM M pacT KaMaTHMX CTOMa 3a OKO 2 Nn.n.;

AnTepHaTMBHe CTpaTerMje 3agykKuBarba 3a
nepuopg 2022-2024. roguHa

Ha 6a3un mopena Ceetcke baHke Medium Term Debt
Strategy Model — MTDS, aHanu3upaHe anTepHaTUBHE
CTpaTernje 3aay»u1Batba cy:

OcHoBHa cTpaternja (Cl): npeacraB/ba cTpaTerujy
Koja yKynHe noTtpebe 3a ¢MHAHCMparbem MOKPMBA
HewTo Behum fenom M3 u3BOpa OGUHaHCUparba Y
CTpaHoj BanyTn y ToKy 2022. (60%) 1 2023. (70%), nok
ce y 2024. rognHM NOHOBO NAAHMPA YCNOCTaB/bake
ypaBHOTEXEHOr PUHAHCUpPara U3 13Bopa y gomahoj
M CTpaHoj BanyTu. byueTtcko duHaHcuparbe y 2022.
roAMHW NAaHWpa ce Hajsehum genom w3 emwucuje
ApXKaBHWMX obse3Huua y pgomahoj Banytu, u3
cpeactaBa MM® anokaumje n He3HaTHUM AeI0M U3
emucuje ApKaBHMX obBe3HMua y eBpuma. Y 2023.
rOAMHW NAAHUPAHO je Aa ce NPUBAUNKHO UCTU Leo
byueTckor ¢uHaHcupakba o0b6es3bean K3 emucuje
OP’KaBHUX XapTWja of, BPeLHOCTM Yy AMHapuma u
emucuje  espoobsesHuue. Y 2024. roguHu
nAaHWpaHo je ByLleTcKo PpUHaHCUparbe U3 emucuje
OP’KaBHMX XapTuja of, BPeAHOCTM Yy AMHapuma.
MpojeKTHO dUHaAHCKMpParbe Kao WM Yy MNPEeTXO4HUM
rogMHama obesbehyje ce Hajsehum pgenom w3
KpeauTa [AEHOMWHOBAHWX Y CTPaHO] BanyTW, o4,
MHOCTPaHWX NoBepunaLa.

Ctpaternja (C2): y opHocy Ha cTpaTernjy C1,
LeNIoKyMnHe notpebe 3a dUHaHCUparbem
3a/10BO/baBajy Cce emucujom eBpoobBesHuLa Y
[0N1apuMa, POYHOCTM AeceT MU NeTHAecT rogmHa.
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Crpaternja (C3): y ogHocy Ha cTpaTterujy Cl1,
npeacTas/ba cTparterunjy Koja LLeNIOKYMNHO
buHaHcupare 3acHMBaA Ha emucunjama
eBpoobBe3HMLA Y EBPMMA POYHOCTYU AeceT, ABaHaecT
W NeTHaecT roguHa.

CTpateruja gogatHe anHapusaumje (C4): npeacrtassba
CTpaTerujy Koja LesoKynHO ¢uHaHCUMparbe 3acHMBA
Ha emucMjamMa OMHAPCKMX XapThja of, BPeAHOCTH
OYMKUX POYHOCTMU.

durHaHcupake nsgataka byyeta Penybanke Cpbuje
no cBMM CTpaTervjama spwuhe ce yrnaBHom nytem
emMmmcuja  OpKaBHUX XapTvja of BPeAHOCTM Ha
mefhyHapoaHOM 1 gomahem TPXKULWTY KanuTana.

Mopehere anTepHATUBHUX CTpaTeruja

3a nopehere ANTEePHATUBHUX cTpaTeruja
3a4yKMBama NpUMerbeHe Cy ABe Mepe TPOLIKOBa:
ogHoc jasHor gyra npema bZlMN n HomMHanHA KamaTa
Kao npoueHaT bAM. NpBK 0AHOC je MHAMKATOP CTakba,
a Apyrv uHAMKaTOp ToKa. Y unby nopehema, naxkha
je ycmepeHa Ha pesyntate pasmaTpaHux cTpaTerunja
Ha Kpajy 2024. rognHe.

Ha ocHoBy rpaduKoHa jacHO ce youyaBajy TPOLUKOBM
Koje CBaKa 04, pa3maTpaHuX cTpaTeruja Hocu ca cobom.
TpolwaK anTepHaTUMBHUX CTpaTervja npuv OCHOBHOM
MaKpPOEKOHOMCKOM CLieHapujy MNpuKasaH je Ha
BEPTUKANHO] OCK rpaduKoHa TPOLLIKOBA, AOK Ce Ha
XOPU30HTa/IHO] OCM Hanasu MOoTeHUMjaNHWM TPoLUaK
oapeheHe ctpaTervje 3aayXuBarba (pesyartaT ctpec
Tecra).

Mpn OCHOBHOM MaKPOEKOHOMCKOM CLEeHapujy Ha
Kpajy 2024. roguHe, cTtpaternja C4 uma Hajsuwwm
pauwmo yyewha ayra y Al jep ce 3acHMBA Ha emMUCUjU
OMHAPCKMUX XapTwuja 360r Yera je cKyn/ba o cTpaTteruja
Koje KOMBWHyjy 3agyKuBarbe y Aomahoj v cTpaHoj
BanyTM (Cl) M OHMX Koje ce 3acHMBAjy caMo Ha
bUHaHCMpaky M3 ApKaBHUX 06BE3HMLA Yy CTPaHOj
Banytm (C2 u C3). Hajbosby TPOLWKOBHY MO3UUM]jY
mepeHo yyewhem agyra y BAM uma crtpaternja Cl jep
CaflpXKM W KOHLecnoHanHe wu3Bope UHaAHCKUparba
(KpeanTn, cpeacTsa anokauuvje), 3a pPasAUKy o4,
cTpaternje C2 mn C3 Koje cy 6asupaHe camo Ha
TPHULLHUM MHCTPYMEHTUMA (4p*KaBHe obBesHuue y
cTpaHoj Banytn). Ca apyre cTpaHe Hajehu pu3MK Ha
ogHoc gyra v BbAM, ako ce oacTtynn oA OCHOBHOr
MaKpPOEKOHOMCKOr  CLieHapuja, WMMa  MpoMeHa
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OeBU3HOr Kypca. [locmaTpaHO ca acneKkTa LIOKOBA
AEBU3HOT Kypca HajbosbM NooKaj uma ctpaternja C4
jep je uenokynHo ¢uHaHcMparbe y AUMHApUMa, AOK
ctpaTernje C1, C2 u C3 umajy Behy U310:KEHOCT PUBUKY
NPOMeHW AEBU3HOT Kypca jep MHaAHCHMparbe 3acHMBa
Ha M3BOpMMA Yy CTpaHoj BanyTtu. Crpaternja Cl y
norneay pv3vMKa MpomMeHe [EeBM3HOT Kypca Mma
NOBOJbHUjU MONOXKAj Y ogHOCY Ha cTpaTternjy C2 u C3,
M3 pasfiora Wto KombuHyje duHaHcupare y gomahoj
M CTPAHOj BanyTu, y ogHOCy Ha cTtpaTternjy C2 u C3 Kop,
KOjUX je LLeNOoKYNHO GMHAHCUPaAHbe Y CTPAHO]j BaNyTy.

Ca acnekTa yyewha kamaTa y BAM, ctpatervja C4 je
penaTMBHO CKyn/ba M UMa Behu pusuk og nosehama
yyewha KamaTa y B[ jep je n3norkeHa ocumnaymjama
OMHAPCKMX KamaTHUX ctona. CtpaTternje 6asmpaHe Ha
nsBopmma duHaHcMparba y cTpaHoj Banytu (C1, C3)
uMmajy Huxke ydyewhe kamaTe y BAMN y oaHocy Ha
ctpaternjy C2 (n3Bopu PpuHaHCUparba y Aonapuma) u
ctpaTernjy C4 Koja ce 3acHMBa Ha gomahum n3Bopuma
¢dVHaHCMpara Koju cy HajcKynsbu. PesynTtatu crpec
aHanu3e nokasanu cy Aa Hajsehu pusKK 3a NpomeHy
ogHoca KamaTte u B[, ako ce NpomeHu OCHOBHU
CLEHapWo, 40/1a3M Of, LLOKA MPOMEHe KaMaTHMX cTomna
Koju je Behu Ha momahem Hero Ha mehyHapogHOM

WMHCTPYMEHTE 33yKM1Barba ca GUKCHOM CTOMOM, a He
CaMO TPXKULLIHE, KAo LITO je cay4yaj Kog cTpatervje C2
n C3.

Mmajyhn y BuAy HaBeAeHO, eBUAEHTHO je ga he
33JyKMBatbe Y HapeaHOM nepuoay MPUMEHOM
n3abpaHe crpaternje Cl mmatnm 3ag0BosbaBajyhe
pe3y/aTaTe ca acnekta KBaHTUdMKaumje TPOLIKOBA U
PU3MKa KOju 13 HbUX NpOU3nIase.

OaHoc gyra v BAMN Ha Kpajy 2024. roguHe

52.5
g ® «
S 52.0 o
g [ N«
;L ®
= 515
4.5 5.0 5.5 6.0

Pusuk

OpHoc Kamata u BN Ha Kpajy 2024. roanHe

TPXKULWTY. YKONMKO OM ce peannsoBao HaBeLeHu 100 i

CLLeHapMO LLIOKA KaMaTHUX CTOMa HajBumLLe b1 nopacTao @«

ogHoc kamate wm BAM Kop ctpaTernje C4 Koja ce g 1.40 ®c

3acHMBa Ha gomahum wmsBopuma OGUHaAHCUpara U §

NOAJNIO}KHA je ocuunauvjama KamaTHMX CTona Ha £ 120 _

aomahem TpKULWTY, AOK 61 Kog cTpaTtervja Cl, C2 u g. . cl . c3

C3 pu3KMK NpomMeHe KamaTHUX CTona 6MO Ha HUKeM 1.00

HuBoy. Kop ctpateruje C1 pnsmnKk KamaTHUX cTona je 0.40 0.50 0.60 0.70

HajHWXM M3 Pa3Nora LTO KOPUCTU U KOHLECUOHA/IHE Pusuk

Tabena 28. OgHoc jaBHor gyra u BN Ha Kpajy 2024. roguHe

CueHapuju C1 Cc2 c3 Ca
OCHOBHM cL,eHapuo 51,7 52,0 51,8 52,1
Lok aeBusHor Kypca (15% cee Banyte) 57,0 57,7 57,5 56,7
KamaTtHu woK (cueHapuo 1) 52,1 52,6 52,4 52,7
KamaTtHu wok (cueHapwmo 2) 52,4 52,9 52,7 53,2
Kom6uHoBaHM wok (15% YCA 1 KamaTHM LWoK1) 53,4 54,8 53,5 53,8
MaKkcumanHum pusuk 5,3 5,8 5,7 4,6
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Tabena 29. OgHoc nnahaka No ocHoBy Kamarta u B[N Ha Kpajy 2024. roauHe

CueHapuju

OCHOBHM CLLeHapu1o

Lok aeBusHor Kypca (15% cee BanyTe)
KamaTtHu wok (cueHapwmo 1)

KamaTtHu wok (cueHapwmo 2)

Kom6uHoBaHu wok (15% YC/, u KamaTtHu WokK1)
MakcumanHu pusmk

cl c2 c3 ca
1,2 1,4 1,2 1,5
1,3 1,5 1,3 1,6
1,4 1,8 1,5 1,9
1,6 2,0 1,7 2,2
1,5 1,9 1,6 1,9
0,5 0,6 0,6 0,7

HapegaHa Tabena npuKkasyje KpeTakba OCHOBHMX
napameTapa jaBHOr gyra no OCHOBY CBE YeTupu

pasmaTtpaHe cTpaTervje, WTO OC/IMKaBa rope
NOMeHyTe KapaKTepPUCTUKE CBaKe cTpaTeruje:

Tabena 30. MHAMKaTOPU pM3MKa 3a aATepHATUBHE cTpaTeruje Ha Kpajy 2024. roguHe

C1 C2 C3 ca
HomuHanHum gyr (% 6A4MN) 51,7 52,0 51,8 52,1
NpumereHa KamaTtHa ctona (%) 2,3 2,8 2,3 3,0
Pusuk ATM?® cnosbHu nopTdoamno (y rognuHama) 8,7 8,9 8,6 6,9
peduHaHcnpara ATM gomahu noptdonuo (y roanHama) 6,6 3,8 3,8 8,0
ATM yKynaH noptéonuo (y rognuHama) 8,1 8,2 8,0 7,5
PU3MK KamaTHUX cTona ATRY (y roanHama) 5,9 7,4 7,1 6,6
Pedukcuparbe (% ykynHor ayra) 22,3 13,6 13,6 13,5
[Ayr no dbukcHUM cTonama (% yKkynHor ayra) 84,7 92,1 92,1 92,1
Pu3uK peBU3HOr Kypca WHo-BanyTHu ayr (% ykynHor ayra) 72,5 86,4 86,4 47,8

Crpec-Tect aHanAun3a

duckanHo npasuno, AeduMHMCAHO  3aKOHOM O
bylLleTckom cucTemy, nponucyje obasesy Aa jaBHU Ayr
OnwITEr HMBOA AprKaBe He moxe 6utn Behu ogn 45%
BAMN. Y cnyyajy aa nsHoc ayra npehe Taj HMBO, Bnaaa je
[OYXKHA Ja JOHece Nporpam 3a CMakbere jaBHor ayra y
oaHocy Ha BN, 7j. 3a Bpaharbe Ayra y 3aKOHCKM OKBUP.

Ha Kpajy 2020. roanHe cTare Ayra LeHTPaAHOT HMBOA
Bnactu gocturno je 57,0% BAMN, a onwte pprkase
57,8% bAMN. Pauuno jasHu ayr/BAN ueHTpanHor H1BOA
BNIaCTU Ha Kpajy asrycta 2021. roagMHe M3HOCKO je
54,3% b/AMN, a onwTte gpxase 55,0% BAMN. Lo Kpaja
2021. roamHe ce o4ekyje 6naru pacT paumja Ha HUBO
opg oko 57,3% BN Ha ueHTPanHOM HMBOY, O4HOCHO
58,2% B/ Ha HMBOY onwTe Ap¥KaBe, ycnes notpebe
Aa ce gasbe GMHaHCUpajy mepe 3a cy3bujarbe yTuLaja

naHaemunje wusassaHe KopoHasmpycom COVID-19.
360r Bucokor yyewha ayra L€HOMUHOBAHOT Y CTPAHO]j
Banytn (69,1%), eBuAeHTHO je ga he AeBU3HU PUSBUK
[eTepMMHUCATU NoHalarbe pauuja jaBuu ayr/BAMN y
HapeAHOM nepuofy W BUTHO yCNOB/baBaTU Yycrex
mepa GUCKaNHe NOAUTUKE Ha KOHCONUAALMjU jaBHUX
durHaHCcKja n cmarberby yyewha jasHor gyra y BAIM.

Ha ocHoBy niiaHMpaHOr MaKPOEKOHOMCKOT OKBMPA, a
Yy C/lyyajy M30CTaHKa yTuuaja moryhnx pusuka, jasHu
Oyl UEeHTpasHOr HMBOA BfacTM 6M Ha Kajy 2024.
roguHe Tpebano aa 6yae Ha HMBoy og, 52,7% BATN.

OCHOBHUM aKTOpU Koju yTU4y Ha cTabunusaumjy
pauuja jasHu ayr/BAN cy pact BAM, nNo3UTUBHM
npUMapHU pes3ynTtaT, Kypc [AWHapa npema WHo-
Ba/slyTama 1 BUCMHA KaMaTHUX cTomna.

16 ATM (Average Time to Maturity) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo Bpeme go gocneha.
17 ATR (Average Time to Refixing) — eHrnecka ckpaheHuua 3a NPOCeYHO BpemMe A0 NPOMEHE KamaTHMX cTona.
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Ta6ena 31. lonpMHOCU OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX Bapujabam Ha npomeHy pauuja
jaBHM ayr (ueHTpanHor HMBOA AprKase) — AN, y %

2019 2020 2021 n 2022 n 2023 n 2024 n
[Ayr ueHTtpanHe apskase/BANN 51,9 57,0 57,3 55,5 54,3 52,7
MpomeHa y ogHoOCy Ha NnpeTxoaHy roa. y % BAM -1,7 51 0,3 -1,8 -1,2 -1,6
JonpuHoc npumapHor GUCKanHor pesyaTtaTta -2,2 6,4 3,1 1,4 -0,1 -0,5
[onpnHoc KamaTa 2,0 2,0 1,8 1,7 1,7 1,7
JonpnHoc pacta HomuHanHor 64N -3,5 -0,8 -6,1 -4,1 -4,2 -4,0
JonpuHoc octanux paktopa 2,0 -2,5 1,5 -0,8 1,3 1,2

YTuuaj npomeHe Kypca AMHapa npema Kopnu
BanyTa u3 noptdonnja jaBHor ayra LeHTpPanHor
HMBOA ApXKaBe Ha NPOMeHy pauuja jasHu gyr — bAnN

L \g

67.7
65.0

55.0

51.9 51.7

50.6
49.1

45.0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ha rpaduKoHy je npeAacTaB/beHO KpeTarbe paumja
jaBHOr ayra ueHTpasHOr HMBOa Ap)ase u BAM y
3aBUCHOCTM 0Of, MPOMEHe Kypca AuHapa npema
ofpeheHoj Kopnu Banyta. [puKasaHa je OCHOBHaA
npojekumMja ca anTepHaTUBHUM CLEHapujuma y
3aBUCHOCTHU on anpeuujaumje, O4HOCHO
Jenpeuyjaumnje Kypca AuHapa y pacnoHy og 10%
anpeuyjaunje no 10% penpeuuvjauymje AuMHapa vy
o4HOCy Ha Kopny BanyTa. [MpumeHOM HaBeAeHMUX
cLeHapuja moxke ce BUAEeTH ga 6u ce paumo 3a 2024.
roAuHY KpeTao y pacnoHy o 49,1% no 56,3%, foK 6u
33 OCHOBHM cLLeHapuo bmo Ha HMBOY o4 52,7%.
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lnaBHW p13nLM 3a ocTBapetrbe CTpaTeruje, nopeg rope
HaBefeHUx daKTopa Koju cy KBAHTUUKOBAHM, Cy U
CTabuNHOCT MaKPOEKOHOMCKe cuTyaumje y Penybanum
Cpbuju, notpebe 3a LOAATHUM 3a4yKMBaHbEM KaKo b1
ce peryiucanu OyroBu Ha ApyrUM HUBOMMA BNACTH,
jaBHOM CEKTOpY U PUMHAHCKjCKOM cekTopy Penybaunke
Cpbuje 1 akTBMparbe AaTUX rapaHumja.

Ba)KHO je HamOMeHYTU Aa CMakberby jaBHOM Ayra y
ogHocy Ha BAIM gonpuHOCKM M ageKkBaTHA KOHTpPoOAa
M3gasarba rapaHumja w  yHanpehewe npoueca
npuopuTM3aLmMje MHBECTULMOHMX MpojeKaTa, Koju ce
duHaHcKpajy n3 KpeguTHux nHWja
MyATUNATEPaNHUX U BunaTepanHuMx Kpeautopa.
Moues og,2015. roguHe, rapaHumje ce n3gajy camo 3a
npojekTHe  (MHBECTUUMOHE) 3ajmoBe, OAHOCHO
NPEeKMHYTO je u3gaBakbe rapaHuuja 3a 3ajmoBe 3a
Tekyhy NMKBMAHOCT jaBHUM npeay3sehuma, wro je
3HAYajHO YTULLAI0 HA CMakbeHe CTakba rapaHToOBaHOr
jaBHOT Ayra y NPeTxo4HuX LWecT rogmHa.

[yropoyHu cTpaTewKu OKBUP 3a ynpas/batbe
jaBHUM ayrom

OCHOBHM CTpaTelKn UW/beBM Kojuma je noTpebHo
TEXUTU Y HApPeLHOM AYyropoYHOM Mnepuoay, Kako bu
ce MUHUMU3UPANK pu3numM nosehara 3a4yKeHoCTH
M TPOLUKOBA CEPBUCHUPAkba jaBHOT Ayra cy:

= na yyewhe payra AEHOMMHOBAHOr y AMHapUMa
M3HOCKM Hajmamwe 30% yKynHOr jaBHOr Ayra Ha
cpeatu pok;

= na yyewhe fAyra [AeHOMMHOBAHOr y eBpuMMa Yy
jaBHOM Ayry u3HOCKM Hajmare 65% ayra y MHO-
BaNyTH, YyK/mydyjyhu O6yayha 3apyxuBarba M
TpaHcaKkuuje;

= na ydyewhe payra ca BapujabUAHOM KamaTHOM
cTonom usHocu ucnog 15% y cpefrbOpOYHOM
WHTEpBany;
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" 3 NPOCEYHO Bpeme A0 NPOMeHe KamaTHe cTone
(ATR) byae ogp:kaBaHO Ha HMBOY 04 MUHMMYM 5,0
roguMHa, y CKJagy ca rope HaBeLeHOM Mepom
nocTeneHor cmammBarba ydvewha agyra ca
BapWjabUAHMM KaMaTHUM CTOMaMa;

= @ NpoceyHa noHAepucaHa kamaTHa ctona (WAIR)
Ha jaBHW ayr y Aomahoj BanyTu He npenasu 5,00%;

= na yyewhe KpaTkopouHor ayra (uuvje je gocnehe go
rogvHy gaHa) usHocu o 15% yKynHor jaBHor ayra;

=" na npocedyHo Bpeme go gocneha (ATM)
yHyTpawmer gyra 6yae Ha HMBOY o4 Hajmake 5,0
rogvHa Ha cpeftu pok;

= fa ce npoce4yHo Bpeme Ao gocneha (ATM) cnosbHor
Ayra ogprkasa Ha HuBoy oz, 7,0 £ 0,5 rogmnHa y uctom
BPEMEHCKOM XOPU3OHTY.

KpeTtame npuHoca Ao gocneha AMHapCKUX
,6eHUMapK” emucuja ykbydeHux y GBI-EM Global
Diversified Index Ha ceKyHgapHOM TproBary
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MNpoceuHo Bpeme ao aocneha (ATM) gpr>kaBHUX
XapTuja o4 BpeaHOCTU eMUTOBaHMX Ha gomahem
dUHaHCKjcKOM TPXKULWITY Y Nepuoay
01. jaHyap 2017.-31. aBryct 2021. roguHe
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e 1pOCEYHO Bpeme A0 gocneha guHapckux XoB

e [pOCEYHO BpPeme A0 focneha espo XoB

Mepe 3a yHanpehere TpKUWITA AUHAPCKUX
XapTmja og, BpegHocTn y nepuoay 2022-2024.
roguHe

TpKUWTEe [ApXKaBHUX XapTuja Of BPeLHOCTU, Y
nepuoay oa 2012. rognHe go asrycra 2021. roauHe,
KapaKTepulle WUCNyHaBakbe 3aupTaHUX CTPATeLUKUX
LUM/beBa, MPBEHCTBEHO Yy Moraefdy WHCTPymeHaTa
buHaHCUparba, Kao My pas3Bojy M OApXKaBakby
ctabunHoctn amsepcudukosaHe 6ase MHBeCTUTOpPA.
Mpenackom ca KPaTKOPOUYHUX M3BOpPa PpUHAHCMpPaHba
Koju ce Be3yjy 3a nepuog o 2010. roguHe, Ha
cpefHopouHe 7 AyropouHe WHCTPYMEHTe
bUHaHCUparba, Y3 KOHCTAaHTHO CMakbere TPOLIKOoBa
3ayXMBarba, YTMYE Ce Ha CMarbere pusmnKa
peduHaHcMpatba, Kao jeaHor o4 NPUMapHUX pU3MKa
y npouecy ynpaB/bakba jaBHMM AyromM. Ha kpajy 2013.
roavHe yyewhe OYrOpOYHUX OVHAPCKNX
MHCTPYMEHaTa Mo OPUIrMHANHOj POYHOCTU O TPU U
BULLE roanHa n3Hocuno je 38,3% y cTarby AUHAPCKUX
XapTuja o4 BPeLHOCTU, A0K je Ha Kpajy asrycTta 2021.
roguHe nsHocmno 92,2%.
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TpaHCMapeHTHOCT y paZy W M3BelwTaBakby, Kao M
MPUCYTHOCT Ha MehyHapOAHOM TPXKMULITY KanuTana,
yTM4y  Ha  MHbOpPMMCAHOCT, a TMME U Ha
3aMHTEPEeCcOoBaHOCT Hepe3uaeHaTa Aa WHBECTUpajy
KanuTan y Ay»KHUYKE MHCTPYMEHTE, NMPBEHCTBEHO Y
OP)KaBHE  AMHApCKe  AyropoyHe  xapTuje  op,
BPEAHOCTM, YMMe ce ocTBapyje pacT ctabunHe 6ase
uHBecTuTOpa.  Ycnien — ycnewHe — peanusauuje
,0eHuUMapK” emucuja Tokom 2014. n 2015. roauHe, ca
WMCTOM MPaKCOM je HacTaB/beHo Tokom 2016. rogmHe.
Y ¢ebpyapy v jyny 2016. roanHe emuTOBaHe cy
,0eHUMapK”  Tporoguwmwa U CeaMOroAuka
obBe3HuuUa obuma emucuje no 110,0 mapa anHapa. Y
anpuny 2017. rogMHe emuTOBaHa je Tporoguvilma
»,0eHUMapK” 06Be3HMLa 06MMa emucuje y U3HOCY Of,
110,0 mnpg guHapa. Y jaHyapy u ¢pebpyapy 2018.
rogMHe emuToBaHe cy ,6eHUMapK”’ netoroauilmba U
Jecetoroguwiba obBesHMUa o0buma emucuje Mo
110,0 mnpa AauHapa. Y janyapy 2019. roguHe
emutoBaHe cy ,b6eHumapk” Tporoauwka M
cegMmorognwba ob6sesHMLa 06uma emucuje 100,0 n
150,0 mnpa, avHapa. Y janyapy u ¢ebpyapy 2020.
rofvMHe no NpBu MyT Cy EMUTOBaHE NETOMMNOroAMULLHE
n [,BaHAECTOMNOroam He obBe3Huue ca
noayrogywkbum KynoHom. Y 2021. rogmHun nsmeHama
Ypenbe o onwTUM ycnoBMMA 3a eMUCUjy U Npoaajy
APXKaBHUX XapTuja O, BPEAHOCTM Ha NPMMapHOM
TpXKUWTY (,Cny»6eHn rnacHuk PC”, 6p. 100/14, 78/17,
66/18, 78/18 wn 140/20), omoryheHo je nosehare
obvMma paHuje emuToBaHMX O0OBEe3HMWUa, Ma je Kog,
neTounoroauHe n ABaHaecToMnoroauilbe
obsesHuue, nosehaH obum emucuje 3a no 50
MWUAWjapaM  AuHapa. Takohe, nosehare o0b6uMma
emucnje, y wu3Hocy on 10 muaumjapam AunHapa,
M3BPLUEHO je W KoA JeceTorogvie 0b6Be3HULe
npBobuUTHO emuTOBaHe 6. pebpyapa 2018. roguHe.

OBMM emucHjama 3HaTHO je nosehaH obum
CeKyHZLapHOr TProBaka OBUX MHCTPYMEHaTa LWTo je
JOMNPUHENO WM Nafy M3BPLHMX CTOMA MpPMHOCA Ha
peoTBaparbMMa  MOMEHyTUX emucuja. Ydyewhe
CTPaHUX WHBECTUTOpPA Yy AMHAPCKMM XapTujama of,
BPeAHOCTHU, Ha Kpajy aBrycta 2021. rogmMHe n3Hocuno
je 20,9%.

30. jyHa. 2021. roguHe TpW AUHApPCKe OeH4YMapK
obBe3HuUe YK/byyeHe cy y J.P. Morgan wuHaekc
Op’KaBHUX obBe3HWUA 3emasba Yy pas3Bojy (GBI-EM
Global Diversified Index), ca gatymom gocneha 11.
jaHyap 2026. roanHe (RSMFRSD89592), 6. dpebpyap
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2028. rognHe (RSMFRSD55940) u 20. asryct 2032.
roamHe (RSMFRSD86176).

Y nepuogy 3a Koju ce goHocm oBa CTpaTernja oyekyje
ce yHanpehere ebpUKACHOCTU MPUMAPHOr TPKMULWITA
nytem npuctyna Euroclear nnatdopmn u  Kpos
KOHUENT MpUMapHUX Aunepa, Kao MexaHu3ma
npojaje [ApXKaBHMUX XapTuja Of, BPEeAHOCTU Koju
OVPEKTHO, Y Ay)XXem pPOKY, OOMPUHOCU CMakberby
TPOLUKOBA 334y)KMBaHba, Ka0 U CMarbery pPU3MKA
pebuHaHcuparba. YBohewe cuctema  npofdaje
OPXKABHWUX XapTuja of, BpPefHOCTM Ha pomahem
bOVHAHCU]CKOM TPXKULITY NPEKO NPUMaPHUX aunepa,
npy»ka [obpy ocHoBy 3a yHanpehere TpXKULWHE
ePUKACHOCTN  CEeKYHZAPHOr TPXKULITA  ApPXKaBHUX
XapTvja opf BpegHocTM. Passojem ceKyHAapHoOr
TpXUWTa, BpemeHom he ce ycnoctaBuTM KoHLeNT
TPXULWHEe edUKAacHOCTM Yy npouecy BpeaHOBama
OP’KaBHUX XapTWja o[, BpegHocTM. YeBoherem
,0eHUMapK” emucmja ob6Be3HMLA OCTBapeH je
nosutMeaH edekaT Ha OOMM U  KOHTUHyMUTET
CEeKyHJApHOr TproBaka, Kao M Ha yHanpehere
TpXKUIWHE eduKacHOCTM Yy MNOCTYMKy npojaje
OPXKABHUX XapTWja Ha MPUMAPHOM TPXKULLTY.

Kao Bogehe daKTope Koju yTMUy Ha KpMBY MpuUHOCA
OPXKABHUX XapTWja of BpeAHOCTM noTpebHo je
M34BOjUTU GUCKAaNHM pe3ynTaT, O4YeKMBaHy CTomny
uHonaumje n aesusHM Kypc. Kao nocebHy rpyny
dakTopa noTpebHO je M34BOJUTM MAKPOEKOHOMCKA
KpeTatba W O4YeKMBakba, Kao W MNpOMeHe Ha
mehyHapoaHOM (UHAHCMJCKOM TPXKULWTY, Koje ce
pednekTyjy Ha npeMujy p13mrKa 3emsbe.

Ha kpajy 2012. rogmHe npoceyHa poO4YHOCT AMHAPCKUX
XapTuja oa BpeAHOCTVM m3Hocuaa je 394 paHa (1,1
roavHy), Ha Kpajy 2013. roauHe 469 paHa (1,3
roguMHe), Ha Kpajy 2014. roguHe 645 paHa (1,8
roguMHy), Ha Kpajy 2015. roauHe 749 paHa (2,1
roguMHy), Ha Kpajy 2016. roauHe 789 paHa (2,2
roguMHe), Ha Kpajy 2017. roguHe 864 paHa (2,4
roguMHe), Ha Kpajy 2018. roguHe 1.188 pgaHa (3,3
roguHe), Ha Kpajy 2019. roguHe 1.403 paHa (3,8
roguMHa), Ha Kpajy 2020. roguHe 1.429 paHa (3,9
roguHa), a Ha Kpajy asrycra 2021. roguHe 1.552 gaHa
(4,2 rognHe).

Pa3Boj gomaher TpKuLWTa APMKABHUX XapTuja of
BpeAHOCTM  of  cTpaHe  Penybnuke  Cpbuje
NOTNOMOTHYT je cnegehmum mepama:
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= O6bBe3Huue Penybnvke Cpbuje yK/byyeHe cy Y
rnobanHn uHAEeKc wto 6u Tpebano 3HayajHO [Aa
noseha 6asy WHBecTUTOpPa W [0AATHO MOCMELN
CeKyHOapHO Tprosarbe, WTo he fasbe AONpUHETU
CMatbetby TPOLUKOBA 3aAy)KMBarba MyTeM emwucuja
ANHAPCKUX APKABHUX XapTWja o BPeaHOCTH;

=Y uu/by Kpeuparba WTo Behe 6ase nHBecTutopa U
pa3BOja  CeKyHOAPHOr  TPXWWTa  XapTuja oA,
BPEAHOCTM €eMUTOBaHMX Ha Jomahem TpXKUWTY,
KpeupaH je jefHaK Mopecku TpeTMaH gomahux wm
CTPaHMX MHBecTMTOpa Kpajem 2011. rogmHe, n vy
HapeLHOM nepuoay Texuhe ce yKaarbakby CBUX

eBEeHTYaNHWX npenpeka 3a cnobogaH MNpPOTOK
KanuTana;
= [lpeay3eTe Cy aKTMBHOCTM Ha omoryhasamy

canguparba AprKaBHWUX XapTuja of, BPeAHOCTU Ha
WHOCTPAHOM TpXuwTty. WM3meHama wn pgonyHama
3aKkoHa 0 jaBHOM Ayry 13 geuembpa 2019. roguHe,
omoryheHo je Ja KAUPWHF U canauparbe ApKaBHUX
XapTvja oA BPeAHOCTM eMUTOBaHUX Ha aomahem
TPXUWTY, nopen LleHTpanHor perucrapa Bpwn U
APpYro CTpaHo MpaBHO svue Koje obassba mocnose
KAMpUHra u canguparea. Clearstream je y okTtobpy
2021. roanHe noctao nNpeu mehyHapoaHU LEeHTpaHU
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perncrap xapTuvja oA BpeAHoOCTU, Koju je omoryhuo
CTPAaHUM  MHBECTUTOPUMA [AMPEKTHO canguparbe
Op*KaBHUX 06Be3HMLA AEHOMUHOBAHUX Y AMHApUMa
(PCO). NpucyctBo  Clearstream-a  ponpuHehe
fofatHom nosehaky yyelwha cTpaHWX MHBECTUTOPA U
nogehary JNMKBUAHOCT Ha pgomahem TpXKUWTY
Kanutana.

Tokom 2021. n 2022. rogmHe akTMBHO he ce pagutn
Ha  ycar/jalwaBakby 3aKOHCKe  perynatvBe  3a
nosesunBarbe LleHTpanHor pernctpa ca Euroclear-om
nytem I-link nnatpopme.

Penybnuka Cpbuja nnaHupa ga ycnoctasu I-link ca
Euroclear-om y gpyroj nonosuHu 2022. roamnHe, Kako
61 noyetkom 2023. roguHe NpBe ayKuunje Op:KaBHUX
obBe3HuLa bune cangupare nytem l-link-a.

YBoherwe cuctema cangupara I-link gonpunHehe
fofatHom nosehatby yyewha cTpaHWX MHBECTUTOPA U
noseharby SIMKBUMAHOCT Ha CEKYHAAPHOM TPMKULLTY
OP*KaBHUX XapTuja o4, BpegHOCTU.

MuHuctapctBo  ¢uHaHcuja  Penybnuke  Cpbuje
oyeKyje aa he o0Baj Kopak 3HauyajHO oONaKwWaTm
NPUCTYN CTPaAHUX WMHBECTUTOPA CPMNCKOM TPXKULUTY
KanuTana.
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IV. 3ABPLUHE O PEABE

CactaBHn peo oBe pesuaumpaHe PuckanHe crtpatervje uuHe [Mpunor 1 — Tlpojekumja OCHOBHUX
MaKpPOEKOHOMCKUX MHAMKATopa u Mpunor 2 — duckanHm okBuMp onwTe apkase y 2022. roanHK, KOju Cy oAwTaMnaHm
y3 0By peBuanpaHy ®PuckanHy crparternjy.

OBy pesuampaHy ®PuckanHy ctpaTernjy 4octaButn og60opy HapoaHe CKynwTUHe HagnexxHoOM 3a PUHaHcuje,
penybanyku ByleT n KOHTPOY TPOLLEHA jaBHUX cpeacTaBa U MUHUCTapCTBY pUHAHCKW]A.

OBy pesuaupaHy ®PuckanHy crtpaterujy objasutn y ,CnykbeHom rnacHuky Penybamnke Cpbuje” u Ha
WHTEepPHeT cTpaHnumu MuHuctapctea GuHaHcuja.

05 bpoj: 400-9950/2021-1
Y Beorpagy, 3. HoBembpa 2021. roguHe
BNAOA
NPEACEOHUK

AHa BpHabuh, c.p.
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Mpwunor 1 — MpojeKumja OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKMX MHAMKATOPA

2021 2022 2023 2024
Crona peanHor pacta BAM, % 7,0 4,5 5,0 5,0
ff;‘n‘;;egmgg‘a;p”‘”m”””‘ Herama 6.163,0 6.638,7 7.175,9 7.747,6
M3BOpWM pacTa: NPOLLEHTHE MPOMEHE Y CTa/IHUM LieHama
JIn4yHa noTpowma 6,4 3,7 3,6 3,3
[p»aBHa noTpoLwma 2,8 2,3 1,2 1,2
MHBecTMLNje y OCHOBHaA cpeacTBa 15,2 6,4 8,1 8,9
M3B03 pobe 1 ycayra 15,9 9,4 9,9 10,4
YB0O3 pobe u ycnyra 14,2 7,6 7,9 8,5
JonpwuHoc pacty BN, npoueHTHM noeHn
Oomaha Tpaxkrba 7,7 4,3 4,6 4,6
JInyHa noTpowma 44 2,5 2,4 2,2
[praBHa noTpowma 0,4 0,4 0,2 0,2
MHBeCTMUMOHA NOTPOLWHaA 3,4 1,5 2,0 2,3
lNpomeHa y 3annxama -0,5 0,0 0,0 0,0
HeTo 13Bo3 pobe u ycnyra -0,7 0,2 0,4 0,4
Pact B/1B no cektopuma 1 HeTo nopesa, %
Momonpuspeaa -3,5 0,5 0,0 0,0
NHaycTpmja 4,5 6,5 6,9 7,3
[paheBuHapcTBO 18,5 7,4 9,9 10,9
Ycnyre 8,4 4,0 4,6 4,6
HeTo nopesu 7,1 4,0 3,9 3,7
JonpuHoc pacty B, NpOueHTHM NoeHn
MNossonpuspesa -0,2 0,0 0,0 0,0
WHaycTtpumja 0,9 1,3 1,4 1,5
[paheBuHapcTBO 1,0 0,4 0,5 0,6
Ycnyre 4,3 2,1 2,3 2,3
Heto nopesu 1,2 0,7 0,7 0,6
KpeTame ueHa, %
BAN pednatop 4,7 3,0 2,9 2,8
MoTpolwayke ueHe (roguLlby NPocekK) 3,7 3,7 2,6 2,5
KpeTtara y cnosbHom cekTopy, % BAM
Canpo poba u ycnyra -8,1 -7,7 -6,9 -6,2
Cangpo Tekyher payyHa -3,9 -4,2 -4,1 -3,9
DuckanHn nHamkatopu, % AN
duckanHu pesynTat onwTe AprKase -4,9 -3,0 -1,5 -1,0
KoHconmposaHu npuxogm 43,5 42,2 41,4 41,1
KoHconmposaHu pacxoam 48,4 45,3 42,9 42,1
BpyTo Ayr cekTopa onwTe ApKaBe 58,2 56,5 55,3 53,8
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Mpunor 2 — ®duckanHm okBUp onwTe apxKase y 2022. rogmHu

Jn,Nyresu
OnuwTa Byuer Jepntmue lpaposu Cpbuje” n
. JNIOKanHe ATl BojBoaunHa 00COo ®oHa NNO P®30 HC3 ®oHag COBO
Apxasa Peny6iuke onwTuHe Kopuaopu
camoynpase K
Cpbuje g.0.0.
1=2+3+6+7 2 3=4+5 4 5 6 7=8+9+10+11 8 9 10 11
JaBHu npuxogun 2.804,1 1.465,9 359,6 331,2 28,4 40,1 938,5 650,1 264,4 20,4 3,6
Tekyhu npuxoan 2.778,1 1.442,4 357,6 329,2 28,4 40,1 938,0 650,1 264,4 19,9 3,6
Mopeckn npuxogmn 2.526,6 1.317,8 283,0 260,8 22,2 925,8 649,1 255,0 18,7 3,0
Mopes Ha poxoaak 274,5 87,7 186,8 177,6 9,1 0,0
[LlonpuHock 925,8 0,0 925,8 649,1 255,0 18,7 3,0
Mopes Ha gobut 145,0 132,0 13,0 13,0 0,0
nas 684,1 684,1 0,0 0,0
Akumze 337,6 337,6 0,0 0,0
Llapure 63,3 63,3 0,0 0,0
OcTtanu nopecku npuxoamn 96,4 13,3 83,2 83,2 0,0
Henopecku npuxogn 251,5 124,6 74,6 68,4 6,3 40,1 12,2 1,0 9,4 1,2 0,6
[JoHauuje 25,9 23,4 2,0 2,0 0,0 0,5 0,5
JaBHu pacxoau 3.004,3 1.346,0 454,5 385,5 69,0 58,9 1.144,9 716,7 400,0 2A85) 6,7
Tekyhu pacxoam 2.489,9 914,5 388,8 320,8 67,9 45,0 1.141,5 715,9 398,0 21,1 6,5
Pacxoau 3a 3anocnexe 576,8 296,6 100,5 63,5 37,0 31 176,7 33 171,6 1,8
JonpuHocy Ha TepeT nocnogasua 96,2 52,5 16,3 9,3 7,0 0,4 27,0 0,6 26,0 0,4
KynosuHa poba 1 ycnyra 511,2 135,4 147,9 145,0 2,9 38,1 189,8 2,4 182,5 1,0 3,9
OTtnnata kKamaTta 118,6 116,2 2,3 2,0 0,3 0,1 0,0
Cy6BeHuuje 165,6 124,8 40,9 29,6 11,3 0,0
CouwjanHa nomoh v TpaHchepu 914,7 120,6 49,8 49,5 0,2 744,3 708,5 15,9 17,5 2,5
00 yeza neH3uje 645,7 0,0 645,7 645,7
Octanu Tekyhu pacxogm 106,7 68,4 31,3 21,9 9,3 3,4 3,7 1,1 2,0 0,5 0,1
KanutanHu pacxoam 485,8 403,0 65,6 64,6 1,0 13,9 3,3 0,8 2,0 0,4 0,1
HeTo 6yyeTcke nosajmuue 13,4 13,4 0,0 0,0
AKTUBMpPaHe rapaHumje 15,2 15,2 0,0
®duUcKanHU pesynTaT UCK/b. TpaHchepe -200,2 119,8 -94,8 -54,3 -40,5 -18,9 -206,4 -66,6 -135,6 -1,1 -3,1
TpaHcdepu oa, fpyrux HUBOA BNACTU 411,2 7,4 102,2 61,6 40,6 18,9 282,8 133,7 139,7 6,3 3,1
Byuet Penybnuke 334,8 7,4 102,2 61,6 40,6 18,9 206,4 126,0 73,6 6,3 0,5
[pagoBu 1 onwTUHe 0,0 0,0
Al BojsoauHa 0,0 0,0
®oHg NNO 67,2 67,2 64,6 2,6
P®30 4,1 4,1 4,1
HC3 52 52 3,7 1,5
®oHpg COBO 0,0 0,0
OcTanu Husou 0,0 0,0
TpaHcdepu gpyrum HUBOMMA BACTU 411,2 327,4 7,4 7,4 76,4 67,2 4,1 52
Byuet Penybauke 7,4 7,4 7,4 0,0
pasoBu 1 onwTnHe 61,6 61,6 0,0
Al BojsoanHa 40,6 40,6 0,0
®oHpg NNO 133,7 126,0 7,8 4,1 3,7
P®30 139,7 73,6 66,1 64,6 1,5
HC3 6,3 6,3 0,0
®oHp COBO 3,1 0,5 2,6 2,6
OcTtanu HuBou 18,9 18,9 0,0
HeTo TpaHcdepu aApyrum HMBOMMA BnacTu 0,0 -320,1 94,8 54,3 40,6 18,9 206,4 66,6 135,6 1,1 3,1
HepacnopeheHu duckanHu npoctop 0,0 0,0 0,0
®duckanHu pesyntar -200,2 -200,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Y Tabenu je npuKasaH OKBUPHU M3HOC Npuxoaa U pacxoaa y 2022. roanHu Koju je y Behoj mepm 3aCHOBAH Ha CTaTUCTUYKOj METOL0/10TUjU PadyHa jaBHUX PUHAHCM]A HEFO Ha PavYyHOBOACTBEHO]. byayhu na Tokom bylieTckor
npoueca moxe A4ohu [0 U3MeHa Y BUCUHU U CTPYKTYPU NOjeaUHUX KaTeropuja, 0BM U3HOCU HUCY 3aKOHCKM obaBesyjyhu.

* ByleT je npuKasaH 6e3 fena ConCTBEHUX NPUXOAA MHAMPEKTHUX BYLIETCKMX KOPUCHMKA U 13 HbUX GUHAHCUPAHMX PacxoAa, Koju H1cy obyxsaheHn MHGOPMALMOHUM CUCTEMOM M3BpLUEHba bylieTa.
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