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Pezume:

VY ¢ebpyapy je Ha HUBOY OIIITE Jp>kaBe 3adenexen Oynercku aedunut ox 11,9 mapa nuHapa, mro
je ucroa yoOuyajeHor HuBoa 3a oBaj mecell. OcTBapeHH (UCKATHH pe3yJaTaT JEJIOM je TOCIeauIia
CMamemha pacxoja — yClea CIPOBEICHHX Mepa (UCKaIHE KOHCOJHAAIM]je M OYEKMBAHO MAambHX
pacxojia 3a IaTe u MeH3uje, ajlu U U3y3eTHO Hee(PUKAaCHOT M3BpIICHa jJaABHUX UHBECTHUIM]aA. M jaBHU
NPUXOJU CYy pealu30BaHM Yy HEMmTO BeheM HM3HOCY — YITIaBHOM YCIJEJ jeAHOKPAaTHOT pacra
HETOPECKHX MpHuxoJia U 00Jbe HAIIATe aKlM3a Ha AyBaHCKe mpousBoje. [locMaTpaHo mo HUBOMMA
Biactu, y Oyuery PemyOmmke ocTtBapeH je Mamak ox 12,3 Mipa AwHApa, JOK Cy OCTalId HUBOH
BJIaCcTH 30UpHO 3a0enexunu osaru cypurut (0,4 Mmipa 1uHapa).

Jyr omure apxase je y pedpyapy nmosehan 3a npexo 500 MuinnoHa eBpa, Ipe cBera Kao MociIeania
HOBOT' 3ay)KMBama Jp)kaBe Ha nomaheMm ¢uHaAHCHjCKOM TpxHITy. Ha Kpajy mMecena ykymaH ayr
J0CTUTa0 je u3Hoc of 24,2 Mipa eBpa. 3a pasnuKy of jaHyapa kaaa je ayr moehan 3a oko 450
MWJIMOHA €Bpa JOMHUHAHTHO yCJe]l CIa0Jberha JUHAPA y OTHOCY Ha €BPO U J0J1ap, KPETame JeBU3HUX
KypceBa y ¢eOpyapy MMajio je MO3UTHBAH yTUIA] Ha HMBO jaBHOT Jyra. YNpaBo je 300r jadama
JIHapa y OJHOCY Ha €Bpo U aoiap y ¢edpyapy ydemhe jaBHor ayra y BJIII-y cmameno ca 73,6% Ha
73,2%, ynpKoc CHaO)KHOM PacTy 3ay>KEHOCTH JpKaBe.

[Tonazehu on QuckanHux Kperama y mpBa JaBa Mecena (kama je ocTBapeH cyuumrt ox 4,6 mupn
JMHApA) U OYEKUBAHOT JiepuIMTa y MapTy oa oko 30 Mipa quHapa, y mpBoM KBaptany he nedummr
omnmiTe apxase BepoBaTHO m3HOCHTH 25 — 30 Miipn auHapa. Mako je oBaj pe3ynraT ABOCTPYKO Mambu
O]l IJba KOjH je mpenBuler cnopazymoMm ca MM®-om (55,7 mupa nuHapa), oH 00yxBara U J€jCTBO
MPUBPEMECHUX YMHMIIAIA KOJH JEIMMHUYHO MACKUPajy CTBapHE (HCKATHE TOKOBE.

Haume, nedunut HIDKK 0] OYEKUBAHOT TIOCTIEANIIA j€ jeJHOKPATHOT TMopacTa HEMOPECKUX MPHX0/a
3a mpeko 10 mupa auHapa Mo OCHOBY yriaheHuX JUBUACHIU Ip:KaBHUX Mpeny3eha, anu u ciadujer
M3BpIICHA KAaMUTATHUX Pacxoja 3a OKO 5 MIpI JUHapa y MpBa JBa Mecela. YKOJHKO Ce pacT
HEMOPECKUX MPHUXO0Ja pactopeAr Ha YUTaBYy ToAuHy (y MPETXOAHUM TOJAWHAMa TUBUICHNE U jecy
iahiaHe 0OMYHO y TIOCIIEIIEM KBApTaly), a KallllbEhe Y U3BPIICHY jaABHUX MHBECTHIIN]a HAIOKHAIH
y CKJaay ca HajaBama Brane — geuuut y nmpBoMm KBapTally 6w 3ampaBo u3Hocuo mpeko 40 mupa
auHapa. Y3 To, aHann3a OUCKaIHOT caBeTa MOoKasyje /a je ¥ caM KBapTaJIHU I[Jb BEPOBATHO HEIITO
mupe mnoctaBbeH. Ha oCHOBY yKkymHOT roauinmer aedummra on 232 Mipa IdHapa U yoOH4YajeHe
CE30HCKE peaju3allfje jaBHUX NPUXOJa M Pacxoja, KOHCONMHMAOBaHMU neduuut on oko S50 mipa
JIMHapa y TPBOM KBapTaixy OMo OM CKJIaay ca TOAMIIBUM TUTAHOM.

Nako he ¢uckanHum pe3ynTar y mpBOM KBapTany OUTH HemTo OOJbM O] OYeKMBaHOT (M Kama ce
UCKJbYYH JI€JCTBO MPUBPEMEHUX YMHMIIAIIA) JOII YBEK HHUje U3BECHO Ja he ce TO JOroJUTH Ha HUBOY
yuTaBe ToauHe. HamMe, OCHOBHHM pasior 3a HEHMITO HWXKH ACPUIMT y TPBOM KBapraiy je Omaro
noOoJbllIamkhe HaIulaTe MPUXOa, ajdH MOYy3/JaHU]y OILEHY OJP’KUBOCTH TOT TpEHJA 10 Kpaja TOAMHE
jom yBek Huje moryhe matu. C npyre crtpane nedunur Ou morao Outu Behu jep peanmsaiija
MOjeIMHUX Mepa (PUCKaIHE KOHCOJHMJAIMje KOje Cy KJbYYHH JeJ0oBU mporpama ca MM®-om u on
KOJUX C€ O4YeKyjy BaKHE YIITele JOIl YBEK HHje H3BeCHa — IIpe CBera paluoHalu3aluja
3aMlOCIICHOCTH Y JaBHOM CEKTOpY M pedopme mpobieMaTuyHHUX jaBHHX mpexyseha. Crora, dak u
YKOJIUKO OU ce MPUKYMUIN HEeMTO Behu Mpuxoau 1Mo OCHOBY Cy30Hjama CHBE EKOHOMHJE€ cMaTpaMo
na O6u TO Tpebaso ma Oynme pesepBa y ciyyajy MNpOKIM3aBama y CHPOBOhEHmY MPeocTanux
pedopmckux mepa. [Iputom, y ciopazymy ca MM®-om je u nedunHmrcaHo a ce eBeHTyalmHO Behu
MPUXOJM MPEBACXOJHO KOPUCTE 332 CMambECHe (UCKATHOT Je(pUIMTa U jaBHOT Ayra, a YKOJIHMKO ce
CTBOPH (PUCKAITHU TTPOCTOP BHUIIIAK PUXOa O ce MOTao yIOTPEOUTH jeMHO 3a jaBHE WHBECTHIIH]E.
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1. ®duckanna kperamwa y gedpyapy 2015. ronune

1.1 lepunur oniure ap:kase

Y ¢edpyapy je Ha HUBOY onmuITe Ap:KaBe 3a0esaexkedH puckaann gepuuut ox 11,9 mapa aunapa,
LITO je ucnoj yoduuajeHor HuBoa 3a oBaj Mecen. Konconunoanu aedunur apxase y dpedpyapy
on 11,9 mipa nuHapa OCETHO je Mamu Of NeHIMTAa Y MCTOM Mecely MPEeTXOAHHX ToJuHa —
nopehema paau, y pedpyapy 2014. roqune 3abenexen je neunut ox 26 mupa nunapa. OcTBapeHH
(UCKAHM pe3yNTar ACJIOM je MOocieAuIia Mpeay3eTuXx Mepa (UCKaIHE KOHCONHIAIHje, TO jecT,
OYEKMBAHO MambHX pacxoja JAp)KaBe YCleJ CMamema IUlaTa y jJaBHOM CEKTOpy M neHsuja. Huxum
(bedpyapckuM pacxoanMa JOIPUHEINO je€ U PEKOPIHO HUCKO MU3BPIICHE jaBHUX MHBECTHIIM]a YIPKOC
HajaBama ja he ce muxoBa peanusanuja y 2015. roqunn yop3atu a OyleTCKH IUIaH, KOjU je 3HaTHO
BehM 0o/1 M3BpIICHA y MPETXOHOj TOJAMHU, UCITYHHTH. YKYITHH NMPUXOAU ApkKaBe TokoM (hebpyapa
Harutahenu cy y Behem M3HOCY 01 yoOWuajeHOr, YIIaBHOM 300T jeIHOKPATHOT pacTa HEIMOPECKUX
NpUX0Ja y U3HOCY OJ Ipeko 3 mipa auHapa (ycien rmiahama HakHaga 3a KOpPHUIINCHE paano
dpexBenmuja’ u ymare nuBunenmm) u Belier n3Hoca HamalieHHX aKIW3a HA JyBAaHCKE POHU3BOE.

e [locmaTpaHo mo HMBOMMA BJIACTH, Y Oynetry PemyOJinke 3a0esie:keH je Mamak ox 12,3 mupna
AMHApa, 10K Cy OCTAJIM HHUBOM BJIACTH ocTBapuau OJjaru cypuuur (0,4 mupa auHapa).
Hedunut penydauukor Oyiera y dhedpyapy 2015. rogune on 12,3 mupa auHapa IBOCTPYKO je
MarbH O MPOLUIOTOTUIILET feuinTa y ncToM Meceny. Kao y ciyyajy ommre npskaBe, OCHOBHU
pasJior Mamer JaeduiuTa pernyOIMuKor HUBOA BJIACTH jecTe CMamee miara u Tpanchepa [TNMO
donmy 300r ymMamema INeH3Wja, yOeIJbMBO HajBehMX Kareropwja pacxoja YKyIHOr Oynera
Peny6nuke. Ha nokaqHOM HHMBOY BJIACTH, CXOJHO yOOWYajeHOj MUHAMMUIIM 32 MOYETaK T'OJUHE,
3abenexeH je Oynercku cyuuut o 2,6 Mipa quHapa (3a 2 Mapa quHapa Behu Hero y ¢pebpyapy
nperxoaHe roause). bossu uckanHu pesynrart je HajBehuM aenoMm nocneauna Behux npuxonaa of
yIuiaTe mociemke pare nmopeza Ha UMoBHHY 3a 2014. roguHy yciaea mpoMeHe HauyuHa oOpadyHa
MOYETKOM MPETXO/HE TOJIMHE, AT M U3BECHOT HANpeTKa y CTeNeHy HammaTe. JaBHa mpemy3eha
LLlyreBu Cpouje* u ,,Kopunopu CpOuje octBapmia cy OyyeTcku Mamak y uzHocy oa 0,8 mupn
JIUHapa, KOju je YIOpEeAHB ca MPOLUIOTOJUIIBUM pe3yaTatoM. DoHI0BH 00aBE3HOT COIHjaTHOT
ocurypama (ITHO, PO30 u HC3) 36upno cy 3abenexunu nedunut ox 1,4 mupa qunapa (Oynetu
(GhoHIOBa COLIMJaTHOT OCUTypama Cy Ha TOIUIIKHEM HHUBOY OOMYHO M30ajmaHcupaHH, a OyIIETCKH
BUIIKOBH WJIM MAambKOBH Ha MECEYHOM HHMBOY OJI HEKOJIMKO MWJIMjapAd AWHApa Cy pellaTHBHO
yoOuyajeHn).

1.2 Ilpuxoam onmmre Ap:KaBe

IIpuxoau onmre ap:xkase y (pedpyapy Hamiiahenu cy y udHocy ox oxko 128 mupa nunapa, mro je
3HATHO BHUIIE y nopelery ncTHM MeceloM MpeTXoAHuX roauna. Mmajyhu y Buny Oynercku rran
U yoOu4YajeHy peaju3alMjy jaBHUX MNpuxoja y ¢eOpyapy NpeTXoJHUX TOAMHA, U3HOC NPUXOAa
HaraheHux y ¢pedpyapy nmpeMarimo je oO4eKnBama. Y3poIu pacta GeOpyapckux jaBHUX MPUX0]A CY
HEIITO BHIIM HEMOPECKH TMPHUXOJIH, 3aTHUM TMOBehame OCTAIMX TOPECKUX MpUXoda Yclen
nepuoanYHOT MoBehama mope3a Ha UMOBHHY, alld U M30cTaHak noBpahaja [1JIB-a xoju je u3BpieH
MOYETKOM MapTa.

e HeyoOuuyajeHo BHCOKH Hemopecku npuxoau y ¢edpyapy mocjeauna cy BaHpeIHe yIuiare
HaKHaje 3a kopuiheme paano ppeKBeHNNja 1 OYEKHBAHUX MPHUXO0JA M0 OCHOBY CMamheHha
3apaja y jaBHuM mnpeay3ehuma u Jokaanum camoynpasama. Henopecku mnpuxomu y
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bebpyapy peanm3zoBaHH Cy y W3HOCY oxa 15,4 mupn AvHapa, IMTO je HM3HAJ BHILIETOAUIIEHET
mpoceka 3a oBaj mecern (y mpoTekie Tpu roguHe oko 10 mupa nunapa). OCHOBHH pasiior 3a
YOUYCHH pacT HEMOPECKUX IPUXOJa jecy yIUlaTeé Ha HMME HakHaje 3a Kopuinheme paauo
dpekBenmmja y u3HOCY 01 2,5 Mupa auHapa.” Jpyrn neo mosehama HEMOPECKHX MPHXOIA y
OJTHOCY Ha MPETXOJIHE TOUHE je IUPEKTHA MOCIICIUIa YMakhEemha 3apaja y jaBHUM Tpeay3ehuma u
JIOKaJIHO] camoyrnpaBu. HanMme, ymamemne 3apajia y OBUM JICIOBHMA jJaBHOT CEKTOpPA CE TEXHUYKH
CIIPOBOJIM TAaKO Jla CE U3HOC yMamema 3anpaBo yiwiahyje y Byuer PenyOinnke — u K®Wku Kao
Henopecku npuxon PenmyOmmke. Y ¢ebpyapy je mo Tom ocHoBy Harutaheno 1,8 mupn amnapa.
Pact Hemopeckux mpHxoJa y OJHOCY Ha TNPETXOJHE TOJWHE OCTBapeH je W 300r yruiare
nuBuAeHIU y uzHocy on 0,7 mupa muHapa (HajBehum gemom ox crpane Aepoapoma ,,Hukoia
Tecna“). OBa Tpu unHUOLA Y TOTIYHOCTH MOTY 00jacHUTH roBehambe HeNOopecKux Mpuxo/a.

e Ilpuxoau ox I1/IB-a y ¢eOpyapy HaniaheHu cy y BHCOKOM M3HOCY 01 OKO 33 MJIpA AMHapa
ycaea u3octanka nospahaja mopesa koju je u3BpIIeH Tek moverkom mapra. IIpuxoau ox
[1IB-a y ¢ebpyapy peann3oBaHu Cy Yy H3HOCY OJ OKO 33 MIpI OuHApa, MTO HaIMaIIyje
yoOHn4ajeHru HUBO 3a OBaj Mecell. Haume, HOMHHATHA MOTPOIIIKHA, KOja MPEICTaB/ba OCHOBUILY 32
obpauyn I1J[B-a, ce30HCKHM je HajHWXKA y jaHyapy ma cy u npuxoau oj I1/IB-a mocienudno
o0u4HO HajMamwu y Qedpyapy y nopehemy ca ocrtanum meceunma. Melytum, kako je moBpahaj
[1IB-a y ¢ebpyapy M30CTa0 NMpUKA3aHU MPHUXOIM CYy 3alpaBO 3HATHO BHIIU OJ HM3HOCA KOjH
MpHIMaza OBOM MeCelly Ha OCHOBY OCTBapeHE MOTPOIlke, a TO he y MCTOj MepU MOCIECTUIHO
ymamuTH npuxozae ox [1/I1B-a y mapry (ucto ce moromwio u y pedpyapy 2014. rogune kana cy
Takohe OCTBapeHU BaHpPeAHO BHCOKU mnpuxoau ox IIJIB-a y cimunom u3Hocy - oko 32 mupa
JUHApa).

e Peanuszanmja nmpuxoaa ox akumsa y u3HOCy 04 OKO 14 Mupa AuHApa je u3HaA yoOM4ajeHor
HHMBOA 3a (eOpyap — HajBepoBaTHHje 300r HemTO epukacHuje Hamare. [Ipuxonu ox akuusa
y ¢ebpyapy mo mpaBwiy Cy HWXKH y mopehemy ca OCTauM MeceluMma Kao TOCIeIHIa
dopmupama 3aiMxa TOKOM jaHyapa. Mehytum, mako je mpuxoj oxa akmusza y ¢ebpyapy oBe
TOAMHE Of OKO 14 MIIpI AMHApa 3aucTa HEeUITO HWXKU OJf MECEYHOT MPOCeKa, MPUMETaH je pacT y
OJTHOCY Ha UCTH Mecell IPETXOJHUX TOJMHA. YKOJIUKO MOCMaTpaMo aklM3HEe MPUXOJe OCTBapeHe
y janyapy u ¢ebpyapy (mpu yemy y3umMamo y o03up u (edpyapcku €0 akuu3a KOju Cy yclel
KaJeHaapckor ¢akropa yruiaheHM MOYeTKOM MapTa), pacT pealu30BaHMX NPUXOAa oIl je
YOUWBMBUJU U TO KOJ 00€ rpyne akUM3HUX Npou3BoAa (Ha(THU AE€pUBATH U IMPOU3BOAU OJI
nyBaHa). Beh toxom 2014. romuvHe ycmemHO Cy CHpOBEICHE aHTHEBA3MOHE Mepe Yy MPOMETY
HapTHUX JIepUBaTa INTO je PE3yJATOBAIO pAcTOM IPHUXOAa O] aKmm3a (MapKUpame TOopuBa
npuMenyje ce on 1. ¢ebpyapa 2014. ronune), a o 1. ¢pebpyapa oBe rofMHe yBEIEHHU CY U
Mapkepu 3a TeuHu HadTHH rac. Kao mogatHa Mepa 3a cy30ujame HeleraTHOT mpoMeTa HadTHUM
JiepuBaTHMa HajaBJbEHA je M KOHTUHYHMPAaHA KOHTPOJIa OEH3MHCKUX MMM y HAPEIHOM IEPHOIY.
Pact mpuxona on akiu3a Ha JlyBaHCKE NMPOM3BOJE Yy MpBa J[Ba Mecella yKa3yje Ha TO Ja Cy O
MOYeTKa roJIMHE HAYMEEHU KOHKPETHU MOMallM y MPUMEHH Mepa Koje UMajy 3a LUJb CMAbEHE
HeJIerajHe TProBUHE MPOU3BOJMMA OJ1 TyBaHa.

% HakoH CIIpOBEICHOT jaBHOT Ha/IMETaba 32 M31aBambe T0jeIMHAYHIX 103B0NIA 3 KopHIIficrme (ppeKBEHIIH]CKOT 610Ka 011
5 MHz, 1j. yBoheme 41" TexHonoruje, cBa Tpu MmobuiHa omneparopa (Tenekom Cp6uja a.x, Telenor d.0.0. u Vip mobile
d.0.0) mo6wita cy mo Ba 610K ¥ TI0 TOM OCHOBY YILTATHTH 1O 7 MIJIHOHA eBpa y Oyuer (2,5 Mup/ auHapa).

® [Mopen kaxmaBama HeJlerajHe TPrOBUHE PE3aHUM JYBaHOM, O Cajla ce KaKimhaBa M HeroBa HeoBJjlaimheHa mpousBo/Ima,
Ia ce y CKJIaay ca TUM IoYeso ca 030MJbHHjOM KOHTPOJIOM HeoBiamheHux npousBolada myBaHa. JlogaTHa 3aKOHCKA
M3MEHA je IITO Ce JyBaH, KOjU CE JIO caja HeJerajaHo MpOoJaBao, CBPCTA0 y KaTeropujy JyBaHa 3a MYIICHE U THME je
JneUHUCAH Kao aKIM3HH Mpou3BojA. Ha oBaj HAUMH je CTBOPECH 3aKOHCKH OCHOB J1a C€ HEJIerajiHa TProBUHA PE3aHUM
JIyBaHOM Ka)KEhaBa Ka0 HEJI03BOJLCHH IIPOMET aKIM3HKUX IMPOU3BO/A 32 IIITa je MpeaBul)eHa Ka3Ha JI0 MeT roJIuHa 3aTBOpa.
Iopen 3aKOHCKHX M3MEHA, MOOLITPEHE CYy KOHTPOJIC U OCTBapeHa je Beha 3aruieHa HelleraaHux TyBaHCKUX MPOU3BOJIA.
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e Ocrajy NopecKH NMPUXOJAU PeAIN30BAHM CY Y HATIIPOCEYHO BUCOKOM HU3HOCY (Mpeko 7 mupa
AMHApa), WMTO je MOoCJeAulla 3aKOHCKHUX NpOonuca 0 KBAapTajJdHOM Iuiahamy mope3a Ha
uMoBHHY. [Ipoceyan MeceuHr M3HOC OCTAIMX MOPECKUX Npuxoaa TokoM 2014. ronquHe U3HOCHO
je oKo 5 mupja nuHapa, JOK Cy OBM npuxoau y ¢ebpyapy Hamnahenu y uszHocy o 7,3 MIpn
nuHapa (o yera ce oKo 6 MIIpJ IWHApa OJHOCH Ha mope3 Ha uMoBHHY. OBaj pacT MOCIeauIa je
3aKOHA KOjH MPOIUCYje Jla ce Mope3 Ha UMOBHUHY OOpauyHaBa TPOMECEUHO a POK 3a yruiary je 45
JaHa o]l ToYeTKa KBapraia (IITO je 3a MPBU KBapTal mojoBuHA ¢edpyapa). Harutahenn uzHOC
HemTo je Behu U y oHOCY Ha ¢edpyap npeTxoaHe roauHe, Oynyhu 1a cy ce mpoMeHe y HauuHy
oOpadyHa mope3a Ha MMOBHHY C IOYETKAa MPETXOJHE TOAMHE M Mepe 3a mosehame crerneHa
HaruiaTe eekTynpaie Tek oa maja 2014.

1.3 Pacxoau onmre apkaBe

Pacxoau onmre ap:xase y ¢edpyapy usBpuieHu cy y usnocy oxa 139,6 mupa aunapa, mro je 3a 3
MJIpA Mame Yy OIHOCY Ha MCTH Mecell mperxoaHe roamHe. ®eOpyapcko H3BpLICHE YKYITHUX
JaBHHX pacxojia je y HajBehoj Mepu OYEKHMBAaHO — YIITENIE Cy OCTBAapEeHE Ha pacxoJuMa 3a IUlaTre U
neH3uje 300r CIpoBeIeHUX Mepa (prckaiHe KOHCONUAIHje, a ca Ipyre cTpaHe JAOoUuIo je 10, Takohe
OYEKUBAHOT, pacTa pacxoje 3a kamare. Kaga u3y3meMo oBa JBa YMHHOIA, pacxoau y ¢pedpyapy cy
UIaK OWJIM HEeKOJIMKO MHJIMjapIy AWHApa HWXKH HETO IITO OM ce OYEKHBAJIO y TOM MECEIly, a pas3Jjior
3a TO je HAacTaBakK (HeKeJbeHe) U3Y3eTHO cllabe peanusalije jaBHUX HHBECTHUIIH]a.

e Cmameme pacxoaa 3a 3amociieHe Yy oaHOcy Ha ¢edpyap mperxoaHe roauHe 3a oxko 16%
HajBehuM JesioM je mociaennna cMamema miara npexo 25.000 grunapa 3a 10%, aan u HeKux
AOJATHUX pa3jiora. YKynHU OYyUETCKH pacxoiu 3a 3amocieHe cy y ¢edbpyapy 2015. rogune
M3HOCWIH OKO 34 MJIpJ JTuHApa, IMTO je 32 TOTOBO 7 MIIPJA Mame y nmopehemy ca HCTUM MECEIioM
MpeTXo/iHe ToAuHe (MehyroauIimby Mmaj 3a MPeKo 16%). Hajehu neo oBe pasznuke Moxe ce
00jacCHUTH CMameHmhEeM IUIaTa y jaBHOM cektopy (Behux ox 25.000 3a 10%) mro obe3behyje
ymtene oa 3-4 Mipa JuHapa Ha MeceuHoM HHMBOY. Takohe, y apyroj monoBunu 2014. roaune
MIPOMEHEH j€ M yTUIa] MUHYJIOT pajia Ha BUCHHY 3apajJieé — YMECTO YKYITHHUX TOJIWHA CTaXKa 3a
nosehame 3apajie 0 OCHOBY MUHYJIOT pajia ocMaTpa ce caMo CTaXK KOJ MOCIEAEr MOCI01aBIa
IITO Cajia JIOJIaTHO yMamyje M3lIBajama 3a 3apaje y OJHOCY Ha MpeTXOoAHy roamHy. Ha kpajy,
pacxoau 3a 3amocieHe cy y ¢eOpyapy 2014. roauHe Ounm BaHpenHo Behu ycren
napjaMeHTapHux n30opa 3a 1 Mipa nuHapa, ma je u 30or tora mehyronuunime cMameme OMII0
Behe. 3a cajja HeMaMo jacHe MHMKaIM]je J1a Cy Ce PAcXOH 3a 3apajie CMambUiIM ycies nosehanor
MPUPOJHOT OJJIMBA 3arocieHuX (o/j1a3ak y TMeH3u]y 0e3 HOBOT 3alolljbaBamba) Ha Kpajy
MPETXOHE rOJIMHE, Ha ILITa Ce payyHaso 300r OMITPUjUX YCIOBA 3a O/Ia3aK y MEH3HUjy MOYEB O]
janyapa 2015. ronune. [letasbH1ja aHanM3a pacxoza 3a rneHsuje (koju O y TOM Cliydajy Mopaciin)
Moka3yje Jia TO HajBepoBaTHHj€ HHje pa3jor. 3a Nperu3Hy NpPOIEHY BEIWYMHE OCTBAPEHUX
yIITea HEOmXoaHe cy HWH(popMaIyje O TulatamMa CBUX 3allOCICHHX JIMIA y CEKTOpY IpiKaBe
Kojuma DUCKAIHU CaBET HE pacIoiaxe.

e Pacr pacxoaga 3a kamare y ¢edpyapy je n ouekuBaH umajyhu y Buay nopacr japHor ayra u
auHaMuKy aocneha nmocrojehux o6aBe3a ap:kaBe. PacT u3garaka 3a KaMaTe MOCTIEABUX TOANHA
JTUPEKTHA je Tociieuia pactyher japHor nyra. Ha Mecednom HHUBOY, pacxoau 3a kKamare HajBehu
Cy y MecelluMa KaJla Ha HallaTy JIOClieBa KamaTa Ha eMUTOBaHEe eBpooOBe3HMIe — Y (hebpyapy,
Mapty u centemopy. Tako je y debpyapy 3a kamare ruraheno npeko 14 mupa aunapa (mro je
W3HAJ MECEYHOI mpoceka oa oko 10 mipxa auuapa), Hajpehum jaenom kao mocienuua ruiahama
kamata Ha EBpooOBe3nuity 2020 (HoMuHAIIHE BpeIHOCTH 1,5 Mip gojiapa ca KylOHCKOM CTOIIOM
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4,875%). Mehytum, u y omHocy Ha (eOpyap MpeTXOoAHE TOJAWHE TPOILIKOBU 3a Kamare cy
noBehanu 3a 3,5 mupa auaapa. OCHOBHU y3pOIM 32 MEhyroJMIImBU pacT pacxojia 3a Kamare cy
cnabibemhe AUHApa y OJHOCY Ha aMepUYKH Jonap (3a kamary Ha EBpooOBesnuity 2020 O6uio je
notpedHo oko 800 MuimoHa auHapa Buie Hero y ¢ebpyapy 2014. rogunHe), Ka0 U MOPACT
3aayXKuBamkba Ha JgomaheM (MHAHCHJCKOM TPXKHUINTY TOKOM TMPETXOJHE TOAMHE U Behu Opoj
XapTHja o]l BPeTHOCTH Ha Koje ce kamara riaha y hebpyapy.

e Uy ¢edpyapy je HacTaB/beHa M3Y3e€THO HHCKA peajn3aluja KanuTATHHX pacxoga. Hakon
CE30HCKM HHCKOT HUBOA jaBHHX MHBECTHUIMjA y jaHyapy, y MPETXOAHUM TOAWHAMa O yriIaBHOM
JoJ1a3mIo 10 Ojaror yOp3ama M3BpIICHa KalUTaTHUX pacxoaa Beh y debOpyapy. Mehyrtum, y
¢bebpyapy 2015. roguHe TakaB edekaTr je y MOTIYHOCTH H30CTa0 — jaBHE HMHBECTUIIH]E CY
W3HOCHJIE cBera 2,6 MIIpJl AWHapa IITO jé TOTOBO MJCHTUYHO HHCKOM HHUBOY M3 jaHyapa a
JBOCTPYKO Mam€ OJ1 BHIIETOIMIIET Mpoceka 3a ¢ebpyap. Ha Taj HaumH, ynpkoc HajaBama M3
BlIacTu Aa he moceOHa maxma OUTH mocBeheHa ympaBoO jaBHHUM WHBECTHIMjama, y TpBa JBa
Mmecena 2015. rogmHe HacTaBibeH je TpeHJ ciadWje MHBECTHIMOHE NOTPOIIKBE Ap)KaBe M3
nperxonuux roguHa. VMmajyhu y Buay na je ruranom 3a 2015. roamHy mpenBul)eHO OceTHO
noBehame WMHBECTHIMja y OJHOCY Ha MPETXOAHY TOIWHY, 03 H3paKEHOT yOp3ama HHXOBOT
U3BpIICHA Y HAPEIHOM MEPUOY TOCTAB/LEHU IMJb he TeIKo OMTH TOCTHIKaH.

1.4 JaBuu ayr

JaBHm nyr je y ¢gedpyapy ycien HOBOT 3a1yKHBama Ap:kaBe nopehan 3a npexo 500 muianona
e€Bpa M HAa Kpajy Mecela J0CTUrao je usHoc oa 24,2 mupa espa (73,2% BbAIl-a). [lyr ommre
nprkaBe TokoM (ebpyapa nosehan je 3a mpeko 500 muinoHa eBpa - ca 0ko 23,7 MipA eBpa KOJIUKO je
M3HOCHO Ha Kpajy jaHyapa Ha roToBo 24,2 miupj eBpa. MelhyTumMm, 3a pa3iauky oj jaHyapa Kajaa je ayr
Peny6nuke Cp6uje nosehan 3a oko 450 MuIIMOHA €Bpa rOTOBO UCKJbYUUBO yciiea cialdibema TuHapa
y OIHOCY Ha €BpO W Jojap, pacT ayra y (ebOpyapy je mocienuiia HOBOT 3aJy>KHMBama JIpKaBe.
[[ItaBuie, kpeTama NEBU3HUX KypceBa TOKOM ¢edpyapa MO3UTHBHO Cy YTHIAla HA HUBO jaBHOT
nyra. JluHap je mpema eBpy HOMHUHAIHO 0jadao 3a 2,6% u npema nonapy 3a 1,5%, a To je umaio 3a
nocjenuIy cMameme ydeniha jaBHor ayra y bJII1-y ynpkoc mopacty 3aayKeHOCTH ApKaBe 3a MPEKo
500 munnona eBpa — ca 73,6% Bb/II1-a Ha kpajy janyapa Ha 73,2% BJlI1-a.°

e (OCHOBHHU H3BOP CHAXKHOI pacTa jaBHOI ayra y ¢edpyapy Ou/10 je mojayaHo 3aqyKuBame
ap:xkaBe Ha Jgomahem d¢uuancujckom TpxkumTy. Y (ebpyapy je npxkaBa Ha gomahem
(UHAHCH]CKOM TPKUIITY eMUTOBala OOBE3HHUIE M 3amuce y BpeAHOCTH o oko 900 MiH eBpa —
3HaTHO BUIIIE HETO IMITO je OWJI0 HEOMXOAHO 3a pepuHAHCHUpame IOoCHeNnnX o0aBe3a. YKYITHE
o0aBe3e MO OCHOBY €MHUTOBAaHUX XapTHja OJ BpPEIHOCTU Ha jaomahem Tpxumry cy, mehyrum,
noBehaHe y TBOCTPYKO MameM U3HOCY (3a oko 450 MiTH eBpa) - Aenom 300r oTiiate o0aBe3a Koje
Cy nocrieBaie y ¢edpyapy, alnu U yciea jauyama JuHapa y OJHOCY Ha eBpo.6 Nako usnoc ox 900
MJTH €Bpa MpeJCTaBJba PEKOPIHO BUCOKO 3ayXKHBamke JIp’KaBe HA MECEYHOM HUBOY, HajBehu neo
(oxo 700 mitH eBpa) OIHOCH C€ Ha EMHCH]y TyrOPOYHHX JAUHAPCKUX 0OBE3HMIIA KOje JOCIIeBajy Ha
HaIrjiaTy 3a TeT OJHOCHO cenaM roawHa. Ha oBaj HaumH W3BpIIeHA je 3aMEHa XapTHja O]l

5 CynpoTHoO, 300T HEMIOBOJFHE BaITyTHE CTPYKTYpe jaBHOT nyra CpOuje (rotoBo 80% ayra J€HOMHUHOBAHO je y CTpaAHHM
BaJyTama), Clia0Jbelhe NUHApa y OJHOCY Ha €Bpo W Jojap y npyroj momoBmHu 2014. roguHe MMajo je U3Pa3HTO
HETaTHUBAaH YTHIIAj] HA HHUBO jaBHOT jayra. IIpema aHanm3m DuUCKaHOT caBeTa, JCMpelHjalyja THHAPA Y MPETXOIHO]
TOJMHHU JoNpuHeNa je noBehamy yKymHOT ayra 3a rotoo 5 m.a. BJI[1-a. 3a Buire gerasba BHIETH MECEYHU U3BEIIITA]
duckansor caBera: Puckanna kpeTama y aeuemopy 2014. roaune

® Oko 70% XapTHja Ol BPEOHOCTH €MUTOBAaHUX Ha JoMaheM (pHHAHCHjCKOM TPXKHIITY je€ Yy JUHAPHMA I1a je cTora ycie.
jaJama AuHAapa y OJJHOCY Ha €BPO U3HOC 3a/y’KEHOCTH Y €BpUMa 3allPABO CMAHCH.



http://www.fiskalnisavet.rs/doc/mesecni-izvestaji/fiskalna_kretanja_decembar_2014.pdf
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BpeqHOCTH ca kpahum pokom mocreha ¥ moOoJplIaHa CTPYKTYpa jaBHOT Jyra MO POYHOCTH, a
KaKoO je pe4y 0 TUHApCKUM XapTHjama oJl BPEAHOCTH yHampeleHa je ¥ BaJdyTHa CTPYKTYypa jaBHOT
ayra.

Bucoxk ¢uckaanu gepuuur ox roroo 6% Bb/II-a koju je miaanmpan 3a 2015. roamny
yciaosuhe Ja/bM pact jaBHOr Ayra, HajBepoBaTHHje 10 HUBOa o1 oko 78% B/III-a. Axo ce
OCTBape akTyellHe MaKpOeKOHOMCKe mporHo3e 3a 2015. roauny - maj npuBpeAHE aKTUBHOCTHU 3a
0,5%, npoceuna uHpnanuja o 2,7% u Onara HOMUHAJIHA JENpenujanyja TuHapa, a (UCKaTHH
nedunut Oyne Ha HUBOY KOJH je IUIaHUpaH criopazymoMm ca MM®-oMm - jaBHu ayr he mo kpaja
roaune npemamut 78% bII1-a.

e Ilocroje, MehyTrM, YHHHOIM YycJie KOjUX OM HMBO jaBHOr ayra Ha kpajy 2015. roaune
MOrao 3HATHO OJACTYNATH y OJHOCY HA Mpojekuujy y o6a cmepa. duckaaHa KpeTama y MpBa
nBa mecena 2015. roguHe ykasyjy na Ou geuiur Morao OWTH HEIITO MamU OJ NpenBuleHor —
YKOJIMKO OW ce 0Jlaro MO3WTHBHU TPEH]| y HAIUIATH IMOPECKUX IPUXOJa HACTABHO Y OCTATKY
TOJIMHE WJIA aKO M30CTaHe HajaBJbeHO MmoBehame e(PUKACHOCTH Y U3BPIICHY jaABHUX WHBECTHUIIH]A.
Takohe, o moroBopy ca MM®-0oM, €BeHTyaIHH MPUXOIU O] IPUBATU3AIIM]C MOPajy OUTH JIeTIOM
MCKOpHIINCHH 3a OTIUIATy IMocTojeher ayra W caMuM TUM OM M TIPOjeKIlMja jaBHOT Jyra Owiia
ymameHa. C Jpyre cTpaHe, HAacTaBaK jadama Jojlapa yclea OTIOYHMEbama Iporpama
KBaHTHTATUBHUX OJIaKIUIa EBporicke meHTpaimHe OaHkKe W CHaxHHjer onpaBka npuspene CAJ|
JOTIpUHEOo OM MmopacTy ykynHor ayra. Haume, Bogehu cBeTcku ananutudapu npeasuhajy ga ou ce
BPEIHOCT €Bpa W J0japa MOIJla M3jeJHAYUTH J0 Kpaja ToJuHe — TO O 3Hauwio aa he eBpo
nu3ryoutu oko 10% BpenHoctu a To aupekTHO nosehasa nyr Pemy6muke CpOuje 3a rotoBo 800
muimoHa espa (oxo 2% bJII1-a). JlomaTHu pu3MK MpeAcTaB/ba €BEHTYATHO H3/1aBambe€é HOBUX
rapaHiigja 3a JUKBUAHOCT jaBHUM mpenyzehuma (mro Huje npeasuleHo OYIIETCKUM IJIAaHOM 3a
2015. roguHy HUTH j€ JO3BOJFEHO Y OKBHPY apamkmana ca MM®-om), Oyayhu ma ce npemyiosu
KOHKPETHHUX pelllerka 3a nmpodiieMe HajBehnx KOpUCHHKA APKABHUX IapaHlidja TeK O4eKyjy - mpe
CBera 3a neTpoxemMujcku komruiekc u Cpoujarac.




®edpyap

2015

2. Onena puckaJaIHUX KpeTama o nmoverka 2015. ronune

duckajHa Kperama y npsa jaBa meceuna 2015. roauHe cy, Kajga ce YKJIOHHM [I€jCTBO
NpUBPEeMEeHNX YUHMJIANA, Y HajBehoj Mepu y ckiaagy ca roaMuumbuM IJIaHOM. Y jaHyapy U
dhebpyapy 2015. roguHe je Ha HUBOY OIIIITE JpKaBe 3a0€IeKeH KyMyJaTUBHH cyhunuT o 4,6 Miap.
nuHapa. Mehytum, mako cy (QuckaiHa Kperama Hau3Tied 3HATHO Oosba y mopehemy ca mctum
MEPUOJIOM TPETXOJHUX TOJMHA, ACTajbHHja aHaW3a YMHHJIAINA KOjU Cy JOBEIU JI0 MO3UTHBHOT
¢duckamHOT pe3ynTara y mpsa nsa mecenia 2015. mokasyje na cy cTBapHU (PUCKAITHA TOKOBH 3aIpaBo
MPUOIMKHO Y CKIIaTy ca TOoOuIImkuM TutanoM 3a 2015. roguny. HanMme, n3y3eB cMamema miata u
NeH3Wja Kao TpajHe Mepe (UCKaIHE KOHCONMJanMje, Koja je W Jana OuYeKMBaHE M IUIaHMpaHe
ymrrene, BehnHa ocTaliMX 4YWHHOIIA MPUBPEMEHO je moloJjplllana CTamke jaBHUX (UHAHCH]a Ha
MOYeTKy TroauHe 0e3 yTulaja Ha YKyNaH TOAMIIBH pe3ynraT. Ha crpanu npuxoma 3abenexeH je
CHa)KaH PacT HEMOPECKHX Mpuxoja (yriiaBHOM yIjlaTa TUBUICHU jaBHUX U APKAaBHUX npenyseha),
Koja je y 2015. ucrurahena panuje Hero mTo je Omito yobudyajeHo y mpeTxoaHuM roguHama. bymyhu
Ja He IOCTOje WHAMIMje na OW YKyNMaH M3HOC HEMOPECKUX NPUXOa MOrao MpEeMalluTH IUIaH,
NPUXOJM O] AWBHICHAM HajBEpPOBAaTHHjE Cy camo MpebadeHH W3 TMOCIEImer KBaprana (Kama cy
o0u4HO yruiahMBaHW TPETXOJHUX TOJMHA) HA TodYeTak rojauHe. Ha crpanm pacxopna, ymrene cy
ocTBapeHe 3axBasbyjyhu HeepukacHOM H3BpPIICHY KaNUTATHUX Pacxoja, ajlu y3 jacHe HajaBe Biane
na he cBe mpemnpeke 3a epukacHO CpoOBOhemEe jaBHUX MHBECTHIIM]a OUTH OTKIOHEHE Yy Hajkpahem
pPOKy, mma o4ekyjemo ma he Oyyermpana cpeAcTBa 3aucTa OMTH TMOTpoIIeHa BehwM pacxoimma a0
Kpaja roauHe. JequHo O Mepe 3a cy30ujambe CHBE €KOHOMHjE MOTJIC 3aKCTa JONPUHETH CMAabCHhY
rtanupanor aepunura y 2015. ronuHu y 0AHOCY Ha IUIaH, aJId TO TOO0JbIIAkE HHj€ TOIUKO BEJIHKO,
a MIO3UTUBHY HArOBEIITajU KOjH MOCTOje y mpBa jaBa Mecena 2015. roauHe Tek MoOpajy Jia ce MOTBPC
U Y TIPEOCTAJIOM JIENTy TOJTUHE.

e VY npBa aBa mecena 2015. roqune 3a0esekeH je jeTHOKPATHH PACT HEMOPECKHUX NMPHUXO0Ja 32
npexko 10 muapa amHapa, yriiaBHoM 300r ymiare JUBHMACHIM [ApKaBHUX npexyseha.
[ToBehamwe Hemopeckux Mpuxoja y OJHOCY Ha MPETXOIHY TOAUHY je HajBehuM JieioM nocieauna
ymate auBuaeHau Tenekoma n Aepoapoma ,,Hukona Tecna® y nsHocy on 8,3 mipa auHapa —
LITO je BHILE OJ IMOJIOBUHE IUIaHMpAaHUX Ipuxona o auBuaeHau 3a 2015. roguny (15,3 mupg
nuHapa). Mehytum, ped je o jenHokpaTHOM nosehamy Oynyhu na cy mpeTxogHux roauHa Behu
W3HOCHU JAMBUJICHIU JaBHUX U ApXKaBHUX Npeay3eha oOM4HO yminahuBaHM y MOCIEIHEM KBapTally.
TakBa mpakca Jenom je HamymTeHa 30or npenopyke Brage na ca mpeayseha Hepacnopeheny
n0oOUT U3 paHUjuX roauHa ymiare a0 28. ¢pedpyapa (10 MaKCUMaIHOT U3HOCA KOJU HE yrpokaBa
nocioBamwe). OcraTak MiIaHMpaHUX NMPHXO0JAa O AMBHJIEHAW Ou Tpebano na ymiate mpenyseha
EMC, HUC, EIIC, JIT ,,ITyreBu Cpbuje u apyra, ajiu noctoje pu3uiu Jga OyieTcku mniaaH Hehe
o6utu y notrmyHocTH octBapeH jep je y HUC-y omanma mpodpurtabunnoct nok cy EIIC u JII
»IlyreBu CpOuje* ocTBapuian ryouTke Mako ce oyeknBao mpodut. Banpeanu pact Hemopeckux
MIPUX0JIa OCTBAPEH j€ U 10 OCHOBY IUahama HakHaJe 3a yBohewme 41 TeXHOJIOrHje y U3HOCY O
2,5 Mapa quHapa o] CTpaHe ornepaTepa MOOWIHE TenedoHuje.

e Henopeckn npuxoau mnoehanum cy m 300r cMamema IJjara y jaBHUM npeaysehuma u
JIOKAJTHOj camoynpaBu 3a 3,5 mJjpa auHapa, aau he Ha roauumeM HHMBOY OCTBapeHH
NMpHUX0/ BepoBaTHO OMTH Mcnoja miaHa. Kako ce 3apaze y jaBHUM mpeny3ehrma u JIOKQTHUM
caMmoyIipaBaMa He HcIahyjy JTUpeKTHO U3 penyOauukor Oynera, npeaBulheHo je Ja CpeacTBa of

"'V ckmagy ca 106poM GYIETCKOM MPaKCOM, PacT MPHXOIa MO OCHOBY Cy30Hjama CHBE €KOHOMHje He YKIbydyje ce y
OyueTcke TUIaHOBE CBE JIOK ce He ocTBapu. Y Oynery 3a 2015. ronuHy TakBH e(eKTH HHUCY YKIbYYEHH Ia OW yCIEIIHO
CIpOBEZIeHEe Mepe 3a Ccy30Mjare CHBEe €KOHOMHje MOTJe moBehatn yKynHE jaBHM MPHUXOJIE W TaKO YMAWHUTH (PHCKAIHH
JeDUIHT.
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cMamema 1iara 3a 10% y oBUM JielloBUMa jaBHOT CEKTOpa MPEJICTaBIbhajy HEMIOPECKH MPHUXOJ 32
oyuer Penyonuke. TokoMm janyapa u ¢ebpyapa Haraheno je ykymHo 3,5 Mipa quHapa, 0K je Ha
TOJMIILEM HUBOY TUTAHUPAH W3HOC of 25,7 mupn auHapa. Mehytum, peanuzaiyja oBUX Mpuxoa
ciiabuja je oJl TUTaHupaHe (32 TPU Mecera MPUKYIIJLEHO je YKYITHO 5,5 Mip AuHapa padyHajyhu u
nenem6bap 2014. rogune), Tako na je moryhe mogdanuBame y OJHOCY Ha IUIaH 3a 3-4 Mupx
JMHApA.

e JaBHHM NMpUXOIMW Yy NMpBa ABa Mecena nmopehanu cy m 300r HewTo 00Jbe HAMJIATE MOjeIMHUX
KaTeropuja mpuxoJa, Npe CBUX akKmu3a W jgonpuHoca. [lpuxonum on akmuza Ha HadTHE
JiepuBaTe M JIyBaHCKE MPOW3BOZE NMoBehaHM Cy y OJHOCY HA MCTH MEPUOJ MPETXOIHE T'OJHHE,
HajBEpOBATHH]E KA0 IMOCJICANIIA CIIPOBEACHUX Mepa 3a Cy30Hjame HelleraHor npomMera. Takohe,
YHIHCHAIIA JIa CY IUIATe y jJaBHOM CeKTOpy ymameHe 3a 10% a ma cy monmpuHOocH HarutaheHu y
rOTOBO UCTOM M3HOCY Kao u 2014. rogune, ykasyje Ha TO Jia je M y Clly4ajy Haruiate JOImpuHoca
BepoBaTHO noBehaH HUBO nopecke aucuuiuinHe. Ca apyre crpase, octBapeHu npuxoau ox [1/1B-
a TpUOMIDKHO CY jeHAKU y alCOJIyTHOM H3HOCY OCTBAapeHOM Yy IpBa JBa Mecela MPEeTXOJHe
roguHe (moBehame ox 2 MupA AWHApa TOTOBO C€ Y MOTIYHOCTH MOXKE 00jaCHHTH TOBehamem
Hmxe ctore [1JIB-a mro ce edekryupano tex ox ¢pedbpyapa 2014. roqune). nak, 3a getajbHUjy
aHamzy eukacHoctu Harutare [1JIB-a u mpoBepy 1a u je TpeH.1 moOoJbIama CTEIICHa HAIIaTe
u3 nocneamer kBapraia 2014. roauHe 3aycTaBJbeH, HEONMXOIHO je pacrojiaraTH IMoJaluMa O
KpeTamby HOMUHAJIHE MOTPOLIHE.

e 300r u3y3erHo cjade peanusanuje jaBHUX HHBECTHLM]jAa, OCHOBHH H3BOP CMambeHha IP:KaBHE
NOTPOLIK-e (IM0CJIe CMambemha IJI1aTa U NeH31ja) OuJle cy ymreae HA KAIUTATHUM PacXoanuMa.
VY ¢duckanHoj cTpareruju npensuleH je oceTaH pacT jaBHUX WHBECTHUIHMja, ca oko 2,5% B/II1-a
KOJIMKO je u3Hocuiio usBpiewe y 2014. rogunu Ha 3,1% B/I1-a (123 mapn aunapa). Umajyhu y
BUJy IJITAHUPAHU FOJUIIBA U3HOC U YOOMYajeHy AUHAMMKY W3BpILIEHA JABHUX MHBECTHUIHM]a (KOje
je Hajcnabuje Ha TMOYeTKY TOJMHE), youaBaMo Ja cy U mnopea HajaBa Bmane ma he mohu no
yOp3ama peanm3anyje KamuTaJIHAX Pacxo/a y MpBa JjBa Mecella OCTBapeHe YIITee 01 OKO 5 MIIpA
auHapa. MelyTuM, ocTBapeHe ymITene jolll YBEeK TpeTHpamo Kao mpuBpemeHe. Haunme, youeHo
Kallllb€Hhe Y HMHBECTUIIMOHO] MOTPOIIU JIp)KaBe MoOKe OWTH HaloKHaheHO YKOJIMKO O ce
KJbY4HE Tpernpeke 3a eukacHuje crupoBolerme HHBECTUIMja OTKIOHUIIE y Hajkpahem poky, IITO
Brnana u jecte mpeno3Hana Kao jeJaH O OCHOBHHX IMJbEBA €KOHOMCKE NOJUTHKE Y HAPETHOM
HEPUOY.

JepuumT omure ap:kaBe y NpBOM KBapTaay 6u Morao nocruhu 25 — 30 mupa aunapa, mro je
ABOCTPYKO Mam€ y OJHOCY HA KBAPTAJIHU Wb 1epuHKucan y ciopasymy ca MM®-om. Y mapry
ce Beh Hekonmko roauHa Oenexu jemaH oA HajBehux ¢uckamHux nedumnmuTa HAa MECEYHOM HHUBOY,
MOHAjBUIIIEe 300T BUCOKHMX pacxoia 3a kamare (aedumut y oBom meceity 2014. roguHe U3HOCHO je
npeko 40 mupa nunapa). Hamme, y mapTy ce ruraha mpBu €0 Kamara Ha HajCKyIUby W HajBehy
emucujy eBpooOBe3Huna — EBpooOBesnuna 2021 uymja je kymoHcka croma 7,25%. Ha ocHoBy
yoOuyajeHe JUHAMHKE OCTaJUX KaTeropuja pacxojJa U CHOPOBEACHMX Mepa (uckaiHe
KOHCOJIMJalMje, Kao U HEeUITO MamkuX MPUX0ja ycie] Beaukor n3Hoca nospahaja I1/[B-a mouerkom
MapTa, mpouemyjemo aa ou y mapty 2015. ronune Mmorao 6utH 3abenexen nedpuuut o1 oko 30 mipa
auHapa. 3ajeiHo ca OnaruM cy(QHUIMTOM y MpBa JiBa Mecella, Ha HUBOY IPBOT KBapTaja (UCKaTHH
nedunut 6u Morao m3HOcUTH 25 — 30 MupA IWHApa IMITO j€ ABOCTPYKO Mame O]l IMJba 3a MPBH
KBapTall Koju je nepuHucaH y crnopazymy ca MM®d-om (55,7 mupa aunapa). Mehytum, oBako

® YkonuKO je HOMMHATHA TMOTPOIIEKHA Y MPBa JBA MECENa OCTAla HA HCTOM HHBOY K40 MPETXOJHE TFOIMHE, CIMIHH
HarutaheHu n3HOCH OM yKa3mBanmu Aa je creneH Hamare [1/IB-a octao HenmpomemeH. [Ipenn3Hujin nogany o 0CTBapeHo]
MOTPOIIKY Onhe MO3HATH HAKOH MCTEKA MPBOT KBapTala.
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BEJIMKO OJICTYNAamke y OJHOCY Ha IMJb 00yXBaTa M JIjCTBO MPUBPEMEHUX YHHHIIAIA YCIIEA KOJHX je
3a0enexkeH (UCKATHU pe3ydaTaT 3HATHO OOJbM HEro INTO CE€ MOIJIO OYEKHMBATH HA OCHOBY
CYIITHHCKUX (DUCKATHUX TOKOBA.

e Hck/byueweM yTHIAja IPUBPeMEHUX YHHIJIALA KaKo O ce carijiefajii OCHOBHH (PUCKAJIHH
TOKOBHM, Jepuuut 6u npemamno 40 MJpa AMHApa a pa3jinKa y 0IHOCY HA MOCTAB/bEHH L[Wb
omwia Om ocerHo Mama. Jleburur ommTe Ap)KaBe MamU O OYEKHMBAaHOT 3a0elexeH je
JOMUHAHTHO YCJeJ J€jCTBa MPHUBPEMEHHMX 4YHHWJAA — BaHpenHor mnoBehama HEMOpecKux
npuxoza 3a npexko 10 Mipxa TuHapa U HeIUTaHMpaHUX (M HeaJleKBaTHUX) YIITEa Ha KaluTaTHUM
pacxoauma OJf OKO 5 MiIpa IuHapa. 3a carjelaBarbeé OCHOBHHMX (DMCKAIHUX TOKOBAa y IMPBOM
kBaptany 2015. rommHe mOTpeOHO je HMCKJBYYMTH JI€jCTBO OBHMX IPHUBPEMEHUX YHHHWIIAIIA.
OcTBapeHH pacT HEMOPECKUX Mpuxoaa Moryhe je pacropeIuTH Ha YuTaBy roauHy, Oyayhu naa je
BIXOBa MECeUHa peasn3allija HeperyJapHa U HenpeaBuauBa. Takohe, YKOJIMKO MPEeTHOCTaBUMO
7la je Kallibehe Y U3BPIICHY jaBHUX WHBECTUIIMja cCaMO MPpUBpPEMEHO U 1a he Outu HamokHaheHo
y HACTaBKy TOJMHE, M3HOC 3a KOjU je U3BpIICHE MOoA0alMiIo y IpBa JBa Mecena Mmoryhe je
JIOJCTUTH PAacXOAMMa y TPBOM KBapTany. Ha Taj HaumH, AeduuuT ommTe ApXKaBe y IPBOM
KBapTaly, KOjU pealHuje ojJpaxkaBa CTBapHE (UCKaIHe TOKOBE, Ouo Ou 3a oko 15 mupn auHapa
Behu u npemarmo 6u uznoc ox 40 Mipa AUHApA.

e Ilwsb 32 npBM KBapTaja je BEPOBATHO W HELITO IIHMPE NMOCTAB/bEH — MPOUEHYjeMo 1a Ou
aepunur ox oxko 50 mupa aumHapa OMO y CKJIaay ca rOAMIIEBMM OyNeTCKHMM ILIAHOM.
TporogummsuM niporpaMoM Koju je mornucadn ca MM®-om neduHUCAaHU Cy KBaHTUTATUBHU
(bucCKaTHU [MJBEBH 1O KBapTaJMMa, U Yy IPBOM KBapTaidy ACPUIUT OMIITE Jp>KaBe HE cMe OUTH
Behu ox 55,7 mupn nunapa. [Tonasehu on mnanupanor aedummra 3a 2015. roquny ox 232 Mip
IUHApa W KapaKTepUCTUYHUX CE30HCKMX YHMHMIAIA KOju oapelyjy HUBO jaBHUX Mpuxojga U
pacxolia y TpBOM KBapTaly, NpOIEHYjeMO Ja jé OBaj IHJb HAJBEPOBATHU]E HEIITO UIUPE
MOCTaBJbEH — Y CKJIAy Ca TOAMIILUM OYIIETCKUM IJIAHOM MOTa0 C€ OYEKHWBATHU KOHCOJIHIOBAHU
nedunut ox oko S0 mMipa I[I/IHapa.g

Haxo je y npBomM KBapTajy 0CTBApEeH HEIITO 00/bM (PMCKAJIHH Pe3yJaTrar 0 04eKHMBAHOT, jOII
yYBeK HHje u3BecHO /1a he ce TO JOroAMTH U HA HUBOY YnTaBe roauHe. OCHOBHH Pa3JiOT HEUITO
HIDKET JepUIMTa Yy OJHOCY Ha IJaH (Kaja ce UCKJbYYHW JIejCTBO NPUBPEMEHUX UYMHMIIAILA), jecTe
HemTo 00Jba HaIjiaTa NMPHUXOJa, BEPOBATHO Kao MOCIEAUIIAa Mepa 3a Cy30Hjambe CHUBE €KOHOMH]E.
[Toy3naHy olLleHY OJIp’KMBOCTU OBOT TpeHJa, Mehytum, 6uhe Moryhe natu Tek 3a HEKOJIMKO Meceru
Kajga Oyaqy JOCTYIHHM HEOIXOJHUM MaKpOEKOHOMCKM monanu. Takxole, peanusamnuja HEKux mepa
¢duckanHe KOHcCoiMJalnMje koje Ou Tpebaso Aa JOHECY BaXKHE YIITEAE M KJbYUYHU CYy JEJI0BU
nporpama ca MM®-om (panroHanu3aimja 3arociI€HOCTH Y JaBHOM ceKTopy U pedopme XKene3Hua,
EIIC-a, merpoxemujckor komrmiekca u CpOujaraca uTa.) jolmr yBek HHje u3BecHa. Crora, 4ak u
YKOJIMKO OM C€ MPUKYIUIN HEIITO BehH MPUXOIU MO OCHOBY Cy30Mjama CHBE EKOHOMH]E CMaTpaMo
na O6u TO Tpebaso ga Oynme pesepBa y ciyyajy MNpOKIM3aBama y CHPOBOhEHmY MpPeocTannx
pedopmckux Mmepa. [Iputom, y cnopasymy ca MM®-om je u neduHmcaHO Aa ce eBeHTyallHO Behu
MPUXOJM MPEBACXOJHO KOPUCTE 332 CMambEeHe (UCKAIHOT Je(pUIMTa U jaBHOT Ayra, a YKOJIHMKO ce
CTBOpH (UCKATHU NMPOCTOP BUIIAK IPUX0J1a OU ce MOrao yrnoTpeOUTH U 3a jaBHE NHBECTHUIIH]E.

% Criiany aHATH3y CIIPOBENHM Cy ayTOPH 4acomuca ,, KBapTaiHn MOHHTOp eKOHOMCKHX TPEHOBA M TOTHTHKA® 6poj 39 y
KO0jOj je M3HeTa W HEMITO KOH3EepBATHBHHja MPOIICHA, IO K0joj O Ie(UINT y IPBOM KBapTaly o7 oko 46 Mipa AWHApa
OMO y CKJIaJly ca TOAUIIBUM IuaHoM 3a 2015. ronuny.




