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PE3UME

Ipenyoxenu Oyuer 3a 2026. y 0CHOBU NIPeACTAB/bAa HACTABAK (PUCKAIHE NOJUTHKE
Bohene Tokom 2025. roamHe. YKynmHU mpuxoaud PenyOnuke y mpeniokeHoM Oyuery
IJIaHUPaHU ¢y y u3Hocy oA 2.415 mupn nunapa (20,6 miipa eBpa), a pacxou y u3Hocy o1 2.752
MIpa auHapa (23,5 mipa eBpa) — o pesyirtupa puckamauM neduirom ox 337 Mipa 1uHapa
(2,9 mupx eBpa). Maxko je HoBU nedunut HoMuHanHO Behu 3a oko 200 MJTH eBpa y OHOCY Ha
2025, oo noBehame y ckiaay je ¢ odekuBaHuMm pactoM bJ/III-a, ma mmanupanu aedunmt
oyuera u 'y 2026. octaje Ha HUBOY o1 3% B/II1-a (xao 2025. ronune). [Ipensulenn nedunut
Tpebayio Ou fa ce puHaHCHpa MPe CBEra HOBUM 33 yKHBakEM 3eMJbe (0KO 2,2 MIIPJ €Bpa), T0K
he mpeocranux mpubmmwxHo 700 MIH eBpa OMTH TOKPHUBEHO KopumihemeMm moctojehux
Np>KaBHUX Jeno3uTta. 300T HOBOT 33y KeHa, jJaBHU IYyT OMINTE ApkaBe he na mopacte ca OKo
39,9 mupx eBpa Ha kpajy 2025. Ha oko 42,1 mipna eBpa Ha kpajy 2026. ronune. MehyTtum,
weroso yuenthe y B/I[1-y 6naro he na ce cmamu — ca 45% Ha oko 44,5% — jep ce odekyje na
he nmpuBpeaHu pact GMTH HEITO OpPXKK O pacta Ayra. YKparko, Oyrierom 3a 2026. miaHupan
je nmeduuuT 3HAYAjHOT OOMMa, IITO JPXKAaBH Jaje MPOCTOP 3a PEIaTUBHO BHCOKY jaBHY
NOTPOIIY — QM CE€ WIAaK He Mpeja3d TIpaHWIa Koja OM HEraTWBHO yTHIANA Ha
MaKpOEKOHOMCKY M (pUCKaIHy cTabuiHOCT 3eMibe. Kako cy Hajimmpe kapakTepucTuke Oyiera
3a 2026. ToTOBO MACHTHYHE OHUM U3 2025, mpemyokeHn OyUeT MOXKe ce Yy BEIUKO] Mepu
OLICHUTH M Ka0 MPOIYy’KETaK CaJallbe PUCKATHE IMOJIUTHKE.

IIpensioxenu Oyuer je pUCKAITHO OAPKUB U HAYEJTHO KPeAUONJIAH, AJIM HMA U HeKe
030M/bHE XpOHMYHE MaHe, u3Mel)y ocTajior, HeT0BO/bHY TpaHcapeHTHOCT. HajBaxuuju
¢dopmanuu kpurepujymu koju 'y Cpouju 1eduHMITy 0pKUBOCT OylieTa cy: noceOHa U OIIiTa
¢uckamHa npasmwia. J[ok cy moceOHa ¢uCKaTHa mMpaBuUia — Koja MPOMHCYjy onarorapajyha
OyueTcka n3/Bajama 3a MeH3Hje U IU1aTe y APKAaBHOM CEKTOpY — 3aKOHCKa 00aBe3a MpUIMKOM
u3pane Oyuyera, mpuMeHa ONIITHUX (ucKamHMX TpaBwia (Koja orpaHuyaBajy (UCKaIHU
nepuut) onoxkena je 10 2029. uzmenama 3akoHa o Oyuerckom cuctemy u3 2024. roause.
3aHUMIBPMBO je Ja mpemiokeHH Oyper 3a 2026. 3amoBosbaBa He camo Baxkeha moceOHa
¢uckanHa npasuia, Beh ¥ TPEeHYTHO CyCIIEH/I0BaHa OIIITA MpaBWia — jep OHa MPONUCYjy Aa
¢uckanau nedpuuut He cme npehu 3% BJIII-a yxonuko je jaBHu ayr ucnoxa 45% BJIII-a.
[To3utuBHa cTpaHa Oyyera je ¥ TO LITO Cy jaBHU NPUXOAM M JaBHU PACXOJH y Haydely
KpeIMOMITHO TUTaHUPAHH, 11a HEMa BEJTMKOT PU3HKa OJ1 IpeKopadyerma npeasuheHor GpruckamHor
neduuuta. JJoOpo je u mro Oyyer He TOHOCH HOBE, EKOHOMCKH YITUTHE U €KCIIaH3MBHE Mepe
JaBHUX TOJHUTHKA — HAKO TO, HAKAJIOCT, HE UCKJbydyje MOTYhHOCT Jja ce OHE I0jaBe€ TOKOM
roAMHe, MITO je mocTana npakca y CpOuju. MelyTum, BUJBUBY CY U XpOHUYHH HEJOCTAIH —
IIpe CBera HeJI0BOJbHA TPAHCIAPEHTHOCT, ajli U MHepLrja y MIaHupamwy Hajseher nena jaBHUX
pacxoja (HIp. y MOoJbONPUBPEIHO] MOAUTULIM). Ta MHEepIMja Y HEKMM CllydajeBUMa MoKasyje
Jla HEMa HaNpeTKa y pellaBamy AYTOpOYHUX MpodiieMa y ofpeheHUM CerMEeHTHMa JaBHUX
¢unancuja. MnmyctpaTuBad npuMmep cy cTaiHa u3ziBajama 3a JI1 PecaBuia kojuma ce mokpusa
JyTOTOIUIITERE HEOJIPKUBO TMOCTIOBAKE OBOT Tpeay3eha — a koja cy Oyuerom 3a 2025. yak u
nosehana. Ocum Tora, y OylyeTy ce He BUAM JaCHO M3/[Bajame CpPE/CTaBa 3a MOTEHILMjaTHEe
pH3HUKe, TOCEOHO y EHEPTeTCKOM CEKTOpY.

Baniaga je oBaj myr mMana HeWITO OrPAHMYEHHUjH NPOCTOP 32 JAUCKPELHOHY
pacnojelsly CpeacTaBa — IITO je YCJOBHJIO YMEPEeHO yClopaBame jaBHMX WHBECTHLHMja.
Nako nipemyioxenu OyyeT y CBOjUM OCHOBHUM TapaMeTprUMa OJIpakaBa HaCTaBaK TMOJUTHKA U3
2025, youaBa ce /1a je MaHeBapcku npoctop Bnaze y uzpaau Oyyera oBaj myT OMO HEIITO YKU
Hero panuje. Haume, nmpornosa npuspennor pacta y 2026. ymameHa je (ornpaBIaHo) y OJHOCY
Ha MpBOOUTHA OYeKMBamwa, ca 4,2 Ha 3% — WTO je, y3 Apyre eJIeMeHTE, YCIOBHIO U HEITO
CIIOpPHjU pacT jaBHUX Ipuxoja. MctoBpeMeHo, peaTUBHO BUCOKO 3aKOHCKO MoBehame neHsuja
o 12,2% nogeno je 10 10cTa cHaXxHOT pacta Tpancdepa ¢ponay [TMO u3 penyonuukor Oyueta.
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Jla 6u ce puckannu neuuT y TAKBUM OKOJTHOCTUMA 3aJip:kao Ha HUBOY o1 3% BbJ/II1-a 6una
cy 3aro notpebHa oapehena npunarohaBama Ha TUCKpeMOHUM pacxoauma. OHa cy Hajsehum
JIeJIOM HalpaBJhbeHA Ha MO3UIIHMJH jaBHUX WHBECTUIIMja — KOj€ Cy (Ha HHBOY OIIITE JPXKABE)
ymamene ca 7,1% Bb/II1-a va 6,7% B/II1-a. [lakie, Oyiierom 3a 2026. pBH IMyT j€ MOCIE TyKET
HH3a TOAMHA HEIITO 030MJbHU]jE CMambeHOo yuennhe jaBHuX uHBecTuija y bAI-y. Mehytum, u
MOpeJ1 OBOT YMamema, japHe nHBectuipje y Cpouju ocrane cy mehy najpehum y EBponu, Tako
Jla ce OBO YCIIOPaBamke HE MOKE OICHUTH Kao JpaMaTH4HO.

JaBHUM NPUXOAHU Cy Yy NPeAJI0KeHOM OyyeTy KpeAuOu/JIHO IJIAHUPAHM, Y CKJIALy ¢
(M3MemeHUM) MAKPOEeKOHOMCKHM OKBHPOM. [Ipennoxxennm Oyuerom 3a 2026. mpensuha ce
pacT yKyImHuX jaBHUX npuxozaa of 4,2% y oAHOCY Ha BUXOBO MPOLICHEHO U3BpIieHke y 2025.
roguau. To je mpuMETHO HIDKE O] OYeKMBaHOT HOMUHAHOT pacta B/II1-a y 2026. xoju ce
nporHo3upa Ha 6,8%. ['maBHu pasior 3a ciopuju pact jaBHux npuxoga ox b/II1-a je cmameme
Henopeckux npuxoaa. Haume, y 2025. ce npenBul)a BanpeHo BenuKa yriara 1ooutu Hapoaue
6anke Cpouje (HBC), xoja mo cB0joj mpupoau NMpeACTaBba jeAHOKPATAH MIPUXO]] HA KOJY CE HE
MOJKE ca CHTypHOIIINY padyHaTH y HApeTHOM OYUETCKOM ITUKITYCY. 3a pa3iIuKy OJ1 HeIIOPECKUX,
MOPECKU MPUXOAHN — Kao Hajsehu u HajcTaOUITHUJU U3BOP OYUETCKUX CpeIcTaBa — IJIaHUPaHU
cy ma pacry 6,5%, mTo je mpuOIMKHO y CKIIaAy ¢ mpojekroBaHuM pactom bJIII-a, Tj.
OUYEKHBAHUM KPETamheM MOPECKe OCHOBUIE. YKYITHO TJIe[aHo, MPOjeKIlfja jJaBHUX MPUXOAa y
2026. Moxe ce cMaTpaTH KOPEKTHOM U peaucTudyHoM. Kaj cy nopecke NoauTHKE y TUTABY,
y 2026. ce ne mnanupajy Behe nmpomene. BpenHo maxkme je pellaTUBHO CHa)XXHO moBehame
HEOTIOPE3UBOT JIeNia 3a 00pavuyH mopesa Ha 3apaje (o1 20,4%), koje je y ckiany ¢ noBehamem
MUHUMAaHe 3apaje (y JBa Kopaka, y oktoOpy 2025. u y janyapy 2026. ronune). [Tope3u Ha
eMHCHje racoBa ¢ €(eKTOM CTaKJIeHe OalTe U yBO3 €HEPreTCKA HHTEH3MBHUX MPOU3BO/IA, KOJU
ce y Cpbuju npsu myt yBone on 2026, Hemajy ytuimaja Ha Oynetr y 2026. jep he muxosa
epexTrBHa HaruaTa noyet y 2027. roguau (M y npBoj ¢a3u he mpuKymybeHu U3HOCH OUTH
MaJjin).

YkynHu pacxoau Oyyera IUIAHUPAHM CY Y CKJIAAY €A MPOjeKTOBAHUM KpeTameM
NPHUX0/a, WITO je 3aap:Kajo puckajanu Aepuunt Ha HUBOY uM3 2025, on 3% B/II-a. Kao
IITO CMO MIOMEHYJIH, Y OKBUPY JaBHUX PACXO0a JIOILIO je 10 ojpel)eHnx mpoMeHa y CTpyKTypH,
Mpe CBera Ha padyH KamuTadHUX pacxoaa. Hajmpe, 3akoHCcka uHAeKcanyja neHsuja oa 12,2%
noBena je 10 oceTHor nosehama Tpanchepa @ounny 1O, koje nporemyjemo Ha 0ko 20%, mTo
MpeAcTaB/ba jeaH ol HajBehux mojenuHavyHUX mpuThcaka Ha pacxone. CiuyHO ToMe, U
pacxoau 3a 3apaje 3alloCIeHUX y OMILUTOj JApkaBU cy noehaHu Opke O YKYIHHUX jaBHHUX
npuxoja. [Inate y apxaBHoM cektopy y 2026. ce moehaBajy 3a 5,1%, anu Ha To 61 Tpebdano
J071aT! U TIpeHeTH edeKaT BaHPEIHOT pacTa 3apaja y oopazoBamy TokoM 2025, mTO 104aTHO
yBehaBa Macy 3apaga y 2026. rogunu. 300r cBUX NpHUTHCaka Ha Tekyhe pacxozae, 6uio je
HEOIXOHO HAIIPaBUTHU U3BECHA NpHIIarohaBama, Ipe cBera Ha MO3UIUjH jJaABHUX UHBECTUIIH]A.
[IpunukoM olleHE KpeauOmIuTeTa pPACXOJHMX TpojeKirja Tpebano OW HariacuTH Ja
MojeIMHaYHu PU3UIM O]l mpoOujama miuaHa mocroje. OapeheHe craBke, MOMYT COIMjaIHE
3alTUTE, Y IPOILJIOCTU Cy YECTO OHIie MOTLEHEHE, IIITO j€ HaJBEpOBaTHH]E CIy4aj U 'y Oylery
3a 2026, roquny. Mehytum, y OyiieTy nocroje u CTaBKe Koje Cy peslaTUBHO IIUPOKO IJIaHUpaHe
(aIIp. KamaTe), a AprKaBa y KpaTKOM POKY MOXKeE Ja Tpey3me 1 oapehene Mepe 1a KOMIeH3yje
€BEHTyaJIHE BaHpPEJHE TPOIIKOBE — IOMYyT OJylarama Jiela KalmuTaTHUX WHBECTHULIMja WIH
KOpEeKIMje MojeAMHNUX nporpama Tekyhe norpourme. CBe y cBeMy, YKYIHH PacxXxoau MOTy ce
OLIEHUTH Kao KPeIuOWIHO IUIAaHUpPAHHW, MAKO je peallH0 O4eKHBaTH ojpeheHe Kopekuuje
MOjeTMHAYHIX CTaBKH TOKOM TOJIMHE.

Ilinanupane pacxoge y 2026. Huje CBPCHCXOAHO MOPEAUTH C HHHULMjAJTHUM
OyueroMm 3a 2025, momrTo je TOKOM OBe IOJAWHEe JOLLIO A0 3HATHMX HM3MeHa Behuue
oOyuyerckux craBku. Tokom 2025. Bnana je yBena Behu 6poj HOBUX Mepa Koje Cy yTHIaIU Ja
U3BpIIEHE OylleTa MO IOjeIMHAYHUM CTaBKamMa 3HATHO OJCTYNH OJf MHHUIMJATHOT IUIaHA.
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Hajaxxnuje ox tTux mepa cy nosehame 3apajga NMPOCBEeTHUM pagHHUIMMa 1o 5% y mapTy U
OKTOOpY (32 OCHOBHO WM Ccpelme o0Opa3oBame), OMHOCHO 3a 16% ojn ampuia (3a BHCOKO
oOpa3oBame), moBehame 3apaja ey 3arocieHuX y 3JpaBcTBY o 5% y OKToOpY, a mopes Tora
noehaHu Cy TPOILIKOBH 332 BUCOKO 00pa30Bamke U CIIPOBEJICHU CY HEKH HOBU MPOTPaMH, MOITYT
CyOBCHIIMOHHCaa CTAMOCHHMX KpeauTa 3a MIIJie MU OCHHBaKka AIMMEHTAIMOHOT (OHA.
Takohe, Heku Oynercku pacxoau he y 2025. u3BecHO MpeMalIUTH WHUIMjATHO OyleTHpaHe
u3HOce (couujanHa 3amrtuta, wiate y MVYIIl-y), a Heku he ce peanu3oBaTtu UCHOJ TUIaHA
(kamare, jaBHEe MHBECTUIMjE). Y TaKBUM OKOJHOCTHMA CMaTpaMo Ja je 030uJbaH MpOITyCT
Brnane To mto y 00pasiiokemy Oyuera Hije TpaHCIapeHTHO MPHKa3aia OYCKUBAHO H3BPIICHE
Makap OCHOBHHMX PAacXOJIHUX OYIIETCKHX CTaBKH (Kao IITO je ypaheHo 3a mpuxoje Oyiera) —
mro 6u omoryhmiio nopeheme HOBOT Oyyera ¢ peaTuCTUYHUM U3BpIIeHeM y 2025. roauHu.
TauHo je ma oBakBe MpoIeHEe U3BpIIEHa pacxoaa Biaga Huje npunpemana HA y TPETXOAHUM
roJlvHaMa, aju Cy ce TaJ ycBajainu pebajaHCu Oyliera Koju Cy JaBajid JOBOJHHO J100ap U
aXypaH pernep CTBAPHOT W3BPIICHA IT0jeAMHAYHUX JaBHUX pacxoja y TeKyhoj roguHu.

Moryhe je na he u usBpuieme oyyera y 2026. 3HATHO OACTYNUTH O] IJIAHA KOjH
ycBaja CkynmTnHa — 300r yera cMarpamo jAa je norpedna pegopma texkyhe Oynercke
pe3epBe. M3BpmHa Biact y CpOHju TPEeHYTHO paclojake NPEBEIUKHM IUCKPCIIHOHUM
opnamhemrMa 1a TOKOM TOJIUHE MeHpa (UCKATHY MOJUTUKY HAa HETpaHCIApeHTaH Ha4MH,
MHUMO yOoOH4YajeHUX MapiaMeHTapHUX nporenypa. KibydHr HHCTpYMEHT KOjH Ce 32 TO KOPUCTH
je Tekyha OyneTcka pe3epBa — CpeCTBO Koje je y BehHHU eBpPOICKUX 3eMajba OTPaHUYEHO Ha
Mame WK Creru(uIHe KOPEeKIHje U mpepacnoene y Oyuery, 300r Kojux Hema moTtpebde 3a
dbopmanaum pedbanancoM. Y CpOuju ce, mehytum, oBaj HHCTPYMEHT rOIMHaMa KOPUCTU BaH
CBOje OCHOBHE cBpxe. Harnme, ycranmia ce mpakca CHCTEeMaTCKOT KOpHITheka TOTOBO YHTABOT,
MIAPOKO Je(UHICAHOT, 3aKOHCKOT MakcuMyMa pesepBe ox 4% OyleTcKux mpuxojga — a 'y
nojequauM roguaaMa (2020. m 2022. roguHe) Yak je W OBa BEIUKOJIYIIHA TpaHuia Owuia
npekopaueHa. [IpobineM je HapouMTO M3pakeH y CllydajeBUMa Kaj Ce CpEICTBa pe3epBe
KOpHUCTe 3a (PMHAHCHUPAE TOTIYHO HOBHX, a7-XOK €KOHOMCKHUX MOJUTHKA — IITO OU 110 CBOjOj
IPUPOIN MOpAJIO a Oyze IMpeMET jaBHE paclpaBe U CKYIIITHHCKOT yCBajama. TakBa Impakca
HapyIllaBa OCHOBHH CMHCao OylieTCKe pe3epBe, CadM KOHTPOJHY YIIOTY IapiiaMeHTa H
noBehaBa pH3MK O] ycBajama Mepa KoOjeé HHUCY aJIeKBaTHO aHAJU3UpaHe HUTH IMIJbAHO
ycMmepere. JlonaTHu mpo0iieM MpencTaBba U HEOBOJbHA TPAHCIIAPEHTHOCT HEHE ynoTpeoe.
Ha ocHOBy ockynHuX uMH(poOpManuja o yrnorpeOu OyleTcKe pe3epBe YecTO HEe MOXKE Jia ce
YTBpIM Ha KOje Cy KOHKpPETHE HAaMEHE CPEJCTBAa pe3epBe NpeycMepaBaHa, HUTH Ja JH je
BUXOBa ynoTpeba yomiute Owia ompaBgaHa. 3aTO CMaTpaMo Ja jeé MOTPEeOHO CIpPOBECTH
pedbopmy oBor mexanusma. Pedopma Ou Tpebasio mga 00yXBaTH CMamEHE MaKCUMAIIHO
JI03BOJEEHOT M3HOCA, MPELU3HO JepHUHUCamEe HAaMEHa 3a KOje ce CME KOPHUCTUTH, Kao U
3Ha4yajHO yHamnpeheme TpaHCIapeHTHOCTH — Kako Ou ce 00e30eauiia NoTIyHa jaBHa KOHTpOJIa
Haja kopumthewmeM Tekyhe OyleTcke pe3epBe M CIPEUMIIO Kpeupame HapayenHe (ucKaiHe
MOJIMTHKE BaH OyIIeTa KOju yCcBaja mapiaMeHT.

Xponuuan npodJem 3akoHa o Oyuery je leroBa HeJl0BObHA TPAHCHAPEHTHOCT.
OOpa3znoxeme Oyyera, HapOYMTO Yy PpacXOJHOM Jely, HU u30iu3a HHje JOBOJHHO
nH(pOpMaTUBHO, a, Kao ImMTO cMO Beh ucTtakinu, Brnama HUje mpunoxuia HU TMPOIEHEHO
U3BpIIEHE pacxoa A0 Kpaja 2025. rogune — mto 61 omoryhuio peannuje nopeheme u 60sbe
pasyMeBame TUIAHMPAHUX TOJMTHKA. Takohe, Hemoctaje ofjanmrmene 3a OpojHe KOHKpPETHE
cTaBke OylieTa Koje Cy 3HaTHO M3MEHEHE, ITO HEMHUHOBHO OTBapa pa3inyuTa nurama. Ha
npuMep, HUJe JaCHO 3aIlTO C€ 3Ha4ajHO CMamyjy TPOIIKOBHU 3a o0OaBe3HE pe3epBe HadTe,
JepuBaTa HaTe U MPUPOJHOT raca, IITo JeTyje KOHTPAIUKTOPHO ¢ 003MPOM Ha HEM3BECHOCTH
y Be3u ca cankiujama npema HUC-y. Cmameme cyoBenmnuja 3a JI1 , IlyreBu Cpbuje je on
3HaYaja 3a jaBHe (huHaAHCH]e, a Takohe Huje oOpasnokeHo. JacHo je na ce ranupa oapeheHo
noBehame 11eHa U NPoIINpenhE HallIaTe MyTaprHa, Koje Ou MOTJio Ja KoMmreH3yje Hajsehu aeo
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yMambeHUX OYyHeTCKUX CcyOBeHIMja, anu ImTa he OWTH ¢ HaroMwIaHWM JOLBaMa OBOT
npenyseha u npyrum npobieMruMa Koje OHO UMa y ocinoBamy? Hapounto BeIuKu npobiiem je
TO IITO M30CTaje 00jallkbehe 3a 3HATHA MOCKYIUbEHha HEKUX 07 HajBehMX WHBECTHIIMOHHX
mpojekara JapkaBe, momyT @pymkoropckor kopuaopa, nyra Pyma—Illaban—Jlo3nwuia,
MpojeKara JIMHUjCKe HH(ppacTpykType, u3rpaamwe HannonamHor ctaguona u caodpahajamuia 3a
norpebe EKCITIO-a. OBakBa HEMOTIYHOCT y 00jalllibeby pacxo/a OTeKaBa jaBHY U CTPYUHY
KOHTPOITy OyueTa u ciiabu KpeIuOUIUTET INIaHUPaHKUX T10jeIMHAYHUAX CTaBKH.



1. OHEHA IVNTAHUPAHOI' JE®GUILIUTA PEITYBJINYKOI BYIIETA U
BAAYKUBAIBA Y 2026. TOAUHU

Y npenpyoxenom Oypery 3a 2026. roaguHy mjaHupaH je Mamak of 337 mupna
AMHAapa, ITO NMpeACTaB/ba yMepeHo noBehamwe neduuura y oaHocy Ha oBy roauny. Ha
MIPBU TOTJIE], MpeaiokeHuM OyueroM Brnama HajaBibyje na he ocHOBHH Kypce (ucKaiHe
nonutrke y 2026. ocTaTy NMPaKTUYHO HEMPOMEHEH. Y OJHOCY Ha OyieTcku rmiaH 3a 2025.
roauHy, npeapuha ce Tek Ojard HOMUHAIHU MOpacT AeuiuTa 3a 23 MIpI AUHApa, JOK je
IUTAaHUPAHU Mambak u3paxeH y nporentuma bJ{I1-a unentuyan u usnocu 3% B/I[1-a. Mehytum,
myko nopeheme ca turanom 3a 2025. He naje moTmyHy ciuky, Oymyhu na texkyha ¢uckanna
KpeTama HaroBemTaBajy ja he oporoguimy 1eGuuT penyoanykor OyieTa HajBepOBaTHH]E
OWTH MamU O] INTAHUPAHOT. 3BaHWYHA PEBHU3Hja OYCKUBAHOT pe3yiTaTra He MOCTOjH, jep je OBE
TOJIMHE M30CTa0 YOOM4YajeHH jecemu pebanaHc y KojeM Brmama mo mpaBminy gaje axypHUje
MpPOLIEHE O M3BpLICHY MPUXOJa U pacxoja y OAHOCY Ha mpBoOuTHH Oyuer. Mnak, ananuze
ducKaIHOT caBeTa — 3aCHOBAHE Ha JOCAIAIIbUM TPEHIOBUMA U ePeKTHMA ITOJIUTHKA TOHETHX
HaKOH yCBajama OyyeTra — ykaszyjy Ha To fa 0u aedpunut y 2025. Mmorao OUTH OCETHO MambH 0]1
npensuheror (pena Benwuune 2,5% bJII1-a). Y3umajyhu 10 y 003up, npemiokenn Oyier 3a
2026. 3anpaBo 10HOCU yMepeHy (UCKaTHy eKCIaH3Hujy, OAHOCHO nmoBehame neduunTa 3a 0Ko
70-80 Mp TMHApA Yy OJTHOCY HAa HUBO KOjU he ce BepOBaTHO OCTBAPUTH Y OBOj TOJAMHU. BaxkHO
j€ HallOMEHYTH Jia ¥ OBaj MYT Mamak y pPemyOsnykoM OyueTy yjeqHo NeduHUIIe U YKyNaH
neuuUT Ha HUBOY OIINTE ApkaBe, Oyayhw na ce mpema MHAWKATUBHUM ITPOTHO3aMa W3
PeBunupane ®uckanne crpareruje 3a nepuon 2026-2028. ouekyje ga he Oyueru ocrammx
HUBOA BJIACTH (JIOKAJTHE caMOyIIpaBe, ()OHIOBU COIIHjaJTHOT OCUTYpama U ImyTapcka npeay3eha)
OUTH YPaBHOTEKEHHU.

Haxko je nnanupanu nepuunt o 3% b/II1-a pe1aTUBHO BUCOK, OH Ce Yy TPEHYTHUM
OKOJIHOCTHMA MOJKe OL[EHUTH KA0 OAP:KMB U NMpuxBaT/buB 3a Cpoujy. Kibyunu apryment
3a OBY OIIEHY je TO IITO he, 4ak U ca OBAKBUM MUHYCOM Y KacH, pelaTUBHA 3a/{y’KEHOCT 3eMJbe
HACTaBUTH Oyaro ja cmamyje — ca oko 45% BJII1-a y oBoj, Ha 44,5% B/II1-a no xpaja 2026.
roguHe. To je HUBO KOjU ce Ha4elmHO cMaTpa 0e30eaHuM 3a 3emsby momyT CpOuje u Koju je
TPEHYTHO CBpPCTaBa y TPyIly Mame 3ay’KEHUX eBpOICKUX ekoHoMuja. [lopehemwa panu, jaBHu
ayr Cpbuje He caMo Jia je cKopo yrosia HuxkH rmpoceka EY (koju uznocu oko 83% B/1I1-a), Beh
J€ U MPUMETHO HWXH O] IPOCEYHOT Aayra ynopeauBux 3emasba LlenTpanue u Ucroune EBpone
Koju TpeHyTHO npemairyje 50% B/II1-a. Mnak, BaxHO je UMaTH y BUAY Aa Naj peJaTUBHOT
nokazaresba (y % Bb/II1-a) He 3HauM U cMamewme YKYyNHUX oOaBe3a, jep he HOMUHAIHU jaBHU
ayr TokoMm 2026. cBakako mopacTu — IpemMa BIaJMHUM IpojeKijama ca oko 39,9 mupn eBpa
Ha kpajy 2025. Ha oko 42,1 mupa eBpa Ha kpajy 2026. rogune. UnmeHuna 1a je mopact ayra
(oko 2,2 MapJ eBpa) MabH 0J1 TUIaHKpaHOT aeduuuTa (0ko 2,9 MilpA eBpa) ykasyje Ha To Jia ce
npkaBa Hehe 3ay’KUBaTH 3a MyH U3HOC HenocTajyhux cpeacraa y Oyuery. Pasnuka on oko
700 mumoHa eBpa, Koja Mpou3uiIa3u U3 nopehema Oyuerckor miuana 3a 2026. u npojekuuja
jaBHOT nayray PeBumupanoj @uckanHoj crpateruju 3a mepuos 2026-2028. roauHa, AMILTAITIPA
na he ce geo ¢uckanHor nedpunmra y cieaehoj roauHH, MOped HOBOT 3aly’KUBamba,
(UHAHCHPATH U TPOILICHEM MIPETXOHO aKyMYJIMPAHUX JIETIO3UTA JIPIKaBE.

Ilnanupame nepuuUTa HA HUBOY CJAMYHOM OHOM H3 2025. roguHe CHrHAJIM3Mpa
KOHTHHYHMTeT y Bohjewy jaBHuUX mosamTuka. Ha npuxonHoj crpanu Hucy mpeasulene
OWJIaHCHO 3HAyYajHUjE€ M3MEHE MOPECKUX MOJMTHUKa (M3y3eB nmoBehama HEOMOPE3UBOT Jiena
3apajie), Ipyu YeMy ce IUIaHHpa pacT YKYHMHHMX MpHXoJa U IpuMama Oyuera 3a 68,5 miupn
nuHapa (4,2%) y oHOCY Ha ouekuBaHy peanuzaiujy y 2025. roquan. OBa mpoiieHa pe3yarart
je JIBa CyNpoTHa TPeHJa: JIOK ce IUIaHWpa HOMHUHAJIHM PacT MOpecKHX mpuxoaa 3a 94,9 mipn
nuHapa (6,5%), CTOBpEMEHO ce OueKyje Taj HEMOPECKUX Mpuxoja U JoHamuja 3a 26,4 mipz
nuHapa. OBO cMambeme je MocIeIulla TOra ITO HEKE OBOTO/IUIIE jeTHOKpaTHE YIUIaTe, MOIMyT
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nooutn HBC, HHCY yKibyueHe y IUIaH jep ce Ha HUX HE MOXKE YHAmpes] ca cuUrypHorrhy
padyHaTH — IITO HAYeIHO jecTe Jao0pa Oyuercka mpakca. C apyre cTpaHe, YKYITHH Pacxou
pacty 3a 91,5 Mapa auHapa y oHOCY Ha miaH 3a 2025, mTo je Takohe MaxoM MOocCJIeInIa O
panuje mo3Hatux nonutuka. Hajeehu neo ¢uckamuor mpocropa y 2026. rogunu "mojeno" je
noBehame nensuja (3a 12,2% cxonHo pUCKaIHOM MpaBUIy) U IJIaTa y APKABHOM CEKTOpY (32
5,1%); Tako ma 36upHO moBehame Tpanchepa [TMO doumy u Mace 3apaga y OJHOCY Ha
OBOTO/IMIIBE OyUeTcku IutaH u3Hocu mnpexko 100 mupa auHapa. CHakaH pacT OBHX
MaHJATOPHUX pacxofa HWCTHUCHYO je TOTPOIIkhY HAa APYTUM TMO3WIHMjaMa, HA KOjuMa Cy
TUTAHUPAHU U3HOCH YTIIABHOM CJIIMYHU WITK YaK MamH y nopehemy ca Oyuerom 3a 2025. (Hmp.
3a Kamate, cyOBeHIMje U ocTtane Tekyhe pacxone). Konauno, ykinaname y gepurut ox 3%
Bb/Il1-a 3axTeBaio je na ce, MPBU IyT MOCIIE Ty>KET HU3a TO/IMHA, CMamkbK aMOUIIMja Kajia je ped
0 KanmuTAJIHUM yJlaramuma u3 pemyommukor Oynera. Mako jaBHe mHBectunuje ca 603 mupx
nuHapa (22% yKymHHX pacxojia) 0cTajy Ha BUCOKOM HUBOY, TO j€ MIIaK 3a OKO 9 Muiujapau
JMHApa Mambe y OJIHOCY Ha IiaH 3a 2025. roauny.!

YKynaH HUBO PUX0/a M PACX0/1a je KpeAUOUITHO IVIAHMPAH, 300T Yera ouemyjemMo
Aa je umsbanu Aepuuut y 2026. ronunm goctuska. [lnan ykynHux OylJeTcKux IpUxofa je
KOpEKTaH M TOYMBa Ha pa3yMHHM IpeTnocTaBkama. Kam je ped o mopeckuM MpHuxoauma,
HBUXOB IIPOjEeKTOBAHHU PacT MPHUOJIMKHO MPaTH OYEKUBaHY CToIy pacta HoMUHaiIHOT B/II1-a u
oaroBapajyhux mopeckux OCHOBHUIA, JOK j€ MpeaBUEHO CMamemke HEMOPECKUX MpPUXoia
nocjenua Onpe3Hor OyueTupamba MU caMUM TUM olpaBaaHo. IIpemaa moctoje pusunu aa
npuBpeaHU pacT y 2026. Oyie HEITo CIOPHjU O] MPOTHO3UPAHUX 3%, IPOIEHYjeMO /1a TO He
O6u Tpebano Ja ¥MMa MpeBeIMKM HEeraTHBaH YTHIA] Ha HamaTy penyOumukux npuxona. Ha
pacxoHOj cTpaHu OylIeTa je TPEHYTHO HEITO TeKE JaTH MPEIU3HE OICHE jep j€ 3a MojeIuHe
CTaBKe jOII YBEK HEM3BECHO KOHAYHO U3BPIICHE Y 0BOj FOJIMHU, KOj€ UNHU 0a3y 3a MPOjeKInje
y cnenehoj.? Vinak, 4uHu ce a je BUXOB YKyHaH H3HOC aAeKBATHO OJIMEPEH, a HA HEKOJIHKO
no3uiyja (pacxoau 3a kamare, pody u yciyre, ocTanu TeKkyhu pacxoan) BUAUMO U MOTYhHOCT
3a ymrene. Hamre ananuse cyrepumny aa y Oyyery nocroju onpehenn ¢puckaIHu mpocTop U aa
6u nepunur y 2026. crora Morao OMTH U HELITO MamkU O/ IJIAHUPAHOT — I10J] YCJIOBOM Ja HE
Oyne HenpenBul)eHUX OKOJIHOCTH WJIM yBOheHma HOBUX a0 XOK TIOJMTHKA HAKOH YCBajama
Oyuera, IITO je Jiola Mpakca Koja ce y MPETXOJHUM TOJMHaMa 4yecTo JielaBana. Y OBOM
TPEHYTKY, Kao IJIaBHE (hrcKallHe pU3HKe KOjU OM MOIUIM Jja mopeMmere OyeTcku miaH 3a 2026.
TOAMHY H3/1BajaMO HEU3BECHOCTH y EHEPreTCKOM CEKTOpy — IIpe CBera akyTHH Hpobiem
cankuyja npema HUC-y koju 3axTeBa XMTHO pelllaBambe, 3aTUM OTBOPEHA MUTama y MOTrjIery
cHa0/ieBama racoM, Kao U MOTEHIIMjaJHO HeraTUBAaH yTUIaj movyeTka npumene EY mMexannszma
3a TpeKorpaHnvHo yckiahuBame 1eHe yribennka (CBAM) Ha WM3BO3HY KOHKYPEHTHOCT H
nocnoBame EIIC-a.

3a puHaHCcHpame AePUIUTA PenyOJMYKOr Oyyera U OTIVIATY IVIABHUIE KPeauTa
y 2026. ronunu noTpedHo je 006e30enuTn 0ko 8 Mmuanjapau espa. [Ipeuusnuje, 3a mokpuhe
caMor OyHeTCKOI MamKa HEONXoJaHO je 6mu3y 2,9 mupn eBpa, 10Kk he 3a oTmiaTy jgocrene
TJIABHUIIE JIyTa, peMa HallluM IpolieHaMa, OuTu notpedHo oko 5,1 mupn eBpa. OBa pauyHHIa
CYLITUHCKH HE OJICTyNa 3HayajHO O]l IUIaHOBA KOJU Cy JIaTH y padyHy (uHaHcUpama 1 Yiany
2 Ilpennora 3akoHa, KOjUMa Cy YyKyNHa IMpuUMama O]l 3alyKHUBalka U IpoJaje MMOBUHE
npeaBuleHa Ha HUBOY o7 8,3 MIIpA €Bpa, y3 MpOILeHhEeHe U3/1aTKe 3a OTIUIAaTy IJIaBHHULE of 6,9
mipa eBpa. Kama ce oBuM mapameTpuMma JoAa W IUIAHUPAHW JeQHINT, MPOM3HMIA3N Ja

! Moayme, kako he M3BpLICHE KAMHTATHAX PACX0Aa y TeKyhoj rOAHHE FOTOBO H3BECHO MOAGAINTH Y OHOCY Ha
IJ1aH, BUXO0B HUBO Y 2026. 6 HOMHHAITHO MOTa0 OUTH CIIMYaH OBOTOAMII0] (C1abujoj) peann3ammjm.

2 3a pasmuky on mpuxona penyGnmukor Gyyeta, 3a koje cy y OOpasnoxemy naTe peBHAMPAHE IHpPOLEHE

peamm3anmje y 2025. ronuHu, npareha ToOKyMeHTalMja He CapKu aKypHpaHe MpPOIeHe U3BPIICHa pacxoja y
OJIHOCY ITIaH NOTPOIIE Y TPBOOUTHOM OyTIETY.



OyueTcku miaH 3a 2026. ToAuHy UMIUTHIIIPA CMAkEHbe ISTIO3UTa APKaBe 3a 4ak 1,5 Miapa eBpa.
MelyTum, ananuze OucKaIHOT caBeTa yKasyjy Ha TO JIa je H3HOC 32 OTILIATY IJIaBHHIIE y CAMOM
OyueTy BepoBaTHO MpelekeH (0CUM YKOJIMKO Biasna He riaHupa npeBpeMeHy OTILIATy HEKHX
obaBe3a), mTo he HajBepOBaTHU]E PE3YITHPATH yIOJIa MAKUM TPOIICHEM JICMIO3UTA O/ OHOT
KOje MaTeMaTH4YKH CIIed U3 padyHa (GUHAHCHUpama. Y CBAKOM CIy4ajy, MPEUIOKEHHU TUIaH
¢uHaHCHpama MOTBphyje Hally paHUjy OLIEHY: PEalHo je oueKkuBaTu na he ce peo obaBesa y
2026. roqHY TOKPUTH U3 PACIIOJIOKUBUX HOBUYAHUX CPEACTaBa, MTO he yMamuTH nMoTpedy 3a
HOBUM 3a0YKNBALCM Y OAHOCY HAa HOMUHAJIHU U3HOC YKYITHUX HOTp€6a.

YkynHe norpede 3a puHaHcupameM y 2026. oceTHo ce nmoBehaBajy y ogHocy Ha
OBY I'O/IMHY — [IPeMa HALIOj MPOLIEHH 32 0KO 2 MUJIMjap/e eBpa, 0AHOCHO 32 0k0 30%. OBaj
CKOK je TeK MamHM JEJIOM IOCJIeAnIIa Tulanupanor nosehama nepumra, 10K je MpeTekHU
y3pOK UHIb€HHUIIA J1a ciesehe roArHe Ha HariaTy A0CIeBa 3HaTHO Behu M3HOC IIaBHUILIE paHUje
y3eTux kpenuta (pact ox oko 1,5 mupa eBpa). [lerasbHrja aHamM3a OTIUIATE IyTra OTKPUBA 1a
je oBo noBehame MPBEHCTBEHO pe3yiaTar jgocreha aBa BelnKa 3ajmMa 3a OyIeTCKY HOJPILKY OJ1
Vjenumennx Apanckux Emupara (®onn 3a pa3soj A0y [labuja), y yKymHOj BpeIHOCTH oA 2
MJIpJ amepudkux gonapa. [IpBu 3ajam, u3BopHo yrosope jour 2014. roaune, penporpaMupas
je 2021. ca noBumM pokoM nocneha y aBrycry 2026, nok je Bpahame apyror kpeauta u3z 2022.
Takohe OJUIOKEHO 3a Kpaj HapeAHe roAuHe. BaxHO je HamoMeHyTH Aa je 300T moropiiama
yciioBa Ha Mel)yHaporHOM (DMHAHCHjCKOM TPKUIITY 00a OBa oJyIarama MpaTuio U noBehame
yroBOopeHe KaMaTHe cTore Ha 4% roauiime. Ycnes oBakBe AuHamuke, Cpouja he ce y apyroj
moyioBuHU 2026. TOIWHE CYOYUTH Ca CHaXHOM KOHIICHTpAIMjoM o0aBe3a TpeMa HCTOM
noBepuoly, Oynyhu ga y pasmaky ol cBera 4yeTHpH Mecella JOoCIieBa IIaBHHIIA OJ 4YakK 2
MUIHjap/ie 10JIapa — OCHM YKOJMKO y Mel)yBpeMeHy He Jioh)e 10 HOBOT JIOTOBOpa O OfJIaramy,
ITO OM ayTOMAaTCKU pellakCupalio moTpedy 3a HOBUM 3a]y>KUBAEM.

BaxxkHo je mcrahm na je OyyeTr CYIUTHHCKH CKPOjeH Yy CKJaay ca (PHCKAJTHUM
NPaBUJIOM KoOje NMPonucyje MAaKCUMAJIHO 103B0/beH 1eQUIIUT, HAKO je HeroBa 3aKOHCKA
npuMeHa ojj0:xeHa 3a 2029. roauny. [Togcehamo na je kpajem 2022. ronune Brnana ycBojuna
peBUIMpPaHU CceT (UCKATHUX MpaBHja, IPU YeMy Cy Moce0Ha IMpaBHja Koja ce OIHOCe Ha
LIMJbaHU HUBO OYIIETCKUX pacxoja 3a NeH3Hje M IJIaTe U HBUXOBY MHAEKCALHU]y CTyNuia Ha
cuary Beh on 2023, 1ok je modeTrak MpUMEHE OIIITET MpaBmiia O ASPUIUTY MPBOOUTHO OMO
IUTAHUPAH 32 OBY roAuHy. MehyTuM, HemocpeaHo npe AoHolewma Oyyera 3a 2025. roauny,
n3MeHaMa 3akoHa 0 OyIIETCKOM CHCTEMY aKTHBallMja OBOT KJbYYHOT KOHTPOJIHOI MEXaHH3Ma
JjaBHUX (pMHAHCH]a TIOHOBO j€ O/IJI0XkKEHa — 0Baj IyT Ha Mepuo] oA 4Yak rnet roauHa. C 063upom
Ha TO Jia je jaBHU OyT y mehyBpemeny cnymteH Ha oko 45% B/II1-a, y3 npojeknuje na he y
CpPEOlBEM POKY OCTaTH HCIOJA T€ TpaHMIe, CMaTrpaMo Ja Cy C€ CTEKIHM YCIOBH 3a
MIPEUCTIUTUBAKE OJUTYKE O CYCIIeH3HUju onuTer npasuia cse 10 2029. Haume, kan je jaBHU OyT
ucnop 45% B/II1-a, puckanHo nmpaBuiio 103BoJbaBa MakcuManHu fepunut 10 3% bJ1I1-a, mto
je ympaBo Mamak Koju Brmama ruranumpa 3a 2026. U nusba y HapeaHuUM rojawHama (mpema
PeBuaupanoj ®duckanHoj crpateruju 3a nepuoxa 2026-2028). pyrum peuuma, akTyeTHH
¢buckanuu wiaHosu cy de facto seh yckmaljenu ca oBHUM MpaBHIIOM, IITO JOBOIU Y MUTAHE
OIPaB/IaHOCT OJIJIaramka HEroBe 3aKOHCKE MPUMEHE MPAaKTUYHO J10 Kpaja Jerenuje. Guckainnu
caBeT cMarpa Ja OW paHHje CTyINamke Ha CHAry OIIITEr MpaBWia 3HAYajHO OCHAXKUIIO
KpeIUOMIUTET CPeIOPOYHNX IMJbeBa (puckanHe moiutuke. Ha ucry nmotpedy HemaBHO je
yKka3ana 1 EBporicka komucHja, oliesmyjyhu y CBOM rOJUIIBEM U3BEITajy 0 HanpeTky Cpouje
Ja ce oJyularambeM NpPUMEHEe OBOI BAXHOT ,,(pUCKAIHOT CHIpa™ pU3HKYje YypylLlaBame
KpeauOuanuTeTa HHa4ye A00pO IOCTAaBJLEHOI OKBUpPA 3a OJPKHUBO YIPaBIbAkE jJaBHUM
¢uHaHCHjama.



2. OLEHA ITIPUXOJA Y IIPEVIOI'Y BYIIETA 3A 2026. TOAUHY

OBaj nmeo m3BemTaja mocBeheH je JeTalbHO] aHANM3W NMpuXonHe ctpane [Ipemiora
3aKoHa 0 Oyiery 3a 2026. roguHy. AHaNM3a je CTPYKTYPHO ToJIeJbeHa Y JiBa cerMenTta. Hajmpe
je ZlaT mperses U OLeHa IPeUIoKEeHNX U3MEHa MOpecKe MOJIMTHKE Koje he cTynuTu Ha cHary y
2026. ronuHH, y3 MPOLCHY BHXOBOT OYEKMBAHOT YTHIIAja Ha OyueTcke npuxoze (oxesbak 2.1).
VY HacTaBKy CIlieId Hallla OlleHa IUITAHWPAHOT YKYIHOT M3HOCA MPHUX0Ja pemyOarnuKkor Oynera
(omespak 2.2). Onmra oneHa je na Biana npojektyje ymepenu pact npuxoaa y 2026. roaunu,
IITO CE y Hayelly YMHHM PEaTHUM ¢ 003MpOM Ha OYEKHWBAHM NPHUBPEIHH PacT, JIOK aHAIN3a
MOjeIMHAYHUX MPHUXO0Jia OTKPUBA J]a MOCTOje OrpaHHuYEHH PU3MLHU 300T KOJUX HariaTa KOJ
HEKHX KaTeropuja Moria 0yaro fa oJCTyIH O IJIaHa.

2.1. llperyen npeasiokeHUX M3MeHa NMopecke mojauTuke y 2026. ronmHu

Y 2026. ronnHu mpeasaxke ce ypohheme HOBMX €KOJOMIKMX MOpe3a, J0JATHO
nopecko pacrepeheme 3apajga U OCHa)KHBambe aKIU3HE MOJUTHKE Y JIOMEHY TYBAHCKHX
npousBoaa. 3ajeano ca [Ipemamorom Oyniera 3a 2026. roguHy NMpeiaxke ce yeBajame 1Ba HOBA
3aKOHa y 00JaCTH E€KOJIOIIKUX TMope3a, Kao W u3MeHe u jaomyHe Beher Opoja mocrojehmx
nopecknx 3akoHa. KibyuHa HOBMHA je yBOheme mope3a Ha €MHCHje racoBa ca epeKToM
CTakJieHe OaliTe W 1mope3a Ha YBO3 YIJbeHHYHO MHTEH3MBHUX MPOU3BOJA Of jaHyapa 2026.
TOIMHE, Ca INJbEM CMahCHha EMUCH]ja U TIOCTETIEHOT YCKIahiBamka ca KIIMMATCKOM ITOJIUTUKOM
EBponicke ynmje. [lopen Tora, mako ce mpeiaxky OpojHE M3MEHE IMOPECKHX 3aKOHa, U3
(buCKaIHOT yTia U3/1Bajajy ce MPOMEHE y OMOpEe3nBaby JOXOTKA U HACTABaK jauyara aKIU3HEe
MOJIUTHKE Y JOMEHY JYBaHCKUX MPOU3BOAA. Y 00JIACTH OMOpE3UBamba JOXOTKA Haj3HAUAJHH]C
je TuTaHupaHo nmopecko pacrepeheme 3apana, Kpo3 mosehame HeOOpPe3uBOT n3HOca Ha 34.221
nuHap. [Iponewyje ce 1a Ou oBa Mepa Morja Ou Ja JIOBEele O CMameHha MPHUX0Ja OIIITEe
npxkase 3a oko 24,5 mupa nuHapa. Kajga je ped o akIu3HO) MOJUTHIM, TIJIAHWpPA CE HOBU
CPEABOPOYHH aKIM3HKU KaJCHIap, Mpe CBera, 3a IUurapere u HecaropeBajyhu ayBaH, 4uju je
OCHOBHHM IIWJb JJa oMoryhu nogatHo yckiahuBame ca peieBaHTHUM CTaHIApIMMa U IIPAKCOM,
y3 3aJpkaBambe CTaOMWIHUX Oyuerckux npuxona. Ha kpajy, mpemiokeHe u3MeHe 3akoHa O
[1/IB-y, 3akona 0 HakHajama 3a Kopuiheme jaBHUX J00apa U 3aKoHa O MOPECKOM MOCTYTKY
U TOPECKO] aJIMUHHUCTPALUjU MPETEeXKHO Cy TEXHUUYKE NMPHUPOJE, Ca LUIBEM Jla Ce yHalpeau
MpUMEHA MOPECKUX 3aKOHA U MOJUTHKA.

Exonowke nopecke nojiumuke

YBoheme nopeza Ha eMHCHje racoBa ca e()eKTOM CTak/eHe JaliTe W Mope3a Ha
YBO3 YIVbeHHYHO HWHTCH3MBHHUX NPOM3BOJAa IUIaHupa ce on 1. jamyapa 2026. roamue.
3arahewme XKMBOTHE CpeluHE je BHIleAeleHHjcku mpodieMm y CpOuju, a peryinaTopHe U
MOJICTHIIajHE €KOJIOIIKE Mepe JI0 caJla cy yIIIaBHOM cIpoBoleHe crnopaauyuHo U napuujanso. C
Jpyre CTpaHe, €KOJIOIIKE U KJIMMaTcke nmoiauTuke y EBponu mocrajy cBe amOuLMO3HUjE U
pUrOpo3HHje, a BUXOBU e(eKTH mocreneHo ce npenusajy u Ha Cpb6bujy. Haume, on 2026.
roguae EY mounmme na nHarmumahyje ¢uHancujcke ob6aBeze mo ocHoBy CBAM-a - 3a rpymy
€MHMCHOHO MHTEH3MBHUX /100apa Koje eBporicka npeayseha yBo3e U3 Apyrux 3eMaba, a TUME U
u3 Cpbuje. Y TOM KOHTEKCTY BaXKHO j€ CUCTEMCKHU MPUCTYNUTH (POpMyJIHCakhy €HEPTeTCKUX,
MOPECKUX U CcOUMjaTHUX monutuka y CpOuju. M3 yria eKoJIOmKUX MOPECKUX MOJIUTUKA O
2026. roguHe mpejTaxke ce yBoheme /1Ba HOBa Mope3a — Ha eMHUCHje ca e(EeKTOM CTakKJIeHe
OaiTe W Ha YBO3 YIJb€HMYHO MHTEH3UBHHUX Npou3Bona. Ll 3akoHa o mope3y Ha emucuje
racoBa ca e(peKToM cTakJieHe OallTe je MOJICTULIAkE CMambEemha EMICH]a U 3eJIeHe TpaH3ULIbje,
Kao M MOoCTerneHo yckinahupame ca KmuMmarckuM noiutukama EY. HMcroBpemeno, yBohemwe
rmopes3a Ha yBO3 YIJb€HWYHO WHTEH3UBHUX MPOM3BOa Tpebaso 6u ma o6e36enu paBHOMpPaBaH
TpeTMaH OBUX MPoH3BoJa Ha TPKUIITY Cpouje — 6e3 063upa aa iau cy npoussenenu y Cpouju
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Wik yBe3eHU. DUCKaTHM CaBeT TCHEPAIHO IMOApX,aBa yBOhCHmE MPEIIOKEHUX 3aKOHA Y
00JacTi €KOJIOMIKUX Tope3a, ajld HarjamiaBaMmo Ja je 3a e()eKTHBHO MOJCTUIAE CMAmCHA
CKOJIOIIKH IITETHUX aKTUBHOCTH M YOP3amhe 3eJIeHe TPAH3UIIM]je OJ1 IPECYAHE BAXKHOCTH JIa CE
MOpeCcKe TMOJWTHKE YyBaXkaBajy MNpUHIMN ,3arahuBau tuiaha“, ma Oyay mpeaBHIUBE,
TpaHCIApEeHTHE U yCKIal)eHe ca 0CTaIuM €HEPreTCKMM M €KOHOMCKHUM IOJIMTHKaMa.

IIpensoxkennmM 3aKoHHMA [Je()MHHMINY ce OCHOBHH NOPeCKH NapaMeTpH, a y
HapeHOM IepHoAy OYeKyje ce JoHOUIIewme mpatehe peryiaruBe koja he ux noaaTHo
paspaauTu. Y npenio3uma 3akoHa 0 IOpe3y Ha eMHUCH]je TacoBa ca epeKTOM CTaKJIeHe Oarire
1 3aKkoHa O Mope3y Ha YBO3 YIJb€HHYHO WHTCH3MBHUX INPOM3BOAA AEe(PUHUIIY ce OCHOBHHU
MOPECKU MMapaMeTpU Kao IMTO Cy: NMPEIMET OIOope3uBama, MOPECKH OOBE3HUK, MOpecKa
OCHOBHIIA, U3HOC TIope3a u cinyHo. [Ipernen HajBaxkHUjUX opeaada MpeaioKeHUX 3aKOHa 1aT
je y Tabenu 1. Kao mTo ce Moke BHAECTH ONOpPE3yjy C€ HajBAKHH]E eMHCH]je ca ePeKToM
crakiieHe Oamrte (yrJbeH-IAMOKCH], a30T-CyOOKcHI M (IIyOpOBaHU TacOBH), CEKTOPU U
MPOM3BOIM KOjU MMajy HajBehe emmcwuje, mope3 ce oOpadyyHaBa W miaha jeTHOM TOAMIIE,
neuHKCaHM Cy OIIITH YCJIOBH 3a Mopecka ociobahama u kpeaure. Mehytum, ocraje gocta
OTBOPEHUX IMUTama, IIPe CBera y mnorjieny AeduHucama mopecke OCHOBHIlE, Oyayher kperama
MOPECKUX CTOMA U aJMHHUCTPATUBHOT crpoBolema 3akoHa. [lopecka ocHOBHIIA 32 TTOpE3 HA
emucHje ca eeKTOM CTakJieHe OalliTe Cy yKylmHEe eMUCHje yMambeHe 3a peepeHTHE eMUCH])e
onpeheHor mpou3BOAHOT TpoIleca, ady jOII HUje Mpernu3nupaHo koje he tauno pedepeHTHE
emucHje OuTu KopuirheHe u ja i he ce TeKUTU MOCTENIEHOM yOlakaBamby HBUXOBOT YTHUIA)a,
Kako Ou ce mope3 mahao Ha cBe Behu yzaeo emucuja y npousBoamu. [lopecka croma je 3a caga
neduHICcaHa Ha HUBOY 0[] 4 €Bpa M0 TOHU €MHCH]ja, IITO MOXe OUTH o0pa TMojIa3Ha OCHOBA,
aJli 0CTaje HEM3BECHO Kako hie OHa KpeTaTH y HapeJHUM roauHama. M3 yria npeaBuabuBOCTH
MOCIIOBamka U e(EeKTHBHOCTU IOpe3a BaKHO je Ja ce A00po JAeduHUIly CpenmOpodHU U
IYrOpOYHHU IUTaHOBH. Takole, ocTajy oTBOpeHa M MHTama O CIpoBolemy mopesa y MpakcH,
HApOYMTO Y CIIydajy Imopes3a Ha yBO3 YIJbeHHYHO MHTEH3UBHUX Mpou3Bona. He nckipydyjemo
moryhHocT 1a he Ha Heka 01 OBUX ITUTamka OMTH pa3jallbeHa y mparehoj 3akoHCKO] peryIaTHBH
KOja ce 04eKyje y HapeJIHOM IIEPHO/Ly, ajli HICTHYEMO Jia je 100pa rmpakca Jia ITo BHIIE AeTaba
Oyze no3Haro Beh mpu caMoM ycBajamwy 3aKOHa.

Ta6ena 1. [Iperyien HajBasKHUjUX MapaMeTapa 3a Mope3 HA eMHCHje racoBa ca e)eKToM
cTakJieHe 0alTe W MOpe3 HA YBO3 YI/beHHYHO HHTEH3MBHUX MPOM3BOIA

. ITope3 Ha yBO3 YI/beHMYHO HHTCH3UBHHX
Ilope3 Ha emucuje ca edekTOM CTaK/IeHe HalTe

Mpou3BOJa
[Tpeamet onopesnBama Emucuje ca edekroM crakieHe Oamre YBO3 yIJb€HHYHO HHTEH3UBHHX IIPOHM3BOIA
OO0yxBar racosa CO2, N20, PFCs C0O2, N20O, PFCs
[opecku 00BE3HUK [Ipemysehe ca gozBosom 3a emucuje GHG YBO3HUK YIJb€HUYHO MHTEH3UBHUX MPOU3BOJIA
MPOM3BO/IH-a BemTauka fyopuBa u a30THHX
jennmbena,

rBOXNe 1 4eTK,
NPOU3BO/IHHA LIEMEHTA,

OG6yxBar [EMEHT,
MPOHU3BO/IEba CUPOBOT TBOXKNa, YennKa u

CEKTOPa/Mpon3BOIa hyopugo,
(beponerypa, ATyMHUHU]jyM

MPOU3BO/IHha ATYyMUHHjyMa,
MPOU3BO/IHha EIIEKTPUUHE SHEPTrHje.

YkymnnHa xonmnanaa CO2eq Hactana y
ITopecka ocHOBHLIA

Ykynue emuchje - pedepentae emucuje GHG NIPOU3BOIHYU
M3Hoc nopesa 4 EUR no Tonu emucuja GHG 4 EUR no Tonu emucuja GHG
IMopecka npujasa u Iopecku nepuo/ je KaneHaapcka roauHa IMopecku mepuon je KajaeHaapcKa roguHa
iahame nopesa O6pauyH u mahamwe 1o 31. Maja HapeiHe TOAMHE OO6pauyn u rtahame 10 31. Maja HapeHe ToIMHE
Topeckn [IpousBohauu en.enpepruje umajy moryhHoct . Iopes ce He iaha Ha yBO3 MarH o1 5 ToHa;
. TIOPECKOT KpeliTa 3a yJjlarama y cMambeme emucrja  IIpusHaje ce mahame Ha eMuCcHje y 3eMJbH
noacrunaju/ocnodalhama GHG Hopeksa,

W3Bop: [Ipensnior 3akoHa o mope3y Ha eMHCHje racoBa ca eeKToM cTakieHe 6amre u [Ipeasor 3akoHa o mopesy
Ha yBO3 YIJb€HUYHO WHTEH3MBHUX IPOU3BOJIA
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H3ocTajy npoueHe 0 MOTeHUUjaTHUM (PUCKAJIHUM, €KOHOMCKHM M €KOJIOIIKHUM
eeKTHMA NPEAJI0KEeHHX MOPECKUX 3aKOHA. YBOheme ope3a Ha eMUCH]e TacoBa ca ePeKTOM
crakieHne Oamre y Cpbuju je mocta yop3aHo — 01 MOMEHTa OTIIOYHIbaba jaBHE pacripase 1.
oktobOpa 2025. ronune 10 moverka npumene 1. janyapa 2026. roquae npohu he jeaBa HEKOIMKO
Mecend. YBoheme HOBOT Tope3a y Tako KPaTKOM MEPHOIY MOXKE MPEJICTaB/haTH M3a30B U 3a
MpUBpPEIy, Kao OOBE3HHMKE Tope3a, W 3a JApXKaBHY aJIMUHHUCTpalHjy, Koja Ou Tpebayio
OIIEPAaTUBHO Jia CIPOBOM 3aKOHCKe ojapende. Jour Behu mpolbiieM je HemocTaTak JeTaJbHUX,
Ma 4aKk HU OKBHPHHUX CTyJHja O MOTCHLHUjATHUM e(pEeKTUMa HajaBJbeHUX Iope3a. Y OBOM
TPEHYTKY HEMa MPOIIeHa O MOTCHIMjaTHUM jJaBHUM NIPUXOIMMA, YTHIIA]y ITOpe3a Ha pa3IHIuTe
€MHCHOHO-MHTEH3UBHE CEKTOPE M TIOBE3aHE MPUBPEAHE CyOjeKTe, Ha KOHKYPEHTHOCT JoMahux
npexayseha y kourekcty CBAM-a, nojacruname nekapbonuzanyje, cMameme emucuja GHG u
npyrux 3aralyyjyhu marepuja, kao HA 0 HOTEeHIMjaaHUM epekTrMa Ha fomahuHcTBa. CMaTpamo
na O CTyIMO3HE aHaln3e edexara Oujie o1 KJby9HE BaXKHOCTH 3a J00po neduHucame mopesa
Ha eMHCHje TacoBa ca eeKTOM CTakJieHe Oarre U 3a GOpMyIHCAE IUPET CeTa eKOHOMCKHX
MOJIUTHKA KOju OM oMoryhno na ce mocraB/beHH IHUJbEBU OBHUX 3aKOHA — CMAambCHEC EMHUCH]A
GHG, noacruname aexkapOoHU3aIHje, TeHEPUCAHE JaBHUX IMPUXOa — 3aUCTa M OCTBape.

AKlHlS’Ha nojiumuka

Nuunupanum u3mMeHama 3akoHa 0 aknu3ama JgeuHHIIE ce HOBH CPeIHOPOYHH
aknu3Hu Kajenaap (2026-2030. roguna) 3a nurapere M ocraje JyBaHCKe Npou3Boae. Y
CKJIaJly Ca YCTaJbeHOM IPAKCOM IUIaHWpama (PUCKAITHE IMOJIMTUKE Yy JOMEHY OIOpe3WBarmha
JTYBaHCKHX M CPOJHHUX MPOU3BOJA Mpe/Iake C€ HOBU METOTOIUIIBLY TIaH MoBehama akiu3a.
AKIWM3HU KaJCHIap je YHampel yCBOjeH IUIaH moBehama akIu3a y HApeaHOM MEpHOAY ca
IUJbEM CTBapama MPEIBUIJbUBUX TPXKUIIHUX YCJIOBa, CTAOMIHUX OYIIETCKUX NpUXO0la U
MOCTETICHOT ycKimahBama ca MehyHapoHUM CTaHAapAuMa y JOMEHY ONOpe3nBama JAyBaHA.
[Toncehamo na je mpBU BUILIETOJUINIBGY aKIIM3HU KaneHaap ycBojed 2003. roaune ca HaMepoMm
IJIaHUpama MOCTENEHOT pacTa akuu3a Ha uurapere y nepuoay 2005-2010. ronune, a ox tajga
Ce PEIOBHO YCBajajy HOBHU CPEIH-OPOYHU IUIAaHOBH. bynyhu nma akryenHM akIU3HU IDIaH Ha
JTyBaHCKe mpou3Boze, ycBojeH 2020. rogune (y3 onapehena mpuiarohaBama) Baxu 10 Kpaja
2025. roguHe, cajia ce HajaBJbyje HOBM aKIM3HU KajeHaap 3a nepuon 2026. no 2030. ronune.
[Topen Tora, y okBupy M3MeHa 3aKkoHa Mpeasiaxe ce mpenusupame ojapenada o ocnobdahamy
miahama aku3a y ciiydajy W3BO3a MPOM3BOJIA M OTIIPEMara paju MpoJiaje Y aBUOHHMA U
OpomoBrMa, Kako Ou ce oMoryhuina egukacHuja MpuMeHa 3aKOHa U HarlaTta akiusa.

IIpenno:xkeHnM aKUM3HMM KaJeHJAApOM HACTaB/ba ce J0CAJAINA MOJUTHKA
nocreneHor nopehamwa akuuza nHa gyBancke npousoje. [Ipensuhenrm n3meHama 3aKoHa
neduHUIIE ce TOCTeNeHo MmoBehame akin3a Ha HEKOJIMKO Behux rpyma JyBaHCKHUX MPOU3BOIA
— nurapere, HecaropeBajyhu ayBaH, OuJbHE MPOM3BOJAE 3a MYIIEHE, OJHOCHO 3arpeBame U
MIPOM3BOJIC 32 BOJEHY Jyly (apoMe 3a Hapruiy), Ka0 U TEYHOCT 3a MyHEHe eNEeKTPOHCKUX
murapera (nmorneaatu Tabeny 2). [lpso, y ciydajy uurapera AeGHUHHIIE CE TMOCTENEHO
noBehamwe cnenuduyHe aku3e Koja TpeHyTHO u3Hocu 105,4 nuHapa mo mokiauiM 3a mo 1,5
JMHAapa Ha CBAaKHUX IIECT Mecelu (y3 3aJip)kaBamke MpornopiuoHaiHor aena oa 33%). /pyeo, 3a
HecaropeBajyhu ayBaH, OMJbHE MIPOU3BO/IE 3 MYIICHE/3arpeBame U apoMe 3a Hapruly IIaHupa
ce mocreneHo nosehame MuanMaaaux aknusa ca 100% muanMange akmuse Ha 1000 komana
nurapera 3a mo 10 npoueHTHUX noeHa roaumke Tako aa ce A0 2030. rogune nocturne 150%
muanmaiiHe aknu3e Ha 1000 komana nurapera. Ha kpajy, npeasuha ce moBehame akim3a Ha
TEYHOCT 32 MYHEHE eNEKTPOHCKUX IUrapeTa 3a mo 1 AMHap roauiime ca cajammbux 12,12
JIUHapa 1Mo MUIINTPY TedHocTH. [Inanupano nocreneHo nosehame akuusa y HajBehoj Mepu
Mpe/iCTaB/ba HACTABAK J0CAIAIIHE TUHAMUKE MMoBehama OBUX aKIIM3a.
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Ta6esa 2. [Ipersen Baxkehux akuu3a u mIaHMPaHu aku3au kajuenaap (2026-2030)

Bpcra nyBaHCKHUX U CPOAHUX . H3zHocu

npomsBona Jenmuuna Hocrojeha npaBuaa (y wun.) Il1aHMpaHu aKUM3HU KaJeHAap
2025. roauna I o 1. janyap 2026 1. janyap 2030
0

[yBaH 3a ny1iieme u ocrajue kg 70% MuH.aKIH3e HA 8.228.85

npepalheBrHe 1000 KoM.1THT.

. 100% MuH.aKIu3€e Ha 110% muH.axKII. 150% mmuH.akIl. Ha
Hecaroperajyhu nysan kg 1000 xom.wr. 11.755,50 Ha 1000 xom.wmr. 1000 xom.1wr.
TeuyHOCT 3a €NEKTPOHCKE mi 12,12 13,12 17.12
IUrapere
Hukorurcke Bpehinie kg 5.050,21
l;nigierg:fge';;be W apoMe 34 K 100% MuH.aknu3e Ha 11.755.50 110% MwuH.aKI. 150% MwuH.akm. Ha

Y p P g 1000 xom.1ur. T Ha 1000 KOM.LHT. 1000 xom.1ur.

HAPTHITY
Hurape u murapminocu 1 xom 29,68
Hurapere MaKJInIa

cnenn(UIHA aKII3a 105,4 106,9 118,9

npomnopuronanHa (33%)
MUHUMATHA AKYU3A 235,11
1000 xom MUHUMATHA AKYU3A 11.755,50

WzBopu: 3akoH o aknmzaMa, Oryka 0 I3HOCHMa MUHIMATHAX aKIn3a 3a xyBaHcke npepalhesune (CoayxOeHH
I'n. 68/2025), IIpemror 3akoHa 0 M3MeHaMa 3aKOHa O aKIU3aMa.

Inanupano nosehamwe akuusza Ha yurapere Tpedaso 6u ga omoryhu nmocrenexHo
yckaahuBamwe ca Baxkehum npomucuma EBpomncke yHuje. AKTyelaHU €BpOICKHU
3aKOHOJIaBHH OKBHP Je(PUHUIIIC MUHUMAITHE aKIM3€ 33 IUTapeTe U CKyI AyBAaHCKUX ITPOU3BO/IA
(uurape u HUrapuiioce, yBaH 3a MyILIeme U ocTane ayBaHcke npepahesune). Y CpOuju cy
aKIM3e Ha JIyBaHCKe npepal)eBuHe, Kao IITO Cy LUTape, IUTapUIIOCH U pe3aHHu TyBaH, Beh n3Ha
IPONMCAHUX MHUHUMAJHUX BPEIHOCTH, ajld KOJ LIUrapera cy joul yBeK HemrTo Hike. EY
peryiaThBa 3axTeBa Jla aKI[M3e Ha [UTapeTe UCIYHE JiBa YCIOBAa — MUHUMAJTHA aKIM3a HEe CMe
outu Huwxka ox 1,8 eBpo mo makmunu (90 eBpa Ha 1000 komaza) M Ja YKYHNHO aKIM3HO
ontepeheme (cnenuduyna + ad valorem akmuza) He Moke OuTu Mama oa 60% mpoceune
MOHJIEpUCaHe MAJIONPOiajHe 1ieHe nurapera. TpenyTHo je y CpOuju H3HOC MUHUMAIIHE aKIIU3e
Ha Mrapere oko 2 eBpa no naxuunu (235,11 nunapa), 10K je ykynHo ontepeheme umak Helro
Masio ucnos 60% mpoceuHe moHaepucaHe ManonponajHe neHe. C 003MpoM Ha IUIAHUPAHO
noBehame crenuUYHOr J1eNa akiu3a Ha IUrapeTe OoueKyje ce na he akiu3a Ha Iurapere
noctuhu nponucane cragaapae. Mnak notpebHo je UMaTH y BUAy U jaa ce y EBpornckoj yHuju
HajaBJbyje J0JaTHOM yHampehemwy omopesuBama nurapera (morsenatu Oksup 1), koja Ou
MOTJIa OCETHO J1a moBeha MUHUMAJHE aKllM3€ Y HapeAHUM To/IMHaMa.

IInanMpany aKUM3HHM KaJleHIap MMa 3a HU/b CMalbeme Pa3jiiKe Y ONnope3nBamby
nurapera u HecaropeBajyher qyBana. Y o0pasnoxemy 3aKOHCKHX W3MEHa HaBOH Ce Jia ce
NocjelbuX TOAMHAa OeNneXu pacT TOTPOIllke HecaropeBajyher ayBaHa (AyBaHCKHX
npepaheBuHa KOje ce Mpu ynoTpeOu Tpejy, a HE caropeBajy), y3 HMCTOBPEMEHO CMamEHE
notpouimhe 1urapera. C mopeckor acnekTa, NpoOsieM NpeAcTaB/ba 3HauajHa pasjivka y
oTope3nBamky HecaropeBajyher nyBaHa u urapera Oyayhu ga cy OJUCKH CYTICTUTYTH, a HUJE
HAy4HO JIOKa3aHO Jia je HecaropeBajyhu dyBaH Mame IITeTaH 1o 37apasibe. [Ipema Bakehum
onpendbama 3akoHa, akI[u3a Ha HecaropeBajyhu myBaH 1mutaha ce 1mo Kmiorpamy JTyBaHCKE CMece
y usHocy o 100% wmunumanse aknuse Ha 1000 xomana nwmrapera. Tako, 3a MakiIuIy
Hecaropesajyher mysana mmaha ce aknmsa ox okBupHO 0,5 eBpa’, a MUHMMAanHA aKnu3a 3a
MaKJIMIly [Urapera u3Hocu oko 2 eBpa. C 003upoM Ha To, MpornucaHa AUHAMHKA MOCTEIEHOT

8 [IpernocTaBka 12 MAKIUIA CAAPKU OKO 5,4 rpama qyBaHa.
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noBehama akiu3a 3a HecaropeBajyhu ayBaH y oJHOCY Ha akuu3e Ha uurapere — Ha 150%
MuHUManHe akiu3e 3a 1000 komana nurapera — BUIIE je HETO OMpaBlaHa jep JONPHHOCH
MIOCTETIEHOM YMamemwy MocTojehux paziuka.

Oxsup 1. [Ipeasiosu 3a ynanpelheme onope3nBama JyBaHa U CPOAHUX npousBogay EY

Baxxeha JlupextuBa o onope3uBamwy ayBana (2011/64/EU) ycrojena je 201 1. rogune, a
KaKO Cy O] Ta/1a I0CTa IPOMEHEHE TPXKUIIHE OKOJTHOCTH JI0J1a3€ JI0 U3paXkaja leHe C1aboCTH.
Kao neke ox cnaboctu mocrojehe perynaTuBe y JUTEpaTypu Ce U3/Bajajy: HUCY PEryIucaHu
HOBH JIyBaHCKH/HUKOTHHCKM IIPOM3BOJAM, HEOINPABIAHO HUXH TOPECKH TPETMAH pPE3aHOT
JyBaHa, BEJHMKE pa3iHKe Yy I[eHaMa HCTUX JyBaHCKUX Tpom3Bojga wu3Mmely 3emarpa,
HenpuiarohaBame M3HOCA aku3a 3a uHduanujy. I[locneanyHo, MoACTHYE ce CYNCTHTYIH]ja
JTYBaHCKMX MpPOM3BOJA (2 HE MpPECTaHaK IMyIICHa), MPEKOTPaHUYHA KYMOBHHA JTYBAaHCKUX
MIPOU3BO/Ia, yMambYje peayiHa BPeJHOCT MUHUMAITHUX U3HOCA aKIu3a yciie ] nHpIamnumje, mro y
Kpajib0j MHCTAHIIM OTEKaBa MOCTH3ake 3IPABCTBEHNX U (PUCKATHUX IHIbeBa.

EBporicka komucuja je 16. jyma 2025. roguHe ycBOjwiIa Ipemjior 3a yHampeheme
JIMpEKTHBE O OMOPE3MBaKy JyBaHa Yy CKIIAAy ca 3APAaBCTBEHUM M €KOHOMCKHUM IuJbeBuMa EVY.
[MpennoxeHe mpoMeHe OrJie/ajy ce y TpHU KJby4Ha JoMeHa. [Ipeo, moBehambe MUHUMATHUX
aKIu3a 1 yBohema MexaHn3Ma 3a PeJJOBHO MoBehame akiu3a y CKiIaay ca HHQIAIM]joM, Kao U
npuiarohaBame M3HOCA MUHMMAIIHMX aKIU3a OIIITEM HHUBOY II€HA y 3eMJbM wWwiaHuiy EY.
/lpyeo, mpolIMpHUBamEe NPUMEHE IUPEKTUBE HA HOBE JYBAaHCKE W CPOJHE IPOU3BOC
(mecaropeBajyhu myBaH, HUKOTHHCKE BpehuIle, eleKTpoHCKe IUrapere) Kako Oum ce
YCIIOCTaBUJIO yjeIHAUYCHO OIOPE3UBAkEe OBUX MPOW3BOAA. Ipefie, YKIbYUHBaHE U CHPOBOT
JyBaHa y CHCTEM peloBHOI mnpahewma akiu3Hux npousBoga y EVY, mro Ou Tpebano na
JIOTIPUHOCE Cy30Hjamy HellerajaHe TProBUHE JAyBaHCKUM mpousBoauma.’ CkpeheMo maxmy j1a
mpolec KOHCyJNITalyja o mpeyiosumMa Ha HuBoy EVY jomr yBek Tpaje. Mnak, nako ycBajame
peryJjiaTHBe 3aXTeBa jeJJHOTJIACHOCT CBUX JpKaBa WIAHHUIIA, OYEKYje ce Aa he u3MeHe CTyIHUTH
Ha cHary ox 2028. roaune, ca MoryhHomhy mpena3Hor mepruo/ia o YeTHPH TOANHE 32 M0jeTHHE
JyBaHCKE MPOU3BO/IC.

Onope3zugeare 0oxomka zpalana

Y nomeHy onope3nBama paja HACTAB/ba Ce €a NMPaKCOM mopeckor pacrepehema
3apaja, aJid U Ja/be HeMa CYIITHHCKHX II0MaKa y pelliaBalkby BHIIErOAUIIIBLUX CJI1a00cTH
nopes3a Ha jaoxoaak rpahana. IIpemioxxeHuM M3MeHaMma M JI0IMyHama 3aKoHa O MOpe3y Ha
noxonak rpahana mpeasiaxe ce noaaTHO nosehame Heonmope3uBOr M3HOca 3apaje y 2026.
roauHu Ha 34.221 nunapa. [Topexa Tora, mOHOBO ce MpoJyXaBa MpUMeHa NocTojehux nopecke
OJIAKIIIMIE 3a 3alollbaBake HOBUX Jnna. Ha kpajy, mpeuiaxe ce penakcupame yclioBa 3a
MOpecKe OJIaKIIMIIE 3a yjarama y ajJTepHaTHBHE MHBecTUIMOHE (oHaoBe (AUD), unme ce
J0JJaTHO MOJIPHUBA UHTETPUTET IOPECKOT CUCTEMA.

IInanupa ce nonaTtHo noBehame Heonope3uBor u3Hoca 3apaae y 2026. ronum, ITO
omoryhaBa na mopecko onrepeheme 3apaga ocrane Ha CJIMYHOM HHMBOY Kao y 2025. 3a
2026. ronuHy HajaBJbyje ce noAaTHO nmoBehame HEOMmOpe3uBOT M3HOCA 3apane, Koje he OuTu
OCETHO BHIIE O] 3aKOHOM IpeJBul)eHe MHJIEKCalMje 3a OCTBapeHy HHQIIAIN]y MPETXOAHE

4 Lopez-Nicolas, A., Branston, R., & Ross, H. (2025). An assessment of proposals for reforming the European
Union’s Tobacco Tax Directive. International Journal of Drug Policy, 137, 104724,

5 3a BUILIE JieTasba HOTJIeIaTH CTpaHUIly EBporicke KOMUCH]E: https://taxation-
customs.ec.europa.eu/taxation/excise-duties/excise-duties-tobacco/revision-tobacco-taxation-directive-

proposal_en
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romuHe.® KonkpeTHo, mmanupa ce mosehame HEOIOPE3MBOT M3HOCA 3apaje ca mocTojehnx
28.423 nunapa Ha 34.221 nunapa, mro je pact ox 20,4%. IloBehame Heonmope3uBoOr 1EeH3Yyca,
y KOMOWHAIMju ca CIMYHUM pacToM MHHHMMAJHE 3apaje, ojpkahe mopecko omnrepeheme
HAjHIDKUX 3apajia HeMPOMEHEHUM Y OJHOCY Ha 2025. roquHy — YKYIHU OPE3U U TOTIPHHOCH
n3Hocuhe oko 55% munHuManHe Heto 3apaze. Ca apyre cTpaHe, 300I OYEKHBAHOT CIIOpUjErT
pacta mpoceune 3apaae (oko 10%), mopecko onrepeheme 3a mpoceuHy 3apaay MOTJIo Ou
n3HOCHUTH OKO 59,5% HeTo 3apaje, mTo je 6iaro Huwke Hero y 2025. rogunau. [Togcehamo na je
HEOMOPE3WBM W3HOC (JMMYHUM Topecku oxdutak) yBeneH  2007. romuHe ca wHIEjoM
ycrocTaBjbama oapeheHe T3B. MHAUPEKTHE MPOTPECHBHOCTH y OMOPE3UBaIKy MPHUXO0JAa O
pana.” OBo 3HauM j1a ce BUIIIE CMambyje YKYITHO TOpecko onTepeheme 3a HIKe 3apaje Y OJHOCY
Ha BuIle 3apaje — Hip. y 2026. rogunu 55% 3a HajHIOKE Hacpam 59,5% y cinyuajy npoceuHe
3apaga wim  61,8% y chyuajy 3apaae koja je mymuio Buima oj mpoceuHe. O yBohema,
HEOMOPE3UBU H3HOC j€ IOCTENEeHO pacTao, MpU 4YeMy je€ Mpakca IOCIEImBbUX TOoJWHA Ja
noBehama JecTo mpeBasmiiaze 0OCTBApeHy HHQIIAIN]Y U 3aBUCE OJ1 PACIIONOKUBOT (HUCKATHOT
MpoCTOpa W/WIM HajaB/BEHOT pacTa MUHUMaIHUX 3apaaa. IIpouemyje ce ma he mosehama
HEOINOpPE3UBOT U3HOca 3apaje y 2026. roAMHU JOBECTH 1O CMamebha YKYNMHHUX MPUXOAA OJ
ropesa Ha 3apafie 3a Oko 17 MIpJ IWHapa U MPUXoAa O]l TOMPUHOCA 32 00ABE3HO COIUjaTHO
ocurypame 3a 7,5 mapna aunapa.® duckanHu caBeT y OCHOBM HOIp:KaBa HACTOjaEa 1a CE
cMambyje opecko onTepeheme pajia, ajal HCTOBPEMEHO HarialiaBamo J1a ce OBUM HE PellaBajy
OpojHe npyre cnaboCTH KOje Cy EBHJICHTHE Y CUCTEMY OIOpe3uBama 10X0Tka y Cpouju.

IMopecke onakmune 3a ajJTepHATHBHE WHBeCTHIHOHe (OHI0BEe MOAPHUBAjY
KOH3UCTEHTHOCT M MPaBHYHOCT mopeckor cucrema. Kpajem 2020. roanHe 3aKOHCKUM
M3MEHaMa YBEICHE Cy OpPECKe OJAKIIUIIE 32 YMamhCHhEe TOTUIIHET ITope3a Ha 10Xo1aK rpahana
10 OCHOBY yJlarama y ajTeépHaTUBHE HHBeCTULIMOHE (hoHmoBe. OBe onakumiie NpodieMaTuyHe
Cy u3 BuIe yriosa. /Ipeo, Oyayhu na cy crBopuiie MOryhHOCT 3a JOJaTHO yMamEHhe TOPECKHIX
o0aBe3a JIMIMMa ca HajBUIIUM 3apajaMa — IOope3 Ha TOTUIIH JoXoJak ruiahajy jumna ca
MPUXOJMMa KOjU MIpeBa3uiia3e TPU MPOCEUHE 3apajic - UMajy perpecuBaH KapakTep U THME Cy
Y CyHpOTHOCTH ca TpPHHIUIOM BepTUKalHe Topecke mpasuunocTH.’ Jlpyro, y mpakcu cy
cTBOpHIIe MOTYRHOCT OUMTIIEIHUX 3JI0yTOTpeda u JierasHor n3deraBama mopesa — HIp. TaKo
mro OM OOBE3HMLM TOJUIIIEr Tope3a cpeicTBa ymiaahuBanmu kpajeM naenemOpa aa oOu
OCTBApWJIM MTPABO HA TIOPECKH KPENUT, U 3aTHM UX TMOBJIadwin Beh y jaHyapy HapeaHe rouHe.
VY nuspy crnpedaBama MOMEHYTHX 3JI0ynoTpeda KpajeM Ipolljie ToAnHe J1e(UHUCAH je yCIOoB
na 00BE3HHUIIM MOPajy Jla CPEICTBA yJIOXKEHA y alTepHATUBHE WHBECTHIIMOHE (POHIOBE JIpiKEe
HajMambe TPU IOJIMHE KaKo OM OCTBAapUJIM IPaBO Ha ropecku kpeaut. Cajga ce MOHOBO yCJIOB
Mema U ckpahyje ce meproj Ha ABE TOAWHE, IITO JOAATHO MOAPHBA MHTETPUTET MOPECKOT
crcTeMa M ocTaBJba OpojHa MUTamba O 0BOj MEPH M J1aJbe OTBOPEHA — 3aIIITO j& YCIIOB 3a IOPECKU
KpEIUT JIBE TOJAWHE, 3aIlITO CE MOPecKa OJIAKIIHUIIA MOXKE€ KOPHCTUTH CaMoO 3a ylarama y
aJITepHATUBHE HMHBECTHIMOHE (oHaoBe U Apyro. C 003UpOM Ha HEKOH3UCTEHTHOCT W
HETPAaBUYHOCT IMOMEHYTOT MojcTHIaja DUCKAIHU CaBeT jOII jeTHOM IO3WBa Jla Ce IMOPecKe
OJIAKIIIUIIE 32 yJlarama y alTepHaTUBHE HHBECTULIMOHE (POHIOBE MOTIYHO YKUHY.

® 3akomn mpormcyje na ce Heonope3nBH H3HOC 3apase nosehaa (HHISKCHPA) MOYETKOM CBAKE TOIMHE Y CKIATy ca
OCTBapeHOM HMH(IANNjoM ITpeTXoaHe roanHe. CBako nmoBehame HEOMOPE3UBOT IIEH3yca KOje He MPaTH HABEICHY
MPOINUCAHY ANHAMHUKY OLIHhYjeMO Kao BaHPEHO.

" CxpeheMo maky Ha TO 1a HEONOPE3HB M3HOC BAKH MCKJbYUHBO 3a 3apajie U3 PEIOBHOT PAHOT 0JIHOCA, CAMO
Y OBOM CJIy4ajy MOCTOjU T3B. MHAMPEKTHA MPOTPECUBHOCT, JIOK MPOTPECHje HEMa y CUTYyaIlljaMa HeCTaHAapIHUX
1 HEPEIOBHMX MPHUX0JIa O paja.

8 Tpebasno 6u umat y Buay 1a he kpajsu edekT Ha GUCKATHHE AeHUIUT GUTH MambH — 0ko 20 MIIPJ IMHAPA Tj.
0,2% B/II1-a, c 063upom Ha To n1a he u 1prkaBa (Kao MOCI0AaBAIl) OCTBAPUTH oapel)eHe yiITeae o OCHOBY HUXKHX
n3/aTaKa 3a 1mopese 1 JIONPUHOCE Ha 3apajie 3al0CIeHNX Y JIP)KaBHOM CEKTOpY.

® [MpuHIKn BepTHKaIHE TIOpECcKe MPABUYHOCTH 3HAYM 1 CE BHIIE OMOPE3Y]y MOjeIMHIIN Ca BHIIMM IPHXO0IMMA.
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ITonoBo ce mpoay;kaBa MpUMeHA NMOPeCKHMX OJAKIIMIA 32 HOBO3AMOCJEeHa JINA,
aqm 0e3 JeTa/bHUX aHAJIM3a 0 KBLUXOBUM edekTuma. [IpemiokeHuM n3MeHama 3akoHA O
Mope3y Ha JJOXOJlaKk U 3aKoHa O JONpUHOCHMa 3a 00aBE3HO COIMjaJIHO OCUTYpame oMoryhasa
ce MpOoAyX eTaK MOPECKUX OJIAaKIIMIIA 3a HOBO3aIOCIeHa JIUIa y pacrony oa 65% o 75% no
kpaja 2026. ronune. [Togcehamo aa cy oBe mopecke onakiuiie ypeaeHe y jyny 2014. ronune ¢
IUJBEM TO/CTUIAA JIETAIHOT 3aloNJbaBakba U CMambeHha HE3alOCICHOCTH, a O]l Taja U3
rOJMHE Y TOJIMHY MpojaykaBajy. MehyTum, oBakBe mopecke OJakIIUIe YBOAHU AUCTOpP3HjE Y
MIOPECKOM CUCTEMY 300T pa3IMYUTOr TPETMaHa paHHuje M HOBO3AIOCIEHHUX JIMLIA, 10K Cy epeKTH
Ha pacT 3aM0CIEHOCTH U Jlajbe A0cTa YIUTHU. Mako o0pa3inoxeme 3aKOHCKUX U3MEHA CaApKU
noJiaTke o0 Opojy MpHUBpPEAHUX cyOjekaTa u Opojy 3armocieHnX 3a Koje cy KopuirheHe mopecke
OJIaKIIHIIe, HEAOCTajy MHpOpMaIuje O U3ryOJbeHUM jaBHUM MPHUXOIUMa, Kao W aHaU3e
JocaalmbuxX edexara Ha MOJICTHIIAE 3a0baBakha U IPUBPEIHE AKTUBHOCTH.

Ocmane uzmene nopeckKux 3aKona

IIpennoxenum usMeHama u JonyHama 3akona o I1/IB-y yckialyje ce yrsphuBame
NnopecKkux o0aBe3a ca CHCTEMOM eJeKTPOHCKHX (aKTypa M J10JaTHO ojJia:ke yBolheme
NnpeJJMMHHAPHE Nopecke nNpujase 3a janyap 2027. ronune. YBoheme cucrtema eJIeKTpOHCKOT
bakrypucama (edakrype) y Cpbuju noueno je ox cpenune 2022. ronvHe U MHUIUjATHU T1aH
je 6uo nma he on mouerka 2023. roauHE y MOTIYHOCTH Ja C€ MPUMEHYje H y TpaHCaKIHjama
yHyTap npusatHor cekropa (B2B). bpojuu nzazoBu u nmpobiemu y GyHKIIMOHUCAKY CUCTEMA
YCIIOBHJIM Cy Y€CTa M3MEHE U HEKOJHMKO OJyIarama ITyHe IpUMEHe, a cajia ce TIOHOBO OJTaXe
pok 3a roguHy naHa 3a 1. jamyap 2027. romune. KpoBHu mpobrieM TpEeHYTHO je HEeJOBOJHHO
no6pa yckiaheHocT nBa nH(OpPMaIMOHA CHCTeMa Koja Cy, B TIope moTpede aa Oyay y TeCHO]
BE3H, HE3aBUCHO pa3BUjaHa U cajla OuMIVIeIHO MaTe o/l HeqoBoJbHE Mel)ycoOHe yckinaleHoctu.
[Tocnenuma je xa cy npeny3eha y o6aBes3u qa mpakTUYHO BOJE AYILIC €BHJICHIU]E — H 'y OKBHPY
CUCTEeMa eJNIEKTPOHCKUX (pakTypa W mapaienHo 3a nmorpede mpujaBe obasese 3a [1/IB. Jlakie,
MaKo je muJp OMO Ja ce OJaKia MocioBame mpeny3eha, TpeHyTHO ce cTBapa JOJaTHO
aJIMMHHUCTPATUBHO onTepeheme NPUBpeIHUX cydjekara. Y HapeIHOM Mmepuoay Tpedano ou na
ce oMoryhu ma ce u3 cucreMa eJIeKTPOHCKUX (aKTypa ayTOMAaTCKH TeHEepHINe MpeTuMHHaApHA
nopecka InpujaBa koja OM oAroBapa rnojgaluMa uckaszaHuMm y nopeckoj npujasu I[1/IB-a. C tum
y B€3H, Ipeulaxy ce u3MeHe U aonyHe 3akoHa o [IJIB-y ca HamepoMm na ce mojeqHocTaBe
npaBuia 3a oOpadyHaBame, Ka0 U M3MEHe M ucnpaBke oOpauyHaror [1/IB-a, a cBe y uuiby
CMamema Tpellaka y MOpeckuM rmocTyniuma. Jlakie, nusb je 1a ce CTeKHY 3aKOHCKH OCHOBH
Jla ce Ha OCHOBY IOJ[aTaka M3 CUCTEMa EJIEKTPOHCKOr (pakTypucama ayTOMAaTCKH T'€Hepulle
MpeTMMUHApHA MopecKa MpHrjaBa Koja Ou ofroBapasia nopeckoj npujasu 3a [1/IB ox 1. janyapa
2027. ronune.

Nuaunupanum n3mMeHama 3aKkoHa 0 HaKHaaaMa 3a kKopumheme jaBHMX q00apa
npeasulajy ce mpomMeHe y 10MeHY NMyTapuHA, HAKHAA 32 aMOAJIa)KHU OTHAT U APYTrHUX.
bynyhn na ce yBohemem HoBor 3akoHa O HakHajama 3a Kopuuiheme jaBHHUX Jo0apa
nedunucano 15 rpyma HakHaja, a Ja c€ Yy OKBUPY CBake rpyrne udecto Hanaszu Behu Opoj
MojeIMHAYHUX HaKHala. Y OKBUPY NPEAJIOKEHMX MpOMEHa 3akoHa O HaKHaJama MOTy ce
W3JIBOJUTH TIPOMEHE MmoceOHe HaKHAJE 3a yNoTpeOy jaBHOT IyTa, HETOBOT el MU ITyTHOT
o0jexTa T3B. myTapuHa (y OKBHPY HakHaJa 3a KopHIIheme jaBHUX IMyTeBa) M HaKHaJe 3a
ambanaxy WM yIIakoBaH IPOU3BO/J] KOjJU Iociie ynoTpede nocraje amOanakHu oTnaj (y rpynu
HAKHa/a 3a 3aIITUTY >KUBOTHE cpenune). IlpeanoxkeHo moehame myTapuHa y ckiagy ca
pacToM TPOIIKOBA M3TPaAlkbe W OJpKaBama MyTHE WHPPACTPYKTYpEe MOXKE C€ CMaTpaTh
€KOHOMCKHM OIpaBJIaHUM. Y3 TO, HHKOPIOpHpae MpolIeHe eKCTepHUX edekara o eMucuja
yribeH-auokcuaa (CO2) y obpauyH mytapuHa Tpebamo OW ma TOMPUHECY TOCIETHH]O]
NpUMEHH NPUHINMNA ,,3araljuBay riaha®. [Ipouemyje ce na he npeanoxeHe u3MeHe JONPUHETH
noBehamy jaBHUX MPHUXOJa 32 OKO 5 MJpPI JAWHApa, MTO je pacT ona oko 10% y omHocy Ha
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ouekuBany Haruiaty y 2025. ronunn. [Topen Tora, y nniby yckinahuBama ca yCBOj€HHM IIJIAHOM
cMamema aMOanaxHor ornazaa 3a nepuoxa 2025-2029. ronuHe W MPOIMIUPEHE CIIEIHjaTHIX
nuJbeBa 3a Behu Opoj amOasiayKHOT OTIaza, MpeUIake ce MPOMEHa oOpadyHa HaKHaa 3a
ambanaxy. Mmajyhu y Buay cBe CTpoKe cTaHIap/e 32 CMambekhe aMOaIaKHOT OTIIa 1A KOjU Ce
OJUTaXy Ha JICTIOHMjaMa, Kao W MoTpedy Ja ce MOJCTHYE MOHOBHA yNOTpeda M peruKiaka
MOJIp’KaBaMO HArope /1a ce CUCTEMCKH yHAIIPEIH MpaKca yrnpaBibamba aMOaJIa)KHUM OTIIaJOM.

2.2. Ouena nJiaHMPaHUX MPUXO0/Aa penyoauuKor oygera y 2026. roguHu

IIpuxoau Peny0iuke 3a 2026. roiuHy KpeauOMIHO cy INIaHMPaHu uMajyhu y Buay
O0YEeKMBAaHA MAaKPOEKOHOMCKAa KpeTama, nopecko pacrepeheme 3apana m HajaB/beHe
AoaaTHe Hemopecke npuxoge. OuemyjeMo 1a cy nopecku npuxoau y Ipemiory Gyiera 3a
2026. roauHy peaJluCTUYHO NPOJEKTOBAHH, A TO 3HAYM /1A MJITAHUPAHU U3HOCH I'eHEPaJIHO 100pO
OJIpakaBajy OYeKUBaHE MaKPOECKOHOMCKE TpeHoBe y 2026. roIuHuU, Kao U MpoLekeHe edexTe
IUTAHUPAHOT nopeckor pacrepehema 3apana. [lopeaehu ca nmperxogHUM roaMHama Kaja cy
MOTOHUJH MaKpOEKOHOMCKHM TPEHJIOBH (IIpe CBera pacT 3apana u 3amocieHoct, bJII1-a,
NOTPOLIKHE) JONPUHOCHIN J1a IMOPECKU MPHUXOIU OCETHHUje HaJMalle MHHULMjadHe OyleTcKe
IUTAaHOBE, cajia cy oBe MoryhHocTH fgocTa orpanndene. [llta puie, n3paxeHne MakpoeKOHOMCKE
HEU3BECHOCTH Ha I1100aIHOM U JoMaheM HUBOY MOTY ce e(peKTYUPATH Ha yCIIOPaBa-€ OIMIITUX
€KOHOMCKHX KpeTama. YKOJIHMKO MPUBpEIHA KpeTama Oyly OCeTHHjE JIOMHMja O TPEHYTHUX
IIPOLIEHA, TO C€ MOXKE IPEIUTU Ha IPOMEHE Y IIOPECKUM OCHOBHIIAMA, @ Y KPajHk0j MHCTAHIU U
Ha HIDKY HaIJary MOpPEeCKHX NpUXoAa Of TPEHYTHO Mpolemene. llmanupann u3HOC
HEMOPECKUX MPUX0Ja MOJIa3Hu Ol BbUXOBOT CTPYKTYPHOI HUBOA, Y3 YKJbYUMBAaHE OUEKUBAHOT
JpYTOT JeNia yIiaTe o mpojaje tuieHim 3a SI” moounny mpexy. Ha kpajy, Oyayhu na ce u 3a
2026. ronuHy IUTaHUPAa OCETHO BHUCOK M3HOC IPOJIMBA IO OCHOBY JOHalMja, Ha Oasu
J0Ca/IalllibeT HCKYCTBAa CMAaTPaMo J1a IOCTOjJH PHU3HK J1a CE HE OCTBAPH Y TOTIIYHOCTH.

¥ IIpenJiory 3akona o 0Oyuery 3a 2026. roauny njiaHupajy ce NpUXoAu y H3HOCY O]
2.414,7 mapa qunapa (20,6 mapa eBpa). byyiercku ran noapa3zymeBa nosehame yKymHHX
puxo/a 3a oko 96 mupn auHapa (Tj. 3a 4,2%) y oqHOCy Ha o4eKuBaHU U3HOC y 2025. TOIUHM.
ITocmaTpajyhu yke npuxoiHe kateropuje npejasuha ce yMepeH pacT MOPECKUX MPUXoAa, a
CMambEeHhe HETMOPECKUX MPUX0/Ia ¥ TPUIIMBA TI0 OCHOBY JoHanuja. Y 2026. roguHu o4eKyje aa
he ykymHu mopecku mpuxoau uzHocutu 2.080 Miapa quHapa ¥ THME OCTBAPUTU PacT O]l OKO
126 mapna nunapa (6,5%) y ogHocy Ha 2025. ronuny. Moxe ce yountu na ce y 2026. roguHu
OYeKyje pacT CBUX Nopeckux kareropuja (Buaetu Tabemy 1), a y Hajehoj mepu mopesa Ha
notpouy - [1/IB-a (3a oxko 82 mupn nunHapa) m aknusa (3a oko 18 mipn). [Inmanupano
nosehambe MOpPecKUX MpHUXoJa Mpe CBera IMpOou3a3d U3 OYEKMBAHMX MaKPOEKOHOMCKHX
KpeTama, kao mrto cy pact b/II1-a, moTpomme, uHdaanyje, 3amociIeHOCTH U 3apaja, Koja cy
KJbYYHHU (aKTOpU y oJpehuBamy MOPECKUX OCHOBHUIA. Y HapeIHOj TOJAMHH HE MJIaHUpajy ce
OCeTHE M3MeHe mopecke mnoiauThke. W3 ¢uckamHOr yria BakKHO j€ HajaBJbEHO IOPECKO
pacrepeheme 3apaja — koje he cMambUTH penyOnuyKke MpUxXo/ie 01 ope3a Ha JOXO0aK 3a oko 4
MJIpJ JUHAapa, 10K ¢y Behu edekTH ouekyjy Ha JIOKAJIHOM HUBOY BJACTH. Y3 TO, YCBajamkbeM
HOBOT' CPeIlOPOYHOT aKIIM3HOT KaJIeHAapa 3a JyBaHCKe NPOU3BO/Ie HACTaBJba CE JOCAAAlIHa
nmpakca mocTerneHor noBehama akumsa u yHampehema mopecke perynatuBe. Hemopeckn
npuxou y 2026. ToAMHU ce MpoLekYjy Ha HUBOY 011 oko 303 Mip/ 1uHapa, IITo je 3a 0Ko 26
MJIpJ IWHApa HUXKE O] Oo4eKHBaHOr m3Hoca y 2025. rogunu. KibyuaH pasior 3a IiaHUpaHO
NPUMETHO CMamelhe HEMOPECKUX NPUX0/a je UCKIbYyUMBame IMpHUXoJa KOjU Ce cMarpajy
jennokpatHuM y 2025. ronuHu (Tipe cBera yriaTa 1Mo OCHOBY ocTBapeHe aooutu Hapomne
0anke CpOuje) U HUje U3BECHO J1a C€ MOTY OCTBapUTH Y TOM OOMMY M y HapeIHOM MEepUOy.
Ha kpajy, 6ynerom 3a 2026. roguHy npensuba ce aa he npunusu o1 goHanuja u3Hocutu 31,4
MJIpA IMHApPA, HITO j€ HEeIITO HIDKE O] INTaHUpaHoT u3Hoca y 2025. roauHu.
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Tao0ena 3. Ilpuxoau y Ilpensiory 3akona o 6yygery 3a 2026. ronuny

y mapd PCIJ Mpouena 2025 | Byyer 2026 | o (};ag‘?ﬁ‘;‘ou. 2025) CTO?;(%CTE‘
IIPUXO/JU BYIIETA 2.318,4 2.414,7 96,3 4,2
1. ITopecku npuxoan 1.953,4 2.080,0 126,6 6,5
[Tope3s Ha moxomak 140,3 150,5 10,2 7,3
[Tope3 Ha nodut 265,8 275,0 9,2 3,5
118 1.002,0 1.084,0 82 8,2
Axumse 435,3 453,3 18 4,1

Axyusze na depusame nagpme 235,1 2440 8,9 3,8

Axyuse na oysarcke npepahesune 149,0 154,0 5 3,4

Ocmane axyuse 51,2 55,3 41 8,0
Mapune 934 99,9 6,5 7,0
Ocranu mopecKu MpPUXoau 16,6 17,3 0,7 4,2
2. Henmopecku npuxoan 329,6 303,3 -26,3 -8,0
3. Jonanmje 35,4 31,4 -4 -11,3

N3Bop: IIpenyor 3akona o Oyuety 3a 2026. roauny

Ipuxoau ox I1/IB-a kpennduano cy njaanupanu ysumajyhu y o03up ouexkuBana
MaKpoeKOHOMcKa Kperamwa. [Ipuxoau ox I1JIB-a y 2025. rogunu Geneke OCETHO HILKY
HAaIUIaTy y OJHOCY Ha HMHUIMWjalHU OyjeTcku ImaH. JletasbHHMja aHalu3a IMOKasyje na je
HEKOJIMKO KJbYYHHX pa3jiora — ONTUMUCTUYHH OYIeTCKH miiaH 3a 2025. rolvHu, HUYKa HaIuiaTa
y 2024. (13B. edexat 6ase), ycnopapame nomahe norpomme. '’ [Ipema ToMe, OueKHBAHN H3HOC
Harutate y 2025. TOAMHA MOXE C€ CMaTpaTh CTPYKTYpPHUM U THME MOXKe OUTH JoOpa OCHOBA
3a u3paay Oyayher Oynerckor miana. Y Ilpemiory Oynera mporemyje ce na he mpuxomu ox
[11B-ay 2026. rogunau uznocutu 1.084 Mapa nuHapa, mTo je 3a 0Ko 82 MiIp/ IuHApa BUIIIE 0T
npojekuuje Harare y 2025. ronunu. [Inanupano nosehamwe mpuxona ox I1/IB-a ox 8,2% y
CKJIaJTy je ca OYeKMBAaHMM HOMHHAJIHUM PacTOM JIMYHE MOTPOLIHE KOja JOMUHAHTHO ojipelyje
Kperambe mopecke ocHoBuile. KonkperHo, 3a 2026. roaumny MunucrapctBo (uHaHCH]a
nporewmyje Aa he peamHu pacT HoTpoume JoMahuHcTaBa M3HOCUTH 4,6%, a mMpocedyHa
rogumkba uHpnanuja 3,7%, MTO HMMIUIMOUPAa HOMHUHAJIHO moBehamke MOTPOLIHE O
npubmmxHo 8,4%. [akne, umajyhu y Buay Jocajallilbe KpeTame HarlaTe U MPOLECHEHU
MaKpOEKOHOMCKH OKBHUp 32 2026. roAnHY OIIEHhY]jeMO J1a je TUIaHUPaHo MmoBehame mpuxoa o1
ITIB-a oarosapajyhe.

IIpojeknuja mope3a Ha J0X0JaK y CKJIaay je ca mocrojehmM TpenmoBuMa Ha
TPKUIITY pajia U HajapaMa nopehama Heomope3nBor u3Hoca 3apana. [lopes Ha goxonak
rpahana rutanupas 'y uzHocy ox 150,5 mupn nuHapa, mto je noehame 3a oko 7% y oJJHOCY Ha
nporieHy 3a 2025. Buiie o1 moioBUHE OBE KaTeropyje YMHU MOpe3 Ha 3apajie, KOju ce TUIaHupa
y u3HOCy oA 83,6 Map/ AvHapa. YoOuuajeHa rpakca IjiaHupamba OyeTCKUX MPUXo/ia Moja3u
0]l oCJIEAHUX (PUCKATHUX MPOLIeHA 3a TeKyhy roJiuHy, ouekuBaHor Oy ryher kpetama nopecke
OocHOBMIIE (Maca 3apaja) M TPOLEHEHHX e(dekaTra HajaBJbeHHMX IOPECKHX IOJNUTHKA. Y
o0pasnoxkemy Oyliera HUCY €KCIUIMITUTHO HaBEICHE IOJIa3HE MPETIIOCTaBKE O OYEKHBAHOM
u3Hocy mpuxona y 2025. roauHu, HUTH TpoueHe Oynyhux TpeHaoBa Ha TPXKUIUTY pajaa
(mpocedvHa 3apajia M pacT 3armociIeHOCTH), @ UMIUTHIIMTHO CE MOXKE 3aKJbYUUTH Jia Ce OUYEKyje
pact Mace 3apana o oko 10%. ¥Y3umajyhu y 003up nocajaiima 1 HajaBjbeHa noBehama 3apaaa

10 33 pume merama nornenaTy usBemraj duckanHor casera ,,OneHa Pepuupane duckanse crpareruje 3a 2026.
ca npojexunjama 3a 2027. u 2028. romuny*, crp. 19-20.
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y IpKaBHOM CEKTOpy'l, IIIaHMpaHM pacT MHUHHMAJHE 3apaje’’, OueKHMBaHM HACTABAK PACTa
3apaja y TIPUBAaTHOM CEKTOPY, CMaTpamo Ja je OBaKBa IPETIOCTaBKA peajMCTHYHA, Y3
HAOMEHY Jla Cy MambK M3MJICAM Ja TPCHIOBH Ha TPXKHUINTY paga Oyay OCeTHO OOJbH O]
IUIAaHUPAHUX, Kao IITO je OO Clly4yaj MPOTEKINX HEKOoJIMKo ronuna. [lopen tora, 3a HapeaHy
roauHy npeasuha ce 1omaTHO mopecko pactepeheme 3apaga kpo3 moBehame HEONOPE3UBOT
n3Hoca 3apaze 3a 20,4% 1j. ca 28.423 nunapa Ha 34.221 nunapa. [Ipouemyje ce na he oa mepa
YTUIIATH Ha CMambeibe OYIIETCKHUX MPUXO0/1a 3a OKO 4 MIIPJ] TMHAPA, TOK ce HemTo Behu edextu
OYEKyjy Ha IPUXOJE JOKATHHUX camoynpaBa. Ocrtamm oOmuiy mnopesa Ha goxomak y 2026.
TOJIMHY TUIAHUPAjy CE Y YKYITHOM H3HOCY 0] cKopo 67 mupj auHapa. OBa rpymna mpuxoja
oOyxBara Imope3e Ha pa3inuuTe OOJHMKE TOXOTKA, Ma HAa KUXOBY YKYIHY HAIUIaTy IMOPE.
KpeTama Ha TPXKHUINTY pajaa, yrude u Behu Opoj ApYrux dYMHHUIAIA TOMYT HPUBPEIHE
aKTUBHOCTH, IOCJIOBHUX OJiTyKa peay3eha, kao u cama euKacHOCT MOPECKE aIMIUHUCTPAIH]e
Jla TIpaTd U KOHTPOJIMINE HHXOoBY Hamiaty. C 003MpoM Ha J0Cajallikbe TPEHIOBE HAIUIATe,
CMaTpamo Jia Cy U OCTaJIH MOPE3H Ha JJ0X0/1aK 00jEeKTUBHO IUIAHUPAHH.

Byuyercku nian 3a mope3 Ha 100MT MOrao je OMTH HelITO ONpe3HUju umajyhm y
BH/Y MAKPOEKOHOMCKe Heu3BecHOCTH. [Topes Ha 100UT MIaHupaH je Ha HUBOY oJ1 275 MipJ
IUHapa, mTo je moBehame 3a oko 9 Mupa auHapa y nopehemy ca OUYSKHBAHUM MPUXOIUMA Y
2025. ronunu. BaxHo je y3etu y 003up Aa ce nmope3 Ha 1o0uT y 2026. roguHu oOpauyHaBa U
Harutahyje 1o OCHOBY ocTBapeHuX pesynartara y 2025. romumuu, 3a koje he moysmaHe
uHpopmainyje OUTH AOCTYNHE TEK HAKOH IMpeNaTUX 3aBpUIHMX (UHAHCHJCKUX padyHa
cpeanHoM HapenHe roauHe. [lopen Tora, HarmaTa mopesa Ha JOOWUT HHje YCKO IOBE3aHa ca
KpeTameM MaKpOEKOHOMCKHX I[I0Kaszaresba, Kao IITO je Ciy4yaj ca JpPYruM IMOPECKUM
KaTeropyjama — IOIITO ce 3a oOpadyHaBame Mope3a Ha JOOUT KOPHUCTE PadyyHOBOJCTBEHU
HPUHLUIIN, IITO JJOJATHO YCIIOXKHbaBa [IPOjeKTOBambe. 300T TOra ce MpolieHa Iopes3a 3a HapeJHH
NeproJl JOMUHAHTHO OCliamba Ha (PUCKAIHE TOJATKE O MPUKYIUBEHUM jaBHUM MPUXOJINMA U
MpeTMMUHAPHUM TPETIOCTaBKamMa O MOCIOBHUM pe3ynratuma. CkpehemMo maxxmwy Ha TO 1a
nmojany o HarutaheHuM mope3uma Ha JOOUT npeay3eha moka3yjy HaaIpoCeYHO BUCOKE HUBOE
HAKOH KoBHJ Kpu3e. KoHkpeTHO, mpuxoau of nopesa Ha noout y 2022, a napouuto y 2023.
roxuan® Hanmaheny cy y pekopHO BIHCOKOM H3HOCY y ofHocy Ha BJII1-a, mTo je Tpen koju
ce MOJKe yOouMTH y mupeM MelyHapogHoM koHTekcTy.'* V 2024. rogunm ycmopasa pact
MPUX0/JIa O] TIope3a, a CIMYHO ce ouekyje u y 2025. ToauHu — yKyITHU NPUX0u of oko 2,8%
Bb/ll1-a. Moxxemo npumeTHTH M Aa he ce ouekyje Ja yKyIlHa peanusanuja nopesa y 2025.
roguHu (y ancojlyTHOM H3Hocy) Oyzae Huka oxa Hamare y 2024. rogunu 3a oko 10 mipn
nuHapa. Mmajyhu y Buay na je mocnoBame npuspene y 2025. roquHu OUII0 MOA yTHUIajeM
ro0amHuX U JoMahux HEW3BECHOCTH, /A j€ MPHUBPEIHU PACT HUXKHU OJf OYEKHUBAHOT, Y3
MPUTUCAK Ha PACT TPOILKOBA paja, MOCTOje MHAMLM]E Aa O U MpoduTaOMIIHOCT MpUBpEEe
MorJja OMTH HEILITO HIKA Y OAHOCY Ha IPETXOHY roauny. [Ipema Tome, nako nporemeH H3HOC

11 ykomiko ce y3my y o63up cektopcka mopehama 3apaja (oGpa3oBarme H 3ApaBcTBO) ToKoM 2025. TonuHE 1
HajaBJbeHO NoBehame 3apanga y 2026. ox 5,1% - npocedHn MelyroquiImy pacT 3apajia y Ap>KaBHOM CEKTOpY je
n3mehy 7 u 8%.

12 Munnmanna 3apana ce nopehapa y 8a kopaka — y okto6py 2025. roause u y janyapy 2026. romuse, mro he
nMatH yKynHH edekat pacra 3a oko 20% y nopehemy ca nouerkom 2025. roaune.

13 yxynuu npuxonu (pernyGmmuxy u Ha HuBoy AIIB) o mopesa Ha 106Ut y 2022. roAMHM M3HOCKHIH Cy 2,8%
BJI1-a, a'y 2023. rogunu 3,1% BJII1-a.

14 32 Bume neraspa mornenatn ussemraj GuckanHor caera: ,,Ouena Ipestora pebananca Gyyera PeryGmmke 3a
2024. ronuny“, u3 centembpa 2024, ctp. 15-18.

Hanomena: nopamu 3a Cpoujy nokasyjy ydenthe nopesa na noout y b/II1-y, npe Hero mro je u3BpIieHa peBusnja
B/lI1-a. HakoH peBu3mje nokasaTesb NPUKYIUbeHUX npuxona y % BJII1-a HeniTo je Huxu.
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rmopes3a Ha IOOWT HUje HEAOCTH)KaH, CMaTpaMmo Ja OW y CHUTyalljaMa U3paKeHUX MPUBPEIHU
HEU3BECHOCTH OMJIO IpUMEpeHH]e 1a OYIETCKH TUIaH Oyje HelTO KOH3ePBATUBHU]U.

IIpuxoau oa aknu3a NMJIAHUPAHU Cy HA OCHOBY HajaB/beHe AKI[U3HE MOJHUTHKE U
0YEeKHBAHOI YOOM4YajeHOI HUBOA NMOTPOII€ AKIMU3HHUX J00apa. YKYNHH OPUXOIU O]l
aKIM3a MpojeKTyjy ce y u3Hocy oa 453,3 mupa AuHApa, MITOo MpeacTaBba moBehame 3a oko 18
MIIpa auHapa (Tj. 3a oko 4%) y oAHOCY Ha mocienme npouene 3a 2025. roguny. Y HapenHo]
TOJMHY IIJIAHUPA CE TIOYETaK MPUMEHE HOBOT CPEIHOPOYHOT aKIIM3HOT KaJIEHAapa 3a TyBaHCKE
MIPOU3BO/Ie, KOju MpeBul)a HacTaBak MocTeneHor nosehama akiysa 1 A0AaTHO yckiahuBame
MOpECKe MOJUTHKE ca peryiaatuBoM EBporicke yHuje. Y3 10, mpeaBul)eHo je peoBHO 3aKOHCKO
yckiahuBame crienuPUIHNX aKi3a (M3HOCH KOjU Cy Je(UHUCAHM 110 jeIUHUIIA Mepe) Kao IITO
cy akuuse Ha HaTHEe nepuBare, Kady, aJKoxoyiHa nuha 3a OMIITH PAcT IIeHa MPETXOIHE
roavuHe. Y morjeay MNpolieHa MOTPOIIkE aKIU3HUX mHpou3Boja y 2026. roavHu IUIaHOBU
MunucrapcTBa puHaHCH]a oa3e oA mporeHe Aa he 6utu 3aapkaH MPUOIMKHO CIIMYaH HUBO
MOTPOILHE CBUX aKIU3HUX MPOU3BOA, OCHM JIyBaHCKUX MPOU3BOJA 3a KOje ce oueKyje Onaru
MehyroIuIIky a1 MOTpoIIkhe. Y CKIIaLy ca MPeTX0JHO HaBEACHNUM, OYIIETOM ce IUTaHupa pacT
MpHUX0/a Of] aKllM3a Ha jJepuBaTe HadTe, Ka0 U ymMepeHo nosehame mpuxoaa of akuu3a Ha
JyBaHCKe mpepal)eBUHE B OCTAINX aKIM3a (Ha eICKTPUYHY CHEPTHjy, aJIKoXoJI U Kady).

IIpojexToBaHM MPUXOAM O] AKIM3a Ha Ha(THe AepuBare cy oarosapajyhu, y3
npernocraBky jAa he Ttp:xkumre HaQTHUX AepUBaTA CTAOMJIHO (PYHKIMOHMCATH. AKIH3E
Ha JepuBate HaTe ce TUTaHHUpajy y u3HOCY of 244 Mipna auHapa, mTo je 3a 3,8% Buiie of
npoueHe y 2025. rogunu. [IpojekToBaHM W3HOC aKIM3a 3aCHHMBA CE€ Ha MPETHOCTaBLM ja he
notpoima y 2026. roguau octaty Ha HUBOY U3 2025, na he nouyerkom 2026. 6uTH CIpOBEAECHO
PeIoBHO 3aKOHCKO MoBehame akiu3a y CKilaay ca OCTBapeHOM MH(IaNjoM, Kao H J1a ¢€ U3HOC
pedaknmja akmm3a 3a TOpUBO Hehe OCeTHHje MPOMEHUTH Yy HapeaHoj romuHu. OcuMm Tora,
ckpehemo maxmy na ce onx 2026. roguHe IUIaHMpa HAmjaTa akKnu3e Ha KOMIIPHMOBAHU
NPUPOJHHU Tac, alu ce mpouemyje Aa he edexkrn Ha Oyyercke mnpuxone OWTH Beoma
orpannyenu. Mimajyhu y BuIly cBe HaBeJJEHO cMaTpamo J1a je MPOjeKTOBaH U3HOC MPUX0/a O]
aku3a oarosapajyhu m octBapus. Mmak, He UCKibydyjeMo MOTYhHOCT 1a, y ciydajy Behmx
nopemehaja y cHab/ieBamwy TpKUILTAa HAQTHUX JepuBara, Oyay JIOHECEHe NMPUBPEMEHE Mepe
yMambemha aKiu3a y Iuiby yoIakaBama MPUTHCAKa HA pacT MaJONPOAAjHHUX IIeHa, Kao IITO Ce
y npakcu Beh nemasano panujux roausa (y 2005, 2012, u Tokom nepuojna 2022-2023. roguse).
JlomaTHU pU3MK 3a TPOjEKIHjy NMPUXOAa OJ OBUX aKIM3a IMPEJCTaB/ha W EBEHTYAHU Taj
npomeTa HaTHUX JiepuBaTa y ciaydajy nojase Behux mpobiema y cHabaeBamy.

IIpuxoau ox aknu3a Ha 1yBaHCKe NIPOU3BO/e NPOjeKTOBAHM Cy y3uMajyhu y 003up
a)KypHPaHU aKIU3HHM KAJeHIap M OYeKMBAaHO CMameme MoTpolime. byyerom 3a 2026.
TOAMHY IUIAHUPAjJy ce MPUXOIU O] aKIM3a Ha JyBaHCKe NMPOU3BOJE Y M3HOCY on 154 mupn
JMHapa, YuMe ce oueKkyje pact HamaTte ox 3,4% y onnocy Ha 2025. roguny. Iloacehamo na
HajBehu 7ieo oBe KaTreropuje YMHe akiu3e Ha nuurapere (mpuoimxHo 95%), anu 1a mocTeneHo
pacTy W TpHUXOJE O] aKIu3a Ha Apyre JyBaHCKe W cpoaHe mpousBoxae. Onx 2026. roaune
npeaBuleH je HOBU aKIM3HU KaJIEHAap KOJUM ce HacTaBJjba J0CaIalllbha JUHAMHUKA TOCTENEHOT
nosehama akiu3a Ha JyBaHCKe Mpou3Bojae. KoHKpeTHO, 3a murapere ce IJlaHupaHd Aa he
cneunpuyHu Aeo akuuze ox 1. janyapa 2026. rogune nznocutu 106,9 nunapa, a ox 1. jynma
108,4 nunapa o naknuy. [lopen Tora, Ha murapere ce miaaha u TPOMOPIMOHATHA aKI3a Of]
33% manomnpojajHe 1IeHe, Ta ca pacToM IieHa moBehaBa ce U yKkynmHO HaraheHa aknuza. 3a
ocTtajie JlyBaHCKE U CpOJHE MpOoU3BOJe, Takolhe, ce miaHupa HacTaBak nmosehamwa akuuza (3a
BHUIIIE JIETaJba O MPEUIOKEHUM H3MeHaMa ropecke monutuke y 2026. Bunetu oaesbak 2.1). [pu
u3panu OyUeTcKor TuraHa MUWHHCTapCTBO je TPETIOCTaBHIIO, Ka0 W TPETXOJHE TOJAWHE,
CMambeH-e MOTPOIIHE TyBaHCKUX MPou3BoJa 3a 2%. Y3umajyhu y o03up nocanamimy Hamary
MpHUX0J1a, Ka0 U OYCKMBAHE TPEHIOBE HA TPXKHINTY JYBAaHCKUX MPOHM3BOJA, OLCHYjEMO 1A je
MPEUI0KEHU OYIIETCKH IJIaH PeaJuCcTUYaH U TOCTUKAH.
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IIpojexkunje mpuxoga o OCTAJIMX aKIM3a OArOBapajy A0CagalilbUM HUBOUMA
NOTPOII€ M 04eKuBaHOM noBehamwy akumsa. [Ipuxoau o1 ocTanux akuu3a (Ha eIeKTPUIHY
eHeprujy, ankoxonHa nuha u kady) y byyery 3a 2026. ronuny mianupajy ce y u3Hocy o 55,3
MJIpJ IMHApa, IITO je moBehame 3a 0KO 4 MIIPJT y OHOCY Ha MPOIeHeH n3HOC Y 2025. ronuHu.
[Tocneamu nmoaanu ykasyjy Ha TO Ja OM MPUXOJU O aKIM3a Ha €JIeKTPUYHY €HEPrHjy, KOju
umajy Hajsehu yzieo y ocranum akiuzama, y 2025. roguau moriu goctuhu rotoBo 30 mipn
nuHapa. byayhum ga ce akiu3a Ha €ICKTpUYHY CHeprujy obOpauyHaBa ad valorem Tj. y
MpOIeHTyaTHOM Hu3HOocy (on 7,5%) Ha BpemHOCT Kpajibe MOTPOIIHE, H3HOC MPUKYIIbEHUX
MPUXO0/1a 3aBUCH O] KpeTama 00MMa MOTPOIlbE U 1ieHe enekTpuuHe enepruje. [lomazehu ox
JOCTHUTHYTOT HHBOA NOTpOINe¢ M MoBehama IeHa enekTpuyHe eHepruje kpajem 2025.
roguHe’®, koje he ce y myHoM 06uMy edextyuparn y 2026. TOMHI CMAaTpaMo 1a O IPUXOIH
O]l aKIM3a Ha eNEKTpUUHy eHeprujy y 2026. ronuny Moriu na uzHoce 33-34 mupna auHApa.
[Topen Tora, mponewyjeMo he mpuxoaw o akiu3a Ha ajnkoxoyiHa nwha y 2025. roawHu
M3HOCUTH OKO 17 Mulpz nmuHapa, a akiu3a Ha kady oko 4 mupa aunHapa. [lox mpernocraBkoM
ciIryHOT 00MMa MOTPOIkE U ycKiIaluBama U3HOCa aKiu3a 3a ocTBapeHy undnanujy, y 2026.
TOAMHYU MPHUXOJH O] aKIK3a Ha aJIKOXO0J U Kady Moriu Ou OuTH 61aro BUIIN — OKO 22 MIIPA
nuHapa. [lakne, monazehu o craOWIHOT HMBOA MOTPOILIKE M OUYEKMBAHOI pacTa akiu3a,
CcMaTpaMmo J1a je U3HET (PUCKAITHY IIJIaH 33 TPYITy OCTAJIHMX aKIu3a KpeaunOuiaH.

IloBehame mnpuxona o1 HApUHA 3aCHUBA Cce Ha IMPOUEHEHOM pacTy YyBO3a,
craduinuM uenama Mel)ynapoane pa3smeHe u  BaxkehuM CHOBHOTPrOBHHCKUM
nojauTukama. bygerom 3a 2026. ToauHy TUIAHUPA]y C€ MPUXOIM OF ApHHA Yy W3HOCY O]
roroBo 100 mapa nuHapa, mto je nosehame 3a oko 7% y ogHOCY Ha mpolieHy 3a 2025. roguny.
Kibyune nerepMmuHaHTe 3a IUIaHUpaAkE NMPHUXOAa OJ LIApMHA Cy OYEKHMBAHO KPETame YBO3a,
CTPYKTypa yBo3a U JIeBU3HOT Kypca. [Iponemyje ce aa he y HapenHOj TOAMHHA YBO3 OCTBAPUTH
peastau pact o1 6,5%, TOK ©Ma OCHOBA Ja CE OYEKYje CTa0MIaH HUBO YBO3HUX IIeHA U JICBU3HOT
Kypca. YKOJIHMKO ce Y HapeIHOj TOJUHH OJIp>KHU MocTojeha CTpyKTypa yBo3a M IapUHCKUX CTOIIA,
cMaTpamo Jia je U3HeTa MpoIeHa MapUHCKUX mpuxo/a 3a 2026. roquHy KOPeKTHA U OCTBApHBA.
Nnak, MOXkeMO IPUMETUTH J1a IOCTOj€ oJpel)eHN HaroBelTaju HeTo MOTOHUJUX APUHCKHUX
CTOMa ca TMOjeJMHUM 3eMJbaMma Koje OM MOTJie YTHIATH Ha HWKE MPUIMBE O MPUXO0Ja O]
TpeHyTHO maHupanux. KoHkpeTHo, y oOpaszioxemy byiera HaBoam ce ma Ou ce MOriau
OUYEKMBATHU JI0AATHU €(EKTH IO OCHOBY IIPUMEHE CIIopa3yMa 0 c1000/1H0j TproBuHu ca Kunowm,
y3 TIOTEHIMjaTHE CIIOpa3yMe U ca APYTUM 3eMJbaMa.

IloBnayewe noHauMja Beh roguHamMa Tede BeoMa CHOPO, A He MCK/bYYYyjeMO
MoryhHocT na ce HM TIaHMpPaHU U3HOC 3a 2026. roaMHy He OCTBApHM y MOTILYHOCTH.
JloHanuje ce IiaHupajy y usHocy o 31 muipa auHapa, ITO U Jlajbe MpeAcTaB/ba BUCOK HUBO
y3uMajyhu y o03up peanuzanuje nperxoanux roauHa. Kao mro ce Ha I'paduxony 1 moxe
youuty, y nepuony 2018-2024. rogune — nzy3eB y 2023. ronuHu Kaja cy MpHcIiene JoHaluje
EBporcke yHuje 3a caHalMjy HOCIEIUIA €HEPreTCKe KpU3e — IMPOCEYaH M3HOC MOBYYEHUX
cpezacTaBa U3HOCHO je puOmkHO 14 muipa quHapa. [letasbHuju yBUOM y OYIIETCKH IUIaH 3a
2026. roauHy IMOKa3yje Ja ce IUIaHWpaJy BHUCOKM HW3HOCH JlOHaIMja 3a MuHuCTapcTBO
rpaheBuHapcTBa, caobpahaja u mHpacTpykType (mpeko 7 MiIpA AWHApa), MHUHHCTApCTBO
oJbOIIpUBpee (0KO 6 MIpa AMHApa), MUHHMCTApCTBO 3alITUTE )KMBOTHE cpeauHe (5,7 miupx
nuHapa), MuHucTtapcTBo mpocere ( 5,3 Mipa auHapa) My MameM O0MMYy 3a ocTana
MUHHICTapCTBA W HHCTUTYIHje. MelyyThM, BUIIIETOUIILE UCKYCTBO MOKa3yje J1a Cy MPUIINBU
110 OCHOBY JIOHAIIMja OCETHO HIKU O] HHUIIMjaIHUX OYIIETCKHX IUIAHOBA — Y MPOCEKY MOBYYe
ce oko 75% wununujanHor Oyuerckor usHoca (I'padukon 1). IloreHuujanHo ycmnopeHo
Kopuuheme pacnonokuBUX (PUHAHCHUJCKUX CpPE/ICTaBa MOXe MPOMCTUIATUH U3 HEJOCTAaTKOM

15 TMosehame nena crpyje kpajem 2025. rommee 3a peryiucaHo cHabaesame (0ko 6,6%) yruuahe ma Behy
OCHOBHITY ¥ TUME BuIlie npuxozae y 2026., 10K je KpeTame IIeHa Ha CI000HOM TPXKHUIITY TEITKO MPOICHHUTH.
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KaJIPOBCKMX KaralMTeTa y CTPYYHHUM CIy’KO0ama, HEJOBOJHHO KBAJIUTETHO IPHIPEMIbECHE
MPOjeKTHO-TEXHUYKE JOKYMEHTAIMje U CIMYHHX orpaHuuema. Kako O6m ce y 2026. roqunu
00e30e11JT10 1ITO BUIIIE TTOBJIAYCHE IUIAHUPAHUX CPENICTaBa, JOII jeJHOM MCTHYEMO Ja j& O]
MpeCcyaHE BAXKHOCTH YHAPEIUTH aIMUHUCTPATUBHE U ONIEPATUBHE IIPOIIECE.

I'paduxon 1. Byperom njianMpanu U ocTBapeHH NPWINBH A0HaNuja y nepuoay 2015-
2026. ronune (y MJIpa JUHApa)
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HW3Bop: 3akoHu 0 OylleTy ¥ U3BEILTaj O HAIUIATH PEIyOIMYKHX TPUX0/1a
*3a 2025. roguHy MpHKa3aH je MPUIKB JOHALK]a 3aK/bYYHO ca 19. HoBeMOpoMm.

Ilnannpann Hemopecku npuxoau 3a 2026. roquHe yK/by4yjy O4eKHBaHy yILIaTy
10 OCHOBY JueH1e 3a ST Moouany Mpe:ky. bynierom 3a 2026. ronquHy MIaHupajy ce YKyITHA
HEMopecKu npuxoau y uznocy oa 303,3 mupa AuHapa, MITO je CMambehe 3a 0Ko 26 MiIp AMHApa
y OJHOCY Ha mocneamy mpolieHy 3a 2025. roauny. OCHOBHH pa3jor 3a Mehyroaumme
CMambEHe HEMOPECKUX MPUX0/1a j€ UCKIbYUNBake (OUEKUBAHUX ) HEMOPECKUX MPUX0/1a KOJU CY
10 PUPOJU JeTHOKPATHU — HajaBJb€HA BaHPEIHO BUCOKa yIuiaTa 1o ocHoBy nooutu HbC-a 'y
n3Hocy on 34 mupn auHapa. [lnanupanm m3HOC Henopeckux mnpuxoza y 2026. roaunu
noApasyMmeBa Aa he Hajehu neo mpuxoja OCTBApUTH pacT y Ckiamy ca uadmamujom. Ocum
TOra, 3a HapeJHy T'OAMHY OYeKyje ce APYTH JIe0 yIulaTe 10 OCHOBY Mpojaje JuieHuu 3a SI°
MoOunHy Mpexy. Ha kpajy, npensuba ce 1a he 1 yHUBEp3UTETCKE yCTAHOBE OUTH YKIbYUEHE Y
CHCTEM pPEeI0BHOT OYIIE€TCKOT U3BEIITABAbA.

Ouekyje ce 1a he 01 2026. roguHe npouec pe0BHOr OYETCKOTI H3BELITABakbA OUTH
y MOTIYHOCTH 320KPY:KeH YK/bYYHBamkhe€M YCTAHOBA BUCOKOT o0pa3oBama. [loncehamo na
je KpajeM mpoljie roJuHe OWUlo TJIAaHUPAHO Ja CBH MPEOCTaNd WHIANPEKTHU KOPHUCHULU
(MHCTUTYLIM]je W3 JOMEHa OCHOBHOT M YHHUBEP3UTETCKOT oOpa3oBama) Oyay oOyxBaheHu
CHCTEMOM DPEJIOBHOI' OylIeTCKOT u3BemTaBama Beh on moyerka 2025. rogune. Mehytum, ox
2025. roauHe YKJbYYEHO j€ CaMO OCHOBHO 00pa3oBame, JOK CY BUCOKOOOPA30BHE MHCTUTYIIH]E
ocrasie BaH cucrema. [Ipema HajHOBHjUM HajaBaMa, ouekyje ce 1a he ox moyerka 2026. rogune
Y YHHBEP3UTETCKE MHCTUTYIMje OMTH YKJbYYeHE y PeJOBHO Mpaheme Mpuxoaa M pacxoa.
[Ipouemwyje ce na O6u To mompuHesno moBehamy mpuxoaa (M pacxonaa) 3a oko 30 MuIHjapIU
auHapa. Y OKBHPY OYIIETCKOT M3BEIITaBamba Ha MPUXOTHO] CTPaHU MIPOMEHE OU ce OCTBapuIIe
y CTPYKTYPH HEMOPECKUX MPHX0Jia — oBehanu 6u ce peloBHU Hemopecku npuxoau (/Ipuxoou
00 npooaje dobapa u ycayea n Ocmanu 8aupeoHu npuxoou), NOK BHUIE HE OW TOCTOjajna
U3JIBOj€HA TPYIIA OCMAnu HenopecKux npuxoou UHOUPEeKMHUX KOPUCHUKA.
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IIpojexkunja peqoOBHUX HEMOPECKHUX MPUXO0/1A YK/bYUYje 04eKMBAHO METOT0JI0IIKO
yHanpelhewe U3BeMITABAKHA U HAajaB/beHY YILUIATY 01 npoaaje JuneHnu 3a SI'. PenoBuu
HEMOPECKU MPUXOAM Cy MONPUINYHO XeTeporeHa rpymna koja o0yxBara npuxoje o]l IMOBUHE
(HakHaje 3a KopuIIhemhe MUHEPATHUX CHPOBHHA, OJHONPUBPEIHOT 3eMJBHUINTA, BOJIA, IITyMa
UTH), TaKce, HOBYaHE Ka3zHe, MpUXOoJie O]l mpozaje nobapa U yciyra, IpUXojae O] IMpojaje
HeUHAHCHjCKE MMOBUHE M ocrtaine mpuxone. [Ipouemyje ce na he penoBHH HEmoOpecKd
npuxoau y 2026. roquau u3HOCKUTH 277,8 MIIp/ TMHApa, IITO j€ MPUMETHO BHIIIE 0J1 OUSKHBAHE
peanmzanuje y 2025. rogune. Kibyunu pasnor 3a mehyrogunime nopehame oBUX mpuxoja je
IUTAHUPAHO YKJbYUYHBAH-E BUCOKOT 00pa3oBama y CUCTEM PEIOBHOT OYIIETCKOT M3BEILTABAbA.
[Topen Tora, oBu npuxonau he u 'y 2026. roquau, ucto xkao y 2025. roguau, OUTH IpUBpPEMEHO
HEIITO BUILHU ycJie/l HajaB/beHE yIUIaTe ApYyre MOJIOBUHE MPUXO0/ia [0 OCHOBY MPO/iaje JIULEHIIU
3a 51" MoOuIHE MpeXe.

Ill1aHOBH BaHpeIHUX HeMOPEeCKMX MPHUXOAa Y3UMAajy Y 003Mp CTPYKTYPHM HHBO
NMPUX0/a, ITO je y CKJIAAY ca NPUHIUIIMMA J100POr ¥ OATOBOPHOT OyueTrnpama. Banpeanu
HETIOPECKH MPUXOIM 00yXBaTajy MPHUIIMBE 110 OCHOBY OCTBapeHe JOOWTH jaBHUX mpenyseha,
JTUBUICH]IU, TOOUTH jaBHUX areHIlnja, Kao U TOCeOHY KaTeropHjy ocmaiu 6aHpeoHu npuxoou.
OBy TpyIy KapaKkTepHIlle BUCOKA BOJATHIIHOCT TOKOM BPEMEHA, jep y 3HA4YajHO] MEPH 3aBHCE
O]l OCTBapeHUX pe3yjTara IMOocioBama IMpeay3eha y [pKaHOM BJIACHHILITBY, Ka0 M OJ
IMCKPEMOHUX Oiyka Bmame o pacnogenun noOutm jaBHHX mpeny3eha u  areHunuja.
Koncraryjemo na je byyerom 3a 2026. roguny miaHupas usHoc (on 25,5 mupna nuHapa) u
CTPYKTypa BaHpPEJHUX HEMOPECKUX NpUXoJa HIAeHTHYHA kao y bynery 3a 2025. roauny.
Ckpehemo nakimy Ha TO Jla Ipakca OMPE3HOT U OJITOBOPHOT OYIIETCKOT MJIaHUpamka Halaxe Ja
ce mpu u3paau Oyayhux mporeHa y3umajy y o03up caMo AYyTrOpOYHO OJIPKHUBH (CTPYKTYPHH)
HUBOM TNpUXOJa Koju ce ca Behom u3BecHOlIhy MOTy OYEKHBATH M y HAPEAHOM IEPUOY.
JeTHOKpaTHM M HEW3BECHW NPWIMBH, Kao IITO j€ HA MPHUMEp yIUIaTa Mo OCHOBY OCTBapeHE
nooutu Haponne 6anke Cpouje y 2025. rogunu, Tpebano Ou 1a ce eBUACHTUPA]Y U YKIbYyYe Y
OyleT TeK HaKOH IITO CE OCTBAapE y BUCOKOM M3HOCY. Jlakiie, M3HET IJIaH CMaTpaMo FeHepaTHO
onropapajyhum, anu Huje uckpyueHo Aa u 'y 2026. rogunu Oyny HarutaheHH HEKH TPEHYTHO
HETUTAHUPAHH TTPHXOTH.
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3. OHEHA PACXOJA Y NPEJJIOI'Y BYIIETA 3A 2026. TOJUHY

Y Hajmmpum 1prama, rmaHupanu pacxoau y [pemmory Oynera 3a 2026. ycknahenu cy
C pacroyio)KuBuUM mpuxoguma PenyOinke u ruranupanum nedunurom. Hajsehe, 3akoHOM
neuHUCaHEe KaTeropwje pacxoja — Ipe CBera, pacXoid 3a 3arociieHe M TeH3uje (Kpo3
tpancpepe I[IMO ¢ouny) — muaHupaHe cy KpeAHOWIHO, Yy CKJIaay ca IPOIMUCAHUM
nHaekcamjom. [Ilpemaa cMo Ha mojeIMHAYHUM CTaBKama Oyiiera uaeHTudukoBanu oapehene
pusuke aa he 6utu npodujeH rIaHupaHu OKBHP, HICHTU(PHUKOBAIN CMO TaKol)e U OTEHIIH]jaTHe
,»pe3epBe’ Koje MOry Ja KOMIICH3Yyjy oBa IpoOujama. 300T Tora O4YEKyjeMO Ja YKYITHO
U3BpIICHE penyOInYKuX pacxosa Oysie y OKBUpHMa IUIAHUPAHOT OylIeTa, alld y3 IPOMEHE 110
M0jeIMHAYHUM alpoIipHjaljama.

Hajpeha cnmaboct pacxojiHe cTpaHe NpEMIOKEHOr Oyliera je TO IITO 3HayajaH Opoj
W3JIBajama 3a MOojeIMHAYHE CEKTOPE MOKa3yje 030uIbHE MpodsieMe y Torjiey KpeaTuOuITHOCTH
u TpancnapeHTHOCTH. CyOBEHIIMje 32 MOJHONPUBPEY OCTajy HAa HJICHTHYHOM HUBOY Kao y
Oyuery 3a 2025, anu je BUXOBa yHYTpallllba CTPYKTypa M3MEHEHA (CpeICTBa 3a pypaHU
pa3Boj noeehaHa, AUpPEKTHA JaBama CMambeHa) — 0e3 mpareher 1oKyMeHTa Koju Ou 00jacHHO
MIPOMEHE MOJINTHKA, 3aKOHCKUX PelIeHha WM CTPATEIIKUX IpuopuTeTa. FMictoBpeMeHo, IocToju
W PH3HK Jia OBU PacXoiu MpoOujy TUIaHHUpPAHW HHUBO, INTO ce Beh JemaBaiio y MpeTXOaHUM
roquHamMa. CIUYHO TOME, CHa)XXHO CMamemke CYOBEHIIMja 3a APYMCKH caoOpahaj Huje
MOTKPEIUBCHO aHAJIM30M MPOMEHAa Yy IIeHaMa M OOyXBaTy IIyTapuHA, HHUTU IPOLECHOM
¢unancujckux norpeda JII ,,ITyreBu CpOuje koja y3uma y 0031up BUCOK HUBO aKyMYJIHPaHUX
JoIKBH. Pacxoau 3a conyjaliny 3alTUTY TUIAHUPAHH CY TI0 MHEPIIUjU, HaKO Cy Y PETXOIHUM
roAMHaMa PEJOBHO MPEMAaIIuBAIM HHUIHMjaJTHE OylIeTCKe TuaHoBe (1To ce aemasa u'y 2025.
TOJIMHH ) — [1a U OBJIE TTOCTOjH PU3UK MTPOOHjama IuiaHa. M3/1Bajama 3a €eHEpreTUKY U EHEPIeTCKY
TPAH3UIU]y OICHYjeMO CKPOMHHM W HEJOBOJHHO OOpA3NIOKEHUM Y OIHOCY HA PU3HKE U
OTpOMHE TMOTpede OBOI CEKTOpa. BeiIWKM KanmuTaaHH TMPOjeKTH 3HAYajHO IpeMarlyjy
WHUIYjAJTHO IIAaHUPAHE TPOIIKOBE, 0€3 jaCHOT 00pa3iokema pasiiora KOju Cy JI0 TOra TOBEIIH.

BaxHo je ucrahu u mogatHu mpobIieM y orieHr OyneTckux pacxonaa 3a 2026. ronuny —
Brnaga y oOpaznoxemy HUje Nana 4ak HU MpUONKHY TIPOIEHY HBUXOBOT U3BpIIeHka y 2025.
ronuau. C 063upoM Ha OpojHE MPOMEHE y TOJIMTUKAMa U IMHAMHUIIN U3BPIICHA, WHUIIHM]ATHHA
Oyuer 3a 2025. Bulle He IMpeJcTaBba MOYy3JaHy OCHOBY 3a mnopeheme. 3aTo ce y MHOTUM
clly4yajeBMMa He MOXKE YTBPJUTH Ha 4yeMy 3alpaBo MOYKMBa MNIAHUPAHU HUBO pacxoza 3a 2026.
TOJIMHY.

OBo 1noriaBbe OPraHU30BAHO j€ y JBE LIEIMHE. Y MPBOM JIeNy JIajeMO OIIITY OLEHY
IJIaHUPaHUX pacxofa penyonuukor Oynera 3a 2026. roguny (oxespak 3.1). 3aTum, y npyrom
aHaJIM3UpaMo TojelMHauyHe pacxone u npartehe ¢uckanHe pusuke (oxesbak 3.2), IOK je
JeTaJbHUJU OCBPT Ha KaluTalHe MpojexTe PemyOnuke W CTpyKTypHE NpoOjeMe y OBOM
CErMEeHTY jaBHUX (pUHAHCH]ja IatT y ciaeneheM moriassby (Tornassbe 4).

3.1. Onurra ouena

Byuercku pacxoan y 2026. roimHH pacTy, Npu 4emMy HajBehu 1onpuHOC MOTHYE O]
pacTta nmeH3uja W miara y jaBiom cextopy. IIpema Ilpemnory Oynera 3a 2026. roauny,
YKyIHH u3fanu PenyOnuke ruiaHupaHy cy Ha HUBOY Off CKOpo 2.752 mupj AMHApa, IITO je 3a
oko 92 mupa Bullle y OJHOCY Ha ycBojeHu Oyuer 3a 2025. ronuny. Mako je yHyTap CTpyKType
pacxoa 101uIo A0 OpojHUX U3MEHA, CYIITUHCKH C€ YUTaB PacT MOKe 00JaCHUTH yTHLIAjeM JIBE
Mmepe: 1) mosehame muiata y jaBHoM cekTopy oa 5,1% on janyapa 2026. ronune (edexat oko 68
MJIpJ JMHapa) U 2) MHAEKcallija eH3uja u Jpyrux mnpasa koje ucruiahyje IMO 3a 12,2% noves
on neuembapcke ucruiate (sehu tpancdepu [IMO donny 3a oko 24 mupa nunapa). Ilpomene
Ha OCTAJIUM TO3HIIFjamMa ce yriIaBHOM Mel)yCoOHO HeyTpalnuIIy: pacT u3Bajama 3a COIH]jaTHO
ocurypame u 3amtuty (15 mipm), Tpancepe JOKalIHUM camoynpaBama (CKOpo 2 MIIpa) U
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aKTUBUpPAHE rapaHije (CKopo 2 MIIpJ IWHApPA) YPABHOTEIKEHU Cy CMAmbEHEeM CyOBEHIIHMja U
jaBHHX mHBectunvja (y 30upy mam ox oko 19 mupa auHapa). CIUYHO TOME, PacT OCTAIHX
tpanchepa OOCO (15 mnpna) u Behu u3gamnu 3a poOy u yciyre (3,5 Mipa) HEyTpaaucaHu Cy
yIITeamMa Ha KaMaraMa U HeTo OYUETCKUM Mo3uiHjama (YKYITHO CMamkemhe 3a OKo 18 Mipn
JMHapa).

IIpupacr pacxoga y 2026. roaMHm ce MoKe OUEHUTH Kao yMepeH. 3a HapeaHy
TOAMHY TPOjEeKTOBAaHO je HoMuHamHO noBehame mace pacxoxa ox 3,4% y ogHocy Ha Oyner
2025, mwTo je He3HATHO ucoA ouekuBaHne crtorne uHduanuje (3,7%). To 3Hauu na je y miany
HE3HATHO PEaTHO CMamkbemke permyomukux pacxoza. [locroje, mak, m3rnean na he peanu3zanuja
pacxona y tekyhoj (2025) roguHu oceTHH]e MOAOAIMTH y OJTHOCY Ha OYIIETCKH IIJIaH, aju ce,
YaK ¥ HAKOH T€ KOPEKIIHje, IIIaHupaHu pact pacxoaay 2026. ToarHU MOXKE OLIEHUTH YMEPEHUM
— Kpehe ce y 30HH Osaror peanHor pacrta (peaa BenuuuHe 1-3%). Onemyjemo aa je To godap
MPUCTYII 32 yJIa3aK y MEepHOJ U3PAKEHUX EKOHOMCKHX M (PUCKAIHUX HEM3BECHOCTH, KOju he
3aXTEBATH OINPE3HO YIPABIbAhE jaABHUM (PHHAHCHjaMa.

Ha nojenunum mo3uunmjamMa yo4aBaMo PH3HMK 0] Npoldujama IUIaHA, mpeMaa Cy
YKYIHU u3aanm 3a 2026. roquHy njaHupaHu KpeauouaHo. OuemyjeMo 1a je TuiaH YKyITHAX
pacxoja kpeaubuaaH v Ja HeMa MaTepUjalTHUX PU3MKa KOjU OM MOTJIU JI0BECTH /10 MpodUjama
Oyuerckor auMuTa. HampoTuB, Kao M MPETXOTHUX TOJWHA, IUTAHUPAHE PAacXo/la je yMEPeHO
KOH3EpBaTUBHO, 300T yera ce — yKOJIIUKO He Oyjie HOBUX Mepa U HenpeABUl)eHUX OKOJIHOCTH —
MOXK€ OYEKMBAaTH M HEINTO HWXKa pealn3anuja o IutaHupane. llpennMuHapHa mporieHa
MoTeHNUjanHuX yirena kpehe ce na auBoy ox oko 0,3-0,4% B/II1-a, miTo je HeTo edekar aBe
CYNPOTCTaBJbEHE TEHJACHIIMjC: C jeTHE CTpaHE, OYCKYjeMO Mamy pealHu3alujy H3jJaraka 3a
Kamare, poOdy W ycllyre U ocTale Tekyhe pacxope, 0K, C JIpyre, MOCTOje M3rJeAu na Ou
W3J/IBajama 3a cyOBeHIHje (Tipe CBera y MoJbOIPUBPEIN U IPYMCKOM caoOpahajy) u conujanny
3alITUTY MOTJIa Ja npoOujy TuiaH. Y cilydajy MaTepujaan3aluje HeKUX o]l EKCTEPHHUX PU3UKA,
TIpe CBETa y EHEPreTCKOM CEKTOPY, OyUeT O U JJajbe MMao IMPOCTOP 33 MHTEPBEHIIN]Y INJbAHUM
Mepama, 0e3 HapylllaBama INIAHUPAHOT HUBOA PAacXo/a, a TUME HU MyTamke JeUIuTa U jJaBHOT
nyra. Hajsehe pacxomHe craBke — MEH3Hje W IUIATE€ Y jJABHOM CEKTOPY — MPOjEKTOBAHE Cy Y
OKBUpY Baxehux (QUCKaTHMX TpaBuWia: YKyIHA HM3]Bajara 3a 3alociieHe KOHCOJIHI0BaHE
npxkase y 2026. rogunu uzHocuhe oxo 10,2% B/II1-a, mTo je Hike 071 3aKOHCKOT MaKCUMyMa
(10,6% B/III-a), nok ce meH3uje UHAEKCUPajy Y CKIIaay ca pacToOM 3apaja Kako, 3a nocrojehu
HUBO OBUX pacxoga y oaHocy Ha BJIII, mpomucyje ¢uckanno npasuio. Hema HOBHX,
€KOHOMCKH YIUTHHX U €KCIIaH3UBHUX Mepa Ha PacXOJ/IHOj CTPaHHU.

HeoOnuyHo HHMCKa peanu3anuja Ha BeJMKOM OpOjy KPYNHHX PACXOJHHUX CTaBKH
oTekaBa MpelU3HMUjy OlleHY IUIaHA 3a HapeaHny roauny. Ca jeqHe ctpaHe, JOIUIO je 10
yBOl)era HOBUX MOJNUTHKA (MoBehame miiaTa y OCHOBHUM U CPEHbUM LIKOJaMa, pacT IiaTa y
BHCOKOM 00pa3oBamy 1 yBehame HaJlokHa1a (hakyaTeTuMa, peyHaupame jaeia MKoJIapuHa 1
1p.) Koje Cy 3axTeBajie Ipepacnojiesly yHyTap pacxojaHe crpane Oyyera. Ca apyre cTpaHe, y
2025. roaguHM HHjEe YCBOjeH pebasiaHC, ycJea 4Yera je H30CTalo aXypHupame KJbYYHHX
KBAJIMTATUBHUX M KBAHTUTATUBHUX MH(OPMalKja O 0UEKUBAHO] pean3alMju 10 Kpaja roJuHe
KaKBO C€ MHaue Jlaje y Mpollecy M3MeHa U 1onyHa 3akoHa o Oyuery. Biana je cpeacTtsa 3a HoBe
Mepe U BaHpeIHE MHTEepBeHIMje 00e30ehuBana MHTEPBEHTHHUM ,IITelkama’ — 3aXTeBUMa
MunucrapcTBa ¢uHaHcHja Ja OyHETCKHM KOPHUCHHIIM CMame€ COICTBEHE IIaHOBE TeKyhux
pacxojia — Koja cy akyMyJHpaHa y Tekyhoj OyleTckoj pe3epBH, a 0BaKo MpeHeT HOBall HHje O1o
TIOTpOIIIEH 10 kpaja cenremoOpa (19,2 mapx auHapa).*® To je, yjeaHo, n jenan o pasiora 360r
KOjerT je TMHaMMKa U3BpIIeHa Ha BEJIMKOM Op0jy MaTepHjaIHO U3JAIIHUX PACXOTHUX MTO3HUIIH]ja

18 Ha oo TpeGa joaTh U MOJATAK Ja je CPEIMHOM HOBEMOpA, jeIHUM pellleheM 0 yoTpedu pesepse, Biana y
By IpeHena fonatHux 20 Mipa TuHapa, ckujiajyhu HoBal ca HeKOJIMKO KalTUTaTHUX Ipojexara (Mahapcko-cprcke
xesne3Hune, Harponannu cranuon, npyra Humr-Jlumurposrpan u np).
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Owra HeyoOuuajeHo Hucka (Tabema 4), a 1a mpu TOM HHjE jaCHO Ja JIM j€ pPed O TPajHUM
ylITeiama Ui NpuBpEMEHOM oJyiaramy miahama koja he y HEeKoM TpeHyTKy MopaTtu Ja Oy1y
U3BpIICHA.

Ta0ena 4. [Ipersien nocagammer U3BpuIeHa Ha 01a0paHUM MO3UIAjaMa pacxoaa

s o | |
MunucrapcTBo oaopane (0e3 miata u pare 3a "Padane") 125,1 57,5 46%
OcHOBHO 00pa3oBame (0e3 mata) 46,1 19,5 42%
EKCIIO 2027 (M®UH) 46,0 20,6 45%
CyOBennuje jaBHuM myTapckum npeaysehinma (MIT'CH) 25,7 53 21%
Excnponpujanuja (MunuctapctBo hpuHaHCH]a) 24,1 9,6 40%
Cpenme oOpa3oBame (0e3 mara) 20,0 6,9 35%
MuHHCTapCTBO 3aIITUTE KUBOTHE CPEIUHE 23,8 11,0 46%
Usrpanma HanmonamHoT Qyadanckor craguona (MOUH) 18,6 0,1 <1%
MUHHCTApCTBO KYATYpE (ca ycTaHoBaMa KyJlType) 17,8 7,7 43%
Pexoncrpyknuja npyre Hum-{umurposrpaa (MI'CH) 13,0 0,9 7%
Kazne n nenanu no pememy cynosa (MOUH) 15,6 2,9 18%
Tynen Kapahophesa ynuma-/lynascka naguaa (MI'CH) 6,0 0,0 0%

YKYIIHO 361,8 142 39%

N3zBop: O6pauyn OuckaIHOT caBeTa Ha OCHOBY JOCTYIHHUX MOJaTaKa

Baana je mponyctuia npwinky aa 'y Oopasioxkemy Oyuera paspemis noMeHyre
HejacHohe, Tako a2 HeJ0BO/bHA TPAHCHAPEHTHOCT OCTaje jedaH O BaKHUjHUX
He/IOCTaTaKa pacxoJHe cTpaHe Oyyera. 3akoH He mpeasuha obaBe3y m3pane pebananca y
yCIIOBUMa HIDKET HEro mpojekroBaHor aedummra (mro je ciydaj y 2025. rogunu). Mnak,
CHEIM(PUIHOCTH KOj€ Cy Ce€ JIOTOIIIC y OCaTallheM MEepPHOIy TOJUHE caMo Cy Iojadane
notpely na Braga maxspuBHje HEr0 MHa4Ye OOpa3JIOkKH MPETIOCTABKE KOj& je KOPUCTHIIA Y
MpojeKToBamy pacxonaa 3a 2026. roguny. To ce HUje AOTOAUIIO, & y TIOjJeIUHUM CETMEHTHMA
HAuMb-EH j€ M KOPaK yHa3a/l: IpoMeHe Koje goHocu Oyuer 3a 2026. o0paznaxy ce y OJHOCY Ha
ctapu, caga Beh HepeneBanTaH raH 3a 2025. roguHy (OpurHHaJIHA 3aK0H O OyUETy), a He Y
OJHOCY HAa KOPMIOBAaHO/OYEKHBAHO W3BpILIEH-e.’’ JelHAKO HUCKA TPAHCIAPEHTHOCT HeE
KapakTepuIle CBY OYIUETCKY IOKYMEHTallMjy — HalpOTUB, MaKpPOSKOHOMCKH OKBHp H
IIPOjeKIje jJaBHUX MpUxoja npaheHu cy AeTabHUjUM KBaHTUTATUBHUM MpelU3HpambiMa na U
aKTyeJIHOM TMPOIIEHOM peanu3ainvje 10 Kpaja roauHe. Y oApeheHuM CcerMeHTHMa
OO6pa3noxema MOIJIU Cy ce MpoHahy 3aHUMJBUBH JIeTaJbU KOJU HEMajy TUPEKTaH HelmocpeaaH
yTHUI1a] Ha OynieTcka Kperama y CpOuju — TpOTOuIIkE MPOjeKITrje 1eHe py/e TBokha 3a yBo3
y Kunmu mpeko nyke Tuan Jan, y3pouum ¢uckanHe exkcnansuje y Hemaukoj (BojHM H
MH(PACTPYKTYpPHU PaJOBH), Pa3JIoO3U CIOPHUjEr pacTa HHBECTUILIMOHE aKTUBHOCTH Y EY (Mamu
ytunaj Next Generation EU ¢oHnnoBa 1 MamH pacT HHBECTUIIMja Y CTAMOCHOM CEKTOpY) U JIp.
HcroBpemeno mn3ocrajy OpojHe MHpopMaluje Koje ONucyjy KJbyuyHEe IMOJUTUKE Koje he ce
CIPOBOAMTH Y HApEIHO] FOJMHU (M KOje HemocpeaHO ojpelyjy HHBO M CTPYKTYpY jaBHHX
pacxona y Cpb6uju). Tako ocTaje HEjacCHO IO KOM OCHOBY C€ TUIAHHMPA JPACTHYHO CMAHCHE
U3/[Bajarba 3a pe3epBe HaTe U eHepreHaTa y ogHocy Ha Oyuer 3a 2025. roquny (maz ca 5,2 Ha
0,25 mupa nuHapa), Koje Kareropuje rnojcTuiaja Biaaga noanupa na cMamu 1a Ou ce 0OCTBAPHO

Y Yispana nmpojexrmja 3a 2025. Ha 6asu CTBapHE peanu3aliije, 3aMpaso, 3a Biagy Huje 6WIa HY TEXHHYKH HH
OTIepaTHBHO 3aXTEBaH 337aTaK, IMajyhul y BUIy /1a je OBOTOIUINEHN (DUCKATHN OKBHUP OIIITE ApxKase Beh 1Ba myTta
peBuaupan — npBu nyT y ®uckanHoj crpareruju 2026-2028. u3 jyHa, a MOTOM M PEBUAMPAHOj BEP3UjU OBOT
JOKyMEHTa U3 HOBeMOpa.
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MPOjEeKTOBAHHU TaJl TUPEKTHHUX JlaBama y MOJHONPUBPEIN y OJHOCY Ha Oymer 3a 2025. ronuny
(ca 95,9 mupn Ha 89,1 Mupa), na U je U Aajbe pelieBaHTaH IUIaH Ja ce Jolmke npeayseha JIT
LLlyTeBu CpOuje’ namupe (M HacTaBe U3MUPHUBATH) U3 Oyriera PenyOuke u ci1.

Byuer 3a 2026. roquny He 1oHOcH Beha cpencrBa 3a yop3ame pedopmMu y BaXKHUM
ob0jacTumMa nexkapOoHu3anuje u 6opde NPOTHB KJIMMATCKUX nMpomMeHa. PacxonHa crpaHa
Oypera mo o0uMy W CTpyKTypu o00e30elyje HacTaBak MaKpOCKOHOMCKE M (DHUCKaTHE
CTabMIHOCTH, O YeMy je Beh Omio peun. [ 1aBHU CyIITHHCKH HelocTaTak OylieTra 3a HapeaHy
rOJUHY, TaK, jé TO IITO He JOHOCH HEONXOJIHO yOp3ame CTPYKTYPHUX peopMH y KIbYUYHUM
obmactuma y kojuma CpOuja Oenexxu BUIICICIEHUjCKA Kalllbelha — CHEPreTUKa,
JnekapOoHM3alja U KIMMaTcke mpomeHe u'y 2026. o ceemy cyaehu octajy BaH peopMCKux
npuopurera. Hanme, ctpyktypa Oyliera mo ceKTopruMa mokasyje Ja ce u3jBajama y 00J1acTh
KUBOTHE CpEAMHE Y HajIIUpeM CMHUCIYy — Koja oO0yXBarajy KJbydyHe Iporpame
nekapOOHU3aIMje, 3elieHe TPaH3UIMje M YIpaBJbarba OTMNAAOM W OTMAaJHUM BOJaMa —
3a/pKaBajy Ha HUBOY IuiaHa 3a 2025. roguHy (oko 38 mupa auHapa), mako cy Beh caga
HE/I0BOJbHA, a FBHXOBO U3BPIICHE TeUe CIopo. FIcToBpeMeHO, U3/Bajama 3a CEKTOp EHEPTeTUKE
ce cMamyjy — ca 21 mupa aunHapa u3 miuana 3a 2025. va 16,1 mupa aunapa y 2026. roqusu —
nako ce CpOuja cyouaBa ca pusMIMMa y CHaOaeBamwy racoM, caHkmujama HUC-y u
3a0CcTajamkeM y Ipolecy JekapOoHM3anyje 1 yHanpehemwa eHeprercke epukacHOCTH. Y jaCHOM
KOHTPACTy ca OIpaHHYEHUM CpPEICTBMMA 32 OBE CTPATELIKH BaKHE 00JacTu, Oyuyer npeapula
yBehamwe cyoBennuja 3a JIT I[IEY ,,PecaBuma‘ (ca 5,5 Ha 6,5 miipa 1uHapa), ypKoc TOME HITO
oBo mpexysehe Beh nenenuwjama Oenexu Jome (UHAHCHJCKE pe3yliTare W MMa 3HavajaH
HEraTHBaH yTHIIA] HA )KUBOTHY CPEIMHY.

3.2. lera/bHHja aHATU3A pacxoaa U PU3HIH

Pacxonu 3a 3amociieHe TJIaBHM Cy NOKpeTady pacra OyJeTCKHX M3/aTaka.
[Tnanupano je na dbonxa muata Penybnuke y 2026. roaunu nocturae 656 mMip quHapa — OKO
68 mupn Buie Hero y Oyuety 3a 2025. roguny. To 3Ha4M Ja OBa CTaBKa cama o0jalimhaBa BHIIE
on nBe Tpehune ykymHor melhyromummer pacta pacxona (92 mupna). OcHOBHHM pasior je
HajaBJbEHO JIMHEApHO MoBehame IaTa CBUM 3aIloClIEHHMMa Yy jaBHOM cekTopy on 5,1% ox
janyapa. Mmak, Maca mata pacte npema Oyiiety 3HaTHO Butie —3a 11,5% — mro je mocneauia
npeHeTor epexra BaHpeAHOT yBehamwa miata HeKUM cekTopuMa u3 2025. ronuHe: 1BOCTPYKO
noBehame 3apaja y OCHOBHUM H cpeambuM mikonama (5% ox mapta + 5% ox oktobpa), TpajHO
yBehame y BUCOKOM oOpasoBamy 3a oko 16%, moBehan Opoj pagHuUX yacoBa y 3paBCTBY,
yOp3aHa peanusanuja Mace miata y MVYII-y koja noBoau a0 mpoOHjama OpUTMHATHOT
Oyyerckor miaHa. Mamu neo mehyroaummer npupactra (1-1,5%) He MokeMO AMPEKTHO
00jacHUTH TO3HATHM Mepama, IITO MOKE yKa3MBaTH HAa €BEHTyaJlHE IJIaHOBE 3a JoJaTHa
3amonbaBarmba WM BaHpeAHa moBehama TaTa TOjeAMHUM CEKTOPHMa, HMAKO CE TO Y
OO0pasnoxemwy He Npenu3mnpa.

CTpyKTypHH npo0/eMH y CHCTEMY IIATA M 3alOCJCHOCTH Yy jaBHOM CEKTOpY
NpeHoce ce y HapeJHY r'OJUHY, C THM ]2 ce oipel)eHe HepaBHOTe ke 10JATHO N0jayaBajy.
Jlyroroauiime pa3iuke y BUCHHM 3apajga u3Melly M yHyTap cekTtopa onemoryhaBajy
3arnolubaBambe U 3aJpXKaBambe JOBOJHHOI Opoja CTPYYHHX JbYIU Yy KPUTUYHHUM JEJIOBUMA
jaBHOT cektopa. To HHje TexHHUKH MpolieM Oyiiera, Beh opa3 HeI0CTaTKa jeIMHCTBEHOT U
(GyHKIIMOHATTHOT OKBHUpa 3a ypehemwe 3apana. HajaBe jequHCTBEHOr crcTeMa IJIaTHUX pa3pena
Tpajy joII oj1 moyerka puckanne koHconmuaanuje (kpaj 2013. ronune), anu cy cBH peOpMCKH
MOKYIIajH y OBOj 00JIaCTH 10’KMBeNM Heycnex. GUCKaTHU CaBeT je BUIIIE ITyTa yKa3uBao Ha TO
Jla CUCTEM BpEIHOBaWba pajia y APKABHOM CEKTOpPY MOYMBA HA BEJIMKOM OpOjy pa3iIM4YUTHX,
94eCcTO HeyCarJIallleHuX TPOIHCa, IITO Pe3yNTHPa HEjeTHAKHM TPETMAaHOM HMCTHX ITOCIIOBA H
HE/I0BOJbHUM TOCTHUIIAjeM 32 BUCOKO KBaJTM(pHUKOBaHE KajpoBe. Kako KOHKPETHHU IIaHOBHU 32
CUCTEMCKY pedopMy He MOCTOje HU 3a CPEIbH POK KOju je mpen Hama (2026-2028), Oyuer 3a
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2026. y oBoM nomeHy 3aapskaBa status quo. Oapehene HepaBHoTexke he ce, o cBemy cynaehw,
JI0JaTHO MPOAYOUTH y HApeaHO] TOAMHU: PacloH u3Mely HajBHINE M HAjHMKE IUIaTe Y
Ip>KaBHOM cekTopy ® 6uhe cyxeH ca 1:5,3 y 2025. Ha 1:4,6 y 2026, jep MUHAMaNHA 3apaja
pacte Opke OJ] MHJEKCalMje Yy jaBHOM CEKTOpy. Taj pacmoH je MCHOj OHHMX NpeaBul)eHuX
3akoHOM 0 cucTemy Iuiara u3 2016. rogune (1:7,5)%°, mmm npenopyueHnx melhyHapoaHOM
npakcoMm (mo 1:12). YV TuM ycnoBuMa, jaBHH CEKTOp TEIIKO 3aApaBa CTPYYHH Kajap Ha
Mo3uIlMjaMa BUCOKE OJIFOBOPHOCTH, TUM IIPE€ LITO MPUBATHU CEKTOP 32 YIOPEIUBE MOCIOBE
HYJIU 3HATHO KOHKYypeHTHHje YycioBe. JlehuuuT kagpoBa Npeno3HajeMO y OCETIbUBUM
CHUCTEeMHMMa Kao HITO Cy COIlMjaJiHa 3allITUTa, WHCIEKUHU]jCKe ciyxO0e, 3apaBcTBO U [lopecka
yIpaBa, a npodyieMu cy cBe npucytHuju u'y MVYIl-y u Bojcuu — ynpkoc YnmbeHULIU Ja Cy TH
CEeKTOpH roguHama ao0ujanu Hajeeha moBehama 3apana.

Tpancpepu IIHUO ¢ouay apyra cy HajBeha craBka koja moBehaBa ykymnHe
pacxoje, IITO NPeBacXoAHO NMpou3nJaa3su u3 nopehama nensuja 3a 12,2% on 1. janyapa
2026. roqune. Pacxonu 3a nensuje GpopmanHo ce Boae y okBupy Oyuera [TMO donna, anu ce
BUXOB ,,TePeT" WHANPEKTHO BUIM HA PACXOJHO] CTpaHH penyOnmukor Oypera. Pasmor je To
mto u3BopHu npuxoau [TMO ¢GoHga — TOMPUHOCH 32 MEH3UjCKO U WHBAIUIICKO OCUTYPAHhE —
HUCY JIOBOJHHU J1a TIOKPH]jY CBE BEToBe 00aBe3e, rma ce Henocrajyha cpencrsa 06e36elhyjy kpo3
penyonunuke Tpancdepe. Jla 6u ce 6osbe pazymelne mpoMeHe KOje Y OBOM JOMEHY MpeaBuba
oyuert 3a 2026. roauHy, BXXHO j€ HAjIpe carjieflaTH OYSKUBAHU PACT MPUX0JIA OJI TOTIPUHOCA
y cinenehoj rogunu. Ilnanupano je na y 2026. rogunu Haruiata gomnpuHoca [TMO ¢onna
nopacte 3a oko 12% (1j. 3a 112,4 Map niuHapa) y omHOCyY Ha miaH 3a 2025. roquny. Pacxomna
cTpana, mehytum, pacte Opke (3a oko 148 mupna auHapa): neH3uje, HakHaje 3a Tyhy Hery u
nmomoh u npyra npasa koja ucrurahyje [IMO 6uhe yBehane 3a 12,2% on janyapa, mTO HOCH
edekar on oko 136 mipa nuHapa, a oyekyje ce u Behu onuB cpeacrasa ka PO30, 3a Buiie of
12 mopa muaapa.?’ C um y Besu, ITMO donx he Henocrajyha cpeacTsa MOpaTH J1a HalOMECTH
JOJATHUM DPEnyOnuyKuM TpaHchepuma — Kako OM yKymaH (puckaiHu pe3ynraT oBor ¢GoHa
ocrao m3bamaHcupaH. YTpaBo 3aro, mpema miany 3a 2026, pemyomanuku Tpancdepu I[TMO
¢donny pacty 3a oko 34 mupa aunapa (npubmmkHo 13%) y oqHOCy Ha MHMLIMjaTHU OylIeT 3a
2025. roguny, 10K je mpupacT Behn yKOIMKO ce Kao OCHOBHUIIA Y3MeE MPOIICHEHA peaau3ainja
y 2025 — 3a Hemo Bume o 50 Mapa AuHapa (Tj. 32 oko 20%).2

Yxynne cyoBennuje ou 'y 2026. ronnau Tpedasio aa ce cMame ca 224 MJIpA HA OKO
214 mupa auHapa, ajqu ce OCTBapeme OBOI IJIAaHA MOKe MOKAa3aTH W3a30BHHM.
IIpojexkTOBaHO CMameHe KOHLIEHTPUCAHO je y JABE O0JIacTH: Ha CyOBEHLMjaMa 3a JAPYMCKHU
caoOpahaj (max ox roToBo 8§ MIIpJ AMHApPA) U CyOBEHIIMjaMa y €HEPreTHIHN (CMambEmke 32 0KO 2
MIIpA 1uHapa). MlcroBpeMeHo, MOACTUIIaj! Y TOJbONIPUBPEIU, HajBeha mojefuHayHa KaTeropuja
cyOBeHIIM]a, 3aipKaHu Cy Ha HUBOY IiaHa 3a 2025. roauHy, IITO MPEAcTaBba MPBU U3BOP
pusuka. JlomaTHM pU3MK MPOM3WIA3H U3 IUIAHUPAHOT yMamema CyOBEHIMja 3a JPYyMCKH
caobpahaj, koje ce 3aCHMBA Ha OUEKHBAHOM PAcTy MPUX0/a O] yTapuHa, 10K j€ HICTOBPEMEHO
3aHemMapeHa uunmeHHuna naa je npeaysehe JII ,IlyreBu CpOuje* akymynupaao BHCOK HUBO

18 OBaj 0HOC AMPOKCHMUPAMO JI€/bEH-EM HAjBHUINE T03BOJHEHE 3aPajC y jABHOM CEKTOPY MPOMHCAHE 3aKOHOM O
yTBphHBamky MakCHMaJTHE 3apajie Y jaBHOM CEKTOpYy ca MHHHMAJIHOM IutaTtoM y Pemy6muiu Cpouju.

19 Opaj npommc yxuuyT je y Mapty 2025. rouHe, 3ajeIHO ca MOBE3AHMM 3aKOHMMA KOjH Cy MMaM 3a IHJb Ja
jenHooOpasHo ypezae cucteM 1uiata (3akoH o miatama y AIIB u JJIC, jaBHuM ciyx0aMa, jaBHUM areHnujama u
JpYTHM OpraHu3alnmjama kKoje cy ocHoBamu PemyOunuka, JJIC u AIIB). To je jom jenna y HH3y HOTBpAa Ja je
pedopmcku 3amax koju je 3armoder 2013-14. roauHe 10KMBEO HEyCIIEX.

2 TIMO doun Tpancdepume onpehena cpencrsa apyrum donzopuma OOCO, najpume PD30-y Ha ume
JOIPUHOCA 32 3/[PaBCTBEHO OCUTYPame 3a HcIulaheHe meH3uje.

21 Mama peanusanuja perny6mrukux tpancdepa [IMO dormy y 2025. y 0HOCY Ha OPUTMHAIHM TUIAH HOCIEIHIA
je Behe Hero miaHWpaHe Hamjate AonpuHOca. boska Hamara mompmHOca MOTHYE Off 0OJBUX HEr0 OYEKHUBAHHUX
KpeTama Ha TPXKUIUTY pasia, IPEeBAaCX0HO HacTaBKa BUCOKOT pacTa 3apaja.

28



HEM3MUpPEHUX 00aBe3a mpema u3Bohaumma, koje he, mo ceemy cyzaehu, Outn M3MHupeHe u3
peny6nuuxor 6yyera.??

IIpBu moa pu3ukoM je Biaagun nmjaH HOMHUHAJIHOT ,3aMp3aBamba“ cyOBeHIUja y
obsiactu mosbonpuspene. CyoBennuje y nossonpuBpenu ce y Ilpemnory Oyuera 3a 2026.
3aJlp’KaBajy Ha HUBOY W3 maHa 3a 2025. ox oko 116 mupa auHapa. Y CTpYKTYpH TOMHUHHPA]Y
JIBE TIPOMEHE — CMambyjy ce TUPEKTHA JaBama (ca 95,9 muipa Ha 89,1 Mip), 10K HCTOBPEMEHO
pacTy MOJCTHUIAjU 32 MEpe PYPATHOT pa3Boja mopacty (ca 5,8 mupn Ha 12,8 Mapa auHApa).
Ocranun o6muum maBama ocTajy npubmmwkHo uctu — WIIAPJ], kpenutHa mompiika
MOJBOTIPUBPEIHUIIUMA U Apyre Mepe. OBaj MIaH OLEHKYjeMO MpeTepaHo aMOWIIMO3HUM,
nMajyhu y BUAy UCKYCTBO U3 mipoTekiior nepuoaa (2018-2024). Haume, oBu pacxoau He caMo
IITO UMajy cTaOWiIaH TPEeHJ HOMUHAIHOT pacTa ToAWHAMa yHa3ajd, Beh TOTOBO IO MpaBHITY
npobujajy u3BopHH OyneTcku miaH. Kao mro ce Mmoxke BuaeT Ha ['padukony 2 cyOBeHIH]E Y
MOJHOTIPUBPEIHN Cy Yy cBera aBe rogune (2018, 2019) ocrane y okBupruMa JTMMUTA peaABUleHOT
3akoHa o0 Oynery, 1ok cy mHoro uenthe (2020, 2021, 2022, 2023. u 2024. rogune) npodujaie
Ty TpaHully. OCHOBHHU y3pOK TaKO H3PAKEHUX OACTYIAma JIGKH Y BHCOKO IAMCKPEIIMOHO]
NPUPOAM CHUCTEMa TMOJCTHUIIAjJa y OBOj objactu. Ypemba o pacrnoaenu NOJACTHIAja Y
MOJHONIPUBPEIN JOHOCH CE€ HAKOH yCBajama Oylera, ¢ TUM Ja HBEHE 4eCTe M3MCHE TOKOM
TOJMHE JOHOCE KOHKPETHU]Y pacio/iey cpe/icTaBa o KOHKPETHUM Mepama (110 XeKTapy, rpiy,
auTpy muteka u np). C npyre crpaHe, 3aKOHOM je MPONMCaH MHHUMAJIHU HUBO HM3/IBajama 3a
nosporpuBpeny (Oyuer MuHuUcCTapcTBa MpuBpene He cme Outu Mamu oa 5% Oyiera
Pemry6nuke), oK orpaHuvea y morjiely MakCHMyMa HeMa, IITO CTBapa CHaXKaH MOJICTUIA] J1a
HaKHaJHE KOPEKIIHMje pacho/iene MoACTUIaja Ha Kpajy IoBeay A0 peanuzalirje Koja je Beha of
VMHUIIH]AJTHO TUIAaHUpAHE.

I'padukon 2. CyoBeHnuje y mossonpuspenu, y mapa PCJI (2018-2024)
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W3zBop: O6pauyn duckanHor caBeTa Ha 0CHOBY 3akoHa o Oyyery Penyommke Cpouje u [Ipeasnora 3akoHa o
3aBpIIHUM pauyyHHMA.

22y onmemky Policy Statement mpse omnene axrtyensor PCl apamkmana ca MM®-om (jyr 2025) Buama je
eKCIUTMIIMTHO HaBesa fa he o6e3bequtu nomatHe TpaHcdepe u3 pemyonmukor Oynera 3a JII ,,ITyrere Cpomje™
Kako Ou ce m3mmpmiie nomme y 2025. ronuHu, a yjenHo HajaBuia ja he momoh mpyxatw u Hajgabe ako Oyne
moTpeOHO.
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JApyrn pusuk Ha cyOBeHIHMjaMa THYe Ce IJIAHHPAHOI YMamema y 00J1acTH
apymekor caoépahaja. Y mnany je 1a oBu pacxoau?® omamHy ca 27 Miupj AuHapa (HHBO U3
3akoHa o Oymery 3a 2025. roguny) Ha 19 mapn nunHapa y 2026. roguau. OBako BEIHKO
yMameme 0J1 ToToBO 30% 3acHMBA Ce HA OUEKMBAHOM PACTy M3BOPHUX Ipuxoja npeayseha JIT
LLIyTeBu Cpouje®, 1j. myrapuna. Haume, ox janyapa 2026. roguHe MOYnbE HaIjIaTa myTapuHa
3a TepeTHa Bo3Wja Ha caoOpahajHMIlaMa HIDKEr pena, y3 HCTOBpeMeHO mnoBehame IeHa
kopuihema ayTonmyTeBa 3a cBa ocTasa Bo3miia. OBe Mepe Tpebasno Ou 1a reHepuIry oko 7 MIIp.
IMHapa HOBUX Mpuxoja 3a npeaysehe, mro 6u Tpebano na ymamu motpely 3a OyUeTCKuM
JIoTHpamkeM y HCTOM wu3Hocy. Mako oBa Mepa ,Ha mnamupy® 3aTBapa (DMHAHCH)CKY
KOHCTPYKIIH]Y, Fb€HA OJIPKUBOCT y MPAKCH MOXKE OUTH JIOBE/ICHA Y MUTAE YCIIEeA CTPYKTYPHUX
cmabocTtu y nocioBamy oBor npeayseha. Y npotekie age rogune JIT ,,ITyreBu Cpbuje Beh
mpoja3e Kpo3 mepuoji onaaajyhe OyyeTcke MmoapIike — CMamemke cyOBeHnmja ca 27,7 MiIpa y
2023. na 17,4 mapn y 2024. rogunu, 1ok je y tekyhoj (2025) roguHu 10 Kpaja cenreMOpa
ucruiaheHo cBera oko 5 MiIpA IuHapa INTO je BUIIECTPYKO Mame 01 OyueToM npeasuleHor
m3Hoca.?* OBako Hario ,3aTe3ame” HHUje JOBENO J0 TPAjHOr MOOO0JBIIAama (DUHAHCHjCKE
MO3UIMje — HAIPOTHB, HETO TYOHWTAK je yIBOCTPYYCH (Ca MpoceKa o1 CKOpO 6 MIIPJI TOKOM
2021-2023. na mpexo 11 miapxa y 2024), nok cy Heu3aMupeHe obaBe3e ApaMaTHUHO MOpacie.
Camo y mocnenme IBE W IO TOAWHE, HEM3MHUPEHE 00aBe3e Cy CKOpO YIIECTOCTPYYECHE U
nocrurie 28 mupa auHapa (I'padukon 3), mperexHo y 00JIMKY KPaTKOPOYHUX JyroBa mpema
n3Bohaunma pagoa. OBO y TMpakKCH 3HAYM Ja JIOCAJAlIkBE ,,CMambeme CyOBEHIMja™ HUje
nocleauiia CTPYKTYpHHUX yuTeaa, Beh ojiarama ahama, ITO FeHepullle HETUKBUIHOCT Y
nomahoj rpal)eBUHCKOj] HHIYCTpPUjH.

I'paduxon 3. Hemsmupene odasese JII ,,Ilyresu Cpouje* no pounocru
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W3Bop: KeapTanHu u3BemITaju o pearnsanuju nporpama mociosama JI1 , ITyresu Cpomje™

Pedopma npuxoane crpane JII ,,IlyreBa Cpouje“ norpedHa je ajiu He ¥ 10BO/bHA
— HY’KHA je CHCTeMCKa NPOMeHa MoJeJIa 0[P KaBama IIyTHe Mpexke Koja Ou MopaJia 1a
Oyne npahena 00/50M KOHTPOJIOM IUIAHHMpPamka M H3BpHIaBama oOaBe3a. Bmama ce, y

23 0TOBO UNTaB H3HOC PeryGIHUKKIX CyOBEHIHja 3a IpyMCKH caobpahaj otrana Ha JIT,,[Tyrese Cp6uje”. Hajsehu
JIE0 TUX CpEJCTaBa HAMEHEH j€ 3a OJIpKaBarme Mpexe MmyTeBa 1o wiany 69. u 70. 3akoHa 0 IyTeBUMa, a Y Mam0j
MepH 3a excrponpujanujy u yuyemhe PermyOmmke Cpbuje y Ilpojexty pexaOunutanuje myteBa U yHarpehema
6e30enHOCTH caoOpahaja.

24 Tlonamu o cybBeHIHMjaMa U3 pery6IMuKor Oylera mpeyseTd cy u3 Guianca ycrexa npenyseha JIT , ITytesu
CpOuje”, a yKibydyjy CpelCTBa IIPEHETa 3a OJIPXKABAE ITyTHE MPEKE U EKCIIPOTIPH]aLIH]y.
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npojeknujama 3a 2026. ocimama Ha pacT IyTapuHa Kao pelmewme 3a (UHAHCH]CKY
KOHCOJMIAIN]Y, alli 6pOjKe MoKa3yjy Ja MpobIeM Huje IPUCYTaH caMo Ha IPHXOHO]j CTPAHHZ
Hero u Ha pacxoauma. JletaspHuju noriea Ha 2024. oTKpuBa BeJUKe C1ab0CTH y TUIAaHUPAY
aKTUBHOCTH, peau3alliju U KOHTPOJIM TPOIIKOBA: YKYITHA M3/Bajara 3a OAp)KaBama MyTHE
Mpeske Mpemaiinia cy miaHupanu usHoc u3 [Iporpama nocnosama 3a npexo 40%, umajyhu y
BUJIY J1a j€ yMecTO OyyeTHpaHux 35 MIIp/ 3a OBE HAMEHE Pean30BaHo TOoToBO 50 MiIpa AMHApa
(Tabema 5). 3aro je kbyuHo nga pedopma Hamare myrapuHa Oynae mpaheHa ayOHMHCKOM
PEBU3UjOM YUTABOI MOJeNla OJpKaBama IyTHE WH(PACTPYKTYpe — HAuMHA 3aKJbyuHBarba
yroBopa, BepuuKaIiyje u3BeIeHUX pajoBa, METOIONOTH]e 3a oapehuBame moTpedHOr oonuma
TeKyher u HHBECTULIMOHOT OJIp’KaBamba, Kao U CUCTeMa KOHTpPOJIE 1eHa. be3 TakBuX nmpomMeHa,
pacT W3BOPHUX NpHXOJa HE MOXKe 00e30eauTH TpajHy (UHAHCHCKY CTAaOMIIHOCT HUTH
OIIpaBJaTH TUIAHUPAHO CMamemhe cyOBeHnuja. HampoTus, mocToju BUCOK pu3MK 1a he ce Beh
aKyMyJIMpaHe JOIHE IOHOBO MPEIUTH Ha penyOandky OyueT y Buay Behux cyOBeHIHja — IITo
OU y BEJIMKO] MEpY TOHUILITHIIO MPOjEKTOBAHE yIITEIE.

Tabena 5. Ilnan n peanu3zanuja oap:xkaBama nytue mpexe PC y 2024. ronnnu

Txa Peanuzanuj | Pa3znuk
y mapo PC/[ Hupex
2024 a2024 a ¢ pacra
OJIP’KABAIBE - YKYITHO 35,4 49,9 +14,5 1,41
Hemnnahene o6aBe3e u3 2023. roaune 2,6 2,6 0,0 1,00
OnpxaBame npxkaBHux mytesa [ u Il pega 18,3 23,1 +4,9 1,27
Peoosro ooparcasarve 15,5 18,2 +2,7 1,18
Pexabunumayuja 1,7 3,4 +1,7 2,00
Ypeenmmno ooporcasarpe 0,5 0,8 +0,3 1,57
Haozop u 1a6. konmpona keanumema. 0,6 0,7 +0,1 1,22
OcrTaJie I03MIIMje OJIp)KaBakbha 0,6 0,5 -0,1 0,77
CaHaryja JIOKaJIHE IIyTHE MpEXe U o0jeKaTa 0,0 2,7 +2,7
CpencTsa pe3epBrcana 3akJbyukoM Biase u mo
onobpemy MI'CU 13,9 21,0 +7,2 1,52

UzBop: UzBemraj o creneny peanmszanyja [Iporpama mocnoBama JI1 ,,IlyreBu Cpbuje’ 3a 2024. roguny

CyoBenumje y eHepreruum ce y 2026. cmamyjy 3a oxko 2 MJIpA AUHAPa, IITO
CHTHAJIN3MPA HeNPOMemheH Kype eHeprercke mosuTuke. C jeHe cTpaHe, youaBa ce maj
M3/1aTaKka Ha JBe crnenuduyuHe cTtaBke: 1) TOTOBO 2 MIIpA IWHApa Mamke 3a jaBHA €HEpreTcka
npeny3eha — cpeacTsa koja cy y 2025. 6una nameweHa EMC-y 3a npojexte beol pun 2025 u
[Tanoncku xopuaop, kao u 3a bMO4 kamnyc u uHAYyCTpUjcKYy 30HY y Rynpuju; 3atum 2)
3aBpIlIeTaK CyOBEHIIMOHHUCAmha EHEPreTCKUX MpUKIbydaka 3a npojekatr EXPO 2027 (jou oko 2
mipa Mame). C npyre crpane, pacty cyosenmuje JII TIEY PecaBuma‘ 3a 1 mupa auHapa, 10K
pacTy IUlaHMpaHa M3/Bajama 3a IporpaM eHepreTcKu 3aTrheHor Kymia (3a HeLITO BUIIE 01
1 Mupa auHapa) — MITO JeIMMHUYHO yOsakaBa naj yKyInHuX cyOBeHlM]ja y enepretuiiu. OBaksa
JMHAMHUKa HaroBellTaBa Jia CBU JAPYTH, CTPATELIKH BaXXHU €HEPreTCKH MPOrpaMy y CYyIUTHHU
CTarHupajy, IITO CE HE MOYKE OLIEHUTHU Ka0 IMO3UTUBAH UCXO/.

Byuer 3a 2026. roquHy He JOHOCH NPEKO MOTPedAH 3a0KpeT Ka Behum jaBHUM
ylaramsumMa |y JAeKapOoOHM3auuMjy M eHeprercky Tpau3uuujy. Enepretuka je
MYJITHAMMEH3UOHU CEKTOP Y KOjeM C€ jaBHE TMOJHUTHKE He (PUHAHCUPA]y MCKIBYYHBO KPO3
cyOBeHIIM]e ca pasjiesia pecopHOT MUHHMCTapceTBa. Jla 6u ce qobuia npenusHmja ciamKa O ToMe
I7Ie C€ 0Baj BayKaH CEKTOp Haja3u Ha JUCTH mpuoputeta y 2026. ronuHu MOTPEOHO je aHaTu3y

% Ha mpuxonHoj crpanu, Hajseha cTpykTypHa HeyckiaheHocr motumde ox tora mro JIT ,ITyreBn CpGuje”
yIpaBJbajy MpPEKOM IyTeBa Koja je xyradka oko 17.000 kM, ok myTapuHy Hatutahyjy Ha JeOHHIaMa Ty>KHHE OKO
1.000 xMm.
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MPOIIMPHUTH U HA CPOJHE Tporpame (KIMMAaTCKe MPOMEHE, EHEPreTcKa ePUKACHOCT, 3aIlTHTA
Bazayxa oj 3arahema M JIpYyrH) KOju ce (QuHaAHCHpajy ca pazjaena IpyruX MHHHCTApCTBA
(Tabema 6). OBaj mmpu moriea takohe moTBphyje oOpasall Koju He oxpabpyje: OpojHe
AKTUBHOCTH U MIPOjEKTH KOjH Cy HHAaUE OWJIM CKPOMHO (PMHAHCHPAHU cajia e JOJaTHO CMaBkYjy
— MONYT mporpamMa y OOJIACTH €HepreTcke e(PUKACHOCTH W pexaOWiIuTalmje cucreMa
JTaJBUHCKOT Tpejama, JOK HEKH JPYrH TeK CHUMOOIMYHO pacTy — Mporpam MOACTHIIAmkA
obHoBspuBe eHepruje KfW, mpojexkar uucre eHepruje 3a rpahane, ypeheme cucrema
eHeprercke epukacHoctu u ap. OBakBa cTpykTypa Oyuera 3a 2026. nokasyje na he u cnenehe
TOJIMHE yJIoTa jJaBHUX (DMHAHCH]a Y MOJCTUIIAKY XUTHHUX Ipolleca IekapOoHu3anuje u 6opoe
MPOTUB KJIMMATCKUX MPOMEHAa OCTaTh BEOMa OrpaHWuYeHa. 1o je CYNpOoTHO HajaBama O
aMOWIIMO3HUM yJlarambiMa y KPOBHUM CTPATEHIKMM JOKYMEHTHMa y o0BOj oOmactu o 2030.
roguHe (HIp. y MHTerprcaHoM HaIlMOHATHOM €HEPreTCKOM M KIIMMATCKOM IUIaHY), ald U Y
oJlHOCy Ha oOjekTuBHE motpede, Oyayhu ma CpOuja 030MIBPHO KacHU y JE€KapOOHM3AIMjU 3a
ynopenuBuM 3emsbama L[[ME-11 kao m y ucnymaBamy MelyHapogHux oOaBe3a Koje je
patuduxkoBana.

Tabesa 6. Ilperyien K/by4HHX IPOrpaMCKHX AKTHUBHOCTH M NpojeKaTa y o0JiacTu
eHepreTuKe U CPOJAHUX 00J1aCTH

bByue
m byuem
y mapd PC/ 2025 2026 Paznuxa
EHEPI'ETHUKA 19,43 14,42 -5,01
VYpeheme cuctema y 001acTi eHEpreTcke e(huKacHOCTH, OOHOBJHUBUX
M3BOpPA CHEPTHUjC ¥ 3allITUTA JXUBOTHE CPSTUHE Y CHEPTeTUIN 0,18 0,40 0,22
EnexTpoenepreruka, HadTa ¥ IPUPOJHU rac U CUCTEMH AaJbUHCKOT
rpejama 4,42 1,88 -2,54
CTpaTelko MmIaHUPame Y CHEPreTUITH 0,25 0,21 -0,04
[Iporpam mojacTHia-a 0OHOBJ/BUBE CHEPIHU)E - Pa3B0Oj TPIKHUILTA
ouomace - KW 0,13 0,54 0,42
UITA 2025 - Eneprercka euKacHOCT M KBAJUTET Ba3ayxa 0,86 0,29 -0,57
WUITA 2024 - nTerprucaHy HaI[MOHAIHHN €HEPreTCKU M KITUMAaTCKU
IUIaH 0,12 0,04 -0,1
Wsrpaama camo-0anaHCUpaHUX COJAPHUX eJleKTpaHa KamanureTa |
GW ca 6arepHjCKUM CHCTEMHMA 33 CKIIAUINTCHE SICKTPUTHE
eHepruje 0,42 0,05 -0,38
Mepe 3a yOiaxkaBarmbe MocaeIuIa eHepreTcke Kpusze™ 0,28 0,00 -0,28
PexabuinTanuja cucteMa JaJbUHCKOT rpejama y Peryoauiu Cpouju -
¢daza V 0,44 0,11 -0,32
Eneprercka eUKacHOCT y 3rpajiaMa IICHTPAIHE BIACTH 0,15 0,58 0,43
Eneprercka eukacHOCT y jaBHUM 3rpajamMa 1 OOHOBJBHBU M3BOPHU
€HEprHje Y CEKTOPY JIaJbUHCKOT Ipejarba 0,14 0,72 0,58
VYHanpeheme cuctema eHepreTcKor MeHaIMeHTa paau nosehama
WHBECTHIIM]a Y EHEPreTCKy e(uMKacHOCT jaBHUX 3rpaja y Cpouju 0,01 0,02 0,00
[pojekat yrcTe eHepruje U eHeprercka edukacHoct 3a rpahane 0,66 1,19 0,53
EHepreTcKu yrpoKeHH Kyrmail 2,00 3,30 1,30
dopmupame 1 oJpkaBambe 00aBe3HNX pe3epBH HadTe, nepruBaTa
Ha(TE U IPUPOIHOT raca 8,60 4,60 -4,00
Wsrpanma pesepBoapa y CKIIMINTy aepuBara Hadte y CMenepeBy 0,02 0,00 -0,02
Mepe 3a yHarpeleme eHepreTcke epUKacHOCTH 0,77 0,50 -0,27
WUIITA 2024- Usrpaama KananuTeTa HHCTUTYLHja y CUCTEMY
ynpaBjbaka U KOHTpoJie OnepaTuBHOr porpama 0,00 0,14 0,14
[IpojexTHO-TeXHUYKA JJOKYMeHTanuja 3a bepaan 3 0,00 0,001 0,00
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Wsrpaawa PXE buctpuna 0,00 0,02 0,02

KIMMATCKE TIPOMEHE, 3ATABEIBE BA3JIYXA 1,53 2,11 0,58
[ToacTrIajy 3a KYNOBUHY €KOJIOIIKH MPUXBATJFMBUX BO3MIIA 0,17 0,17 0,00
CMameme 3araliema Baznyxa y CpOuju 3 HHINBHIYAJTHUX H3BOpa 0,13 0,13 0,00
HabaBka, 3aMeHa, peKOHCTPYKIHja U CaHaIlfja KOTJIAPHUIIA 32

rpejame 0,35 0,35 0,00
Jauame xananureTa 3a yckinahuBame ca yHanpeheHnM OKBHPOM

TpaHcnapeHTHocTH cnopazyma m3 [lapuza (CBUT 2) 0,10 0,01 -0,09
3enena TpaHcopMalija rpagoBa — MaMeTHa, OJPKUBA H HUCKO-

YIJbeHUYHA YpOaHa penema 0,07 0,07 0,00
MOHWTOPHHT KBaJUTETA Ba3lyXa, BOJIC U CeIMMEHaTa 0,20 0,19 -0,01
IIpojekaT maspUHCKOT Tpejama y Kparyjesmy 0,20 0,26 0,03
W3pana usBeniraja Penyomuke Cpbuje npema OKBUPHO] KOHBEHIIHjU

YH o npomenu kume u Cnopasymy us Ilapusa 0,10 0,08 -0,02
CMmamembe 3arahiema Basayxa y CpOuju w3 HHAMBHIYAJIHHUX U3BOPA 0,13 0,13 0,00
CMmameme YIIbeHHYKOT OTHCKA JIOKATHHUX 3aj€HUIIa TIPUMEHOM

NPUHIMIA UPKYJIapHe ekoHomuje y Penyomuuum Cpouju 0,09 0,08 0,00
Yuanpelheme kBanmutera Bazayxa y Cpouju 0,00 0,67 0,67

N3Bop: O6pauyn DuckamHOr caBeTa Ha OCHOBY 3akoHa o Oyiery 3a 2025. ronuny u [Ipemiora 3akoHa o OyueTy
3a 2026. roquny. Hanomena: * - nmporpam HakHajHO yOaueH, HUje ra Ouino y 3akoHy o Oyuyery 3a 2025

JaBHe unBecTunuje y 2026. ycnopapajy, IITO J0BOAM 10 BUXOBOI CMambhemha y
oaHocy Ha Oyuer 3a 2025. roaMHy — IPBH NYT Y MOCJeIHBUX HIECT TOAMHA. Y MPETXOIHOM
nepuofy (2019-2024) xanuTanHu U3JalM CBUX HMBOA BJIACTU OENEKMWIN Cy KOHTUHYUPAH U
cHaxkaH pact. Camo Ha HUBOY Pemybmnuke, onu cy ca 3,3% b/lI1-a (187 mupa aunapa) uz 2019.
roauHe nopaciu Ha 5,9% B/1I1-a (574 mapxa) y 2024. ronuHu, IITO je TEMIIO KOJUM HHje pacia
HUjelHA 3eMJba I_[I/IE.26 Jomr jemna cmneuupuYHOCT TOr MEpUOJA jeé TO IITO je BHCOKa
peam3anmja y Tekyhoj ToauHM MO npaBwiry Owia mnpaheHa ruraHom nomatHor nosehama y
cienehoj — mTo je yKa3uBallo Ha BIUCOK ONTUMHU3aM Braze y morieny ciocoOHOCTH cuctema
Jla y KpaTKOM POKY peaiu3yje 0OMMHE HHBECTUIIMOHE MporpamMe. Y TOM KOHTEKCTY, OyIIeT 3a
2026. ronuHy IpeacTaBba CBOJEBPCTaH MpecelaH — KamuTalHu u3famu PenyOnmke ce, o npBu
myT on 2019. romuHe,?’ cMamyjy y oHOCY Ha OylIeT 3a MPeTXoaHy ToauHy, ca 613 Mipxa Ha
603 mupa quHapa. YKyIaH HUBO jaBHUX MHBECTHIIH]a U J1aJhe j€ BUCOK, TAKO J1a OBY KOPEKIU]Y
He Tpeba TyMayWTH Kao CHTHAJ Harjor pesama. Mmak, ouemwyjemMo aa je Bmama morma ga
MOHYIM KOHKPETHH]Ee pa3liore 3a CMameme aMOuIja y TOorjely HacTaBKa 3aro4yeTor
MHBECTHIIMOHOT IUKITYca,?® THM TIpe ITO Cy MHOTH BENHKH HH(PACTPYKTYpHH TIpojekTH Beh
cajJla 3HauajHO NpEeMallId WHUIMjaJHe IIeHe KollTama. PeanmucTudaH cueHapuo je na he
uHBectuiyje y 2025. roguHu nog0auTH y OJJHOCY Ha OPUTUHAIIHU OyIIeT 3a HajMame 15 mipy

26 OBaj Harymm pacT caMo JETMMHYHO Ce MOYXe O0jaCHHTH IIMpEeHmeM o0yxBaTa GYIETCKHX KOPHCHHKA; MHOIO
BaxHHjU (pakTOp OWIHM Cy IOjadaHM pafoBU y obmactu caoOpahaja (ayTomyTteBu, Op3e caobpahajuuie, npyre) u
on0panu, y3 HeluTo Behia yiiarama y KOMYHaJIHY HHPPaACTPYKTYpy, 00pa3oBame 1 AUTUTATU3AL]Y.

2T Curyaumja y ko0joj je Gyuer 3a HapeaHy TOAMHY TPEIBHICO CMACHE KATMTAIHAX pacxoga PemyGmuke y
OJIHOCY Ha OpUTHHATHH OyueT 3a Tekyhy nocieamu nyT ce goroamia 2016. roquxe.

28 To 6u GumO BaXHO M W3 pa3Iora IITO Ce HA IOjeAMHHM MecTHMa y OGpasnoskermy Oynera cpehy
KOHTPaJAMKTOPHOCTH KOj€ HE 0JIroBapajy CTBapHHM IIpoMeHaMa Koje noHocH [Ipeanoxxenu Oyuyer 3a 2026. roauty.
[Mpumepa paam, Ha jeTHOM MECTY c€ HABOIM 1A ,,npuopumem u 0dse Ocmaje Ha UHBECIUYUjama ca Hajeuuum
MYAMURIUKAmMopom — y caoobpahaj, enepeemuxy, oueumanny u 3eieny mpansuyujy*. MelyTuM, THBECTUIIMOHU
pacxoau y npBe aBe obnactu (caobpahaj, enepreruxa) he y 2026. na ce cMame y ofHoCy Ha rutaH 3a 2025. roauHy.
Viarama y oOnacTu 3alUTHTE >KMBOTHE CPEIUHE M KOMYHAIHE HHQPACTPYKType, C Ipyre CTpaHe, OCTajy
HOMHHAJIHO HEIPOMEHEHa, IITO 3HaYM Jia ’bUXOB HUBO omnaja y ogHocy Ha B/III — nako je 6mio ompaBaaHo Ja
ropacre.
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nuHapa, mrto 6u mMruuiupano aa he y 2026. rogunu, ynpkoc GopMaiHOM Mel)yroauimem
nagy Koju ce noowuje mopehemem nBa Oynera (3a 2026. ca onum u3 2025. roguHe), KamuTaTHA
pacxoau PenmyOnuke 6aro ma mopacty. AKo ce TakaB pa3Boj norahaja octBapu, Mmehyroaumimy
JMHAMUKY TpeOa TyMayuTH ¢ Ompe3oMm, jep he 3HavajaH 1e0 eBeHTyalHor npupacra y 2026.
TOJUHH TpEeJCTaB/baTH TeK HaJoKHahUBame Kallllbelha U3 MpeTxogHor nepuoaa. Umajyhu y
BUJY BHCOK (DMCKaJIHU 3Ha4aj jaBHUX WHBECTUIMja, KAO0 M NMPETXOJHHUX TOAHMHA, JeTaJbHU]Y
OIIEHY HUXOBOT IJIaHUPaHOT KpeTawa y 2026. ronuHu uzHocumo y llornasswy 4.

Byuercku TPOIKOBM 32 KamMaTe INIAHUPAHU €y Y U3HOCY o 212,2 muipa auHapa,
LITO je 3HATHO BHIIIE O]I lbUXOBOT OYeKHMBAaHOT HUBOA y 2025. roaunu. [Ipeniorom 3akoHa
o Oynety 3a 2026. roMHy TUIAHUPAHO j€ JIa pacXoJu 3a KamaTe u3Hoce 212,2 Mipa auHapa,
oaHOCHO 0KO 1,8 Mipn eBpa.? Jla 61 ce olieHHIa PealTuCTUYHOCT OBOT IIAHA HEONXOJHO je
HajIpe YCIOCTaBUTH aJieKBaTHY 0a3y 3a mopehemwe, numajyhu y Buay 1a je OyleTupame oBe
craBke y 2025. 6o mpobiaemarnuHo. Haume, y oBorogumimeM OyeTy je 3a rmiahame kamaTa
om0 pesepucano 220,2 MiIp AMHAPA, IITO OW UMILTHIIMPAIIO 1a ce y 2026. 04eKyje CMambemhe
OBHX TPOIIKOBA 3a 8 mipa nquHapa. OuckaiHu caBeT je, MeyTHM, joII MPUINKOM OILIEHE TOT
JOKyMEHTa yKa3ao /ia je OBaj M3HOC IpPEIIMpOKO MOcTaBbeH OapeM 3a 10 mupn auHapa.
[TocebHO MpobIemMaTnvan Jeo IiaHa oMo je HeoOjalllbeHn CHAaXKaH pacT mparehnx TpomkoBa
3ayKHUBama, ca yoOudajeHux oko 10 Miapa quHapa Ha mpeko 22 Mipll 1uHapa, 3a KOju HUje
6uino u3BecHo ja he ce mecutu ma cy ymreae morie aa Oyny u Behe. Jlocanamme n3Bpiieme
pacxoma y 2025. motBplyje omeHy aa je OyyeTCKd IUilaH OuUO CyBHIE KOH3EPBATHBAH.
3akJpydHO ca cenTeMOpoM, 3a kamate je muaheno oko 135 mupna nmuHapa W TEOPH]CKU HUjE
Moryhe J1a ce ca OBe CTaBKe MCIUIATH joul 85 MUIIMjapIu 10 Kpaja TOAUHE, IIPU YEMY C€ 3a cajl
HICY OCTBapHIIe HU HajaBe O CHAKHOM mopacTy npartehux Tpomkosa 3axysxuBama.>? Konauno,
u cama Brana je y PeBumupanoj @uckannoj ctpareruju 3a nepuoa 2026-2028. cmyctuia
MIPOLIEHY penyOauuKuX pacxoaa 3a kamare y 2025. ronunu Ha oko 195 mupa aunapa. OBa
peBHAMpPaHa MPOLIEHA je J0CTa peaiHuja, Majia Ce YMHHM Jia jé U OHa JJOHEKJIe KOH3epBaTUBHA U
na OM KOHAYHO M3BPIICHEC MOTJIO OMTH HIDKE 3a OapeM 5 mupa auHapa. Y3umajyhu peamHo
u3Bpieme y 2025. (190-195 mnpa aunapa) kao peneBaHTHy 0asy, miad 3a 2026. oxg 212,2
MUIMjapJe JAWHapa 3ampaBoO IpeJcTaB/ba OCETHO NoBehame OBHX H3gaTaka 3a oko 20
MWIMjapIu AuHapa, 1j. 3a 10-15%.

Pacxoau 3a xamaTe Cy NOHOBO KOH3¢PBATHBHO OyuyeTHpPaHH, 300I Yera Ha OBOj
CTaBIM HAjBepPOBAaTHHje MOCTOjH NMPOCTOP 32 3HaYajHe ymreae y 2026. ronmun. AHanusze
duckamHOr caBeTa yKa3yjy Ha JiBa IJlaBHa pasjora KOju IOBOpe y NPHJIOT TBPIAKBH Ja je
OyleTCKM OKBHMp 3a KamaTe BepoBaTHO IpenewmeH. Hajmpe, y oBoj u cinenehoj rogunu ce
OYEKYje OCETHO CIIOPHjH HOMUHAIIHYU PACT JaBHOT JIyra O/l INIaHKUpaHor oBehame TPOLIKOBa 3a
KamaTe, IITO 3HAa4M Ja TUIaH MPETIOCTaB/ba 3HaYajaH CKOK KaMaTHUX CTOMa MO KOjuMa ce
CpOuja 3aayXyje — a TO je y KpaTKOM poKy MaJio BepoBaTHoO. Takole, cauuHo Kao y Oyiery 3a
2025. ronuny, Biaga moHoBo maHupa HeyoOUUyajeHo BUCOKE TpaTrehe TpoIKoBe 3a/1yK1uBamba
(19,6 mnpn nunapa) Ge3 ukakBor objammema. MMajyhu y Buagy crnabo M3BplIeme Ha OBOj
CTaBLIM y OBOj roauHu (1Mo centemOpa cBera 35% oj 1uiaHa), 3aapskaBaMoO pe3epBy Ipema
M3HOCY KOju je miuaHupaH y 2026. duckaiHu caBeT HA4eIHO MOAP)KaBa ONPE3HU)H MPHUCTYII
KOJI TJTAaHWpamka pacxoja 3a KaMaTe, jep ’BUXOB 00MM MTOHEKa]l 3aBUCH 0] (haKTopa KOjH HUCY
10J1 IMPEeKTHOM KoHTposioM Bnane. To je noHenaBHO 1 6uia npakca, Oyayhu aa je oBa craBka
10 TIpaBUIIy cajprana ymepeHu ¢uckainu npoctop (6adep) pena Bemmuune 5 mo 10 mupg

2 [Tocmarpano y cTpykTypH, HajBehu 1eo oBor u3HOCa npeasulieH je 3a miahame kaMaTa CTPAaHHM TIOBEPHOLIIMA
(oxo 110 mnpn nuuapa), 3atuM gomahuM nosepuornMa (oko 72 MIIpJ JUHApa), AOK je 3a mpartehe Tpomkose
3ajy’KuBama IJIaHupano 19,6 Mipa auHapa, a 3a OTIUIaTy Kamara 110 rapaHiyjama oko 11 mupn nuHapa.

%0 Tokom mpBux meBeT Mecerm 2025. ca oBe GyueTcke no3uuuje ucraheHo je HemyHHX 8 MIIp AMHAPA, WITO je
HaueIlHo y CKJIaay ca yoOuuajeHUM HUBOOM M3 MPETXOIHUX T'OJIMHA.
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nuHapa. Melytum, mpernemuBame TPOIIKOBa 3a kamaTe y Oyuery 3a 2025, mo cBemy cyaehu 3a
25-30 mupa auHapa, NpeBasWiia3d OKBUPE OINPE3HOI IUIAaHWpama U JIOBOJU Yy NHUTAme
KpeIuOMInTeT came mpojeknuje. Y mpemiory Oynera 3a 2026. HHMje HampaBJbeH IPOITYCT
CIIMYHE BEMYMHE, MaJa jeé W OBaj IJIaH J0CTa KOH3epBaTuBaH. [IpemMa HammM mpoleHama,
pacxojy 3a kamare Ou y cieaehoj roauHu Moriau 1a OyIy Mamu OJ] IJIaHUpaHuX 3a 6apem 10
MIIpA AMHApa, y3 MoryhHoct na ymreae Oyay u Behe ako omer m3ocTaHe HajaBJbEHU pacT
nparehnux TPOIIKOBa 33y KHBambA.

HM3pamm 3a oTIiiaTy akTUBHPAHMX rapanmuja y 2026. ocrajy Ha cCJIMYHOM HHUBOY
KAa0 y OBOj roaMHum u 100po cy oamepenu. bynerom 3a 2025. oBu pacxoam cy Oumm
IUIAaHUPAHU Ha HUBOY OJ 22 MUIMjaple IuMHapa, a UMajyhu y BHUIy Ja je 3aKJby4dyHO ca
cenrreMOpoM uciutaheno 18,5 mupn nuHapa, ouekyjemo Aa he ykymHa peanuzanuja OuTd y
ckiany ca mianoM. [Ipeniorom Oynera 3a 2026. ronuny npensuha ce 6:1aro mosehame oBux
u3nartaka, Ha 23,7 mupa AuHapa. PenatuBHO cTaOwiiaH HUBO OBHUX OYIIETCKHX pacxoja
Mocleauila je€ YMIbEHHIIE a Ce HU yKyNaH M3HOC Jyra KOjU je rapaHToBalia JpkaBa HUje
outHHje Memao. [Ipema moganmma Ympase 3a jaBHU YT, CTambE FapaHTOBAHOT IyTa j¢ Ha Kpajy
centemOpa 2025. uzHocuio oko 1.850 munuona espa, mto je 3a oko 200 MUITMOHA €Bpa Mambe
Hero Ha kpajy 2024. rogune. [TocMaTpaHo 1Mo KopuCHHIIMMA, HajBehy H3HOC TapaHIKja U3aatT
je EIIC-y (585 mun eBpa), Cpbujaracy (470 MiH eBpa) U TpyNH KeJIe3HUYKUX mpemyseha
(memrTo Mame ox 190 muH eBpa). Mehyrum, kan je ped O aKTHBHpPAHUM TrapaHIHjama, Tj.
KpeAuTHMa 4Hja je OTIJiaTa majia Ha TepeT pemyOnuukor OyneTa, Hajpehu geo cpercraBa
3ampaBo ojy1a3u Ha Bpahame myroBa CpOwmjaraca m kenesHmukux mpemy3eha (OKemnesnuie
Cpbuje, Mudpactpykrypa XKeneszuune Cpouje, Cpouja Kapro u Cpbduja Boz). [Ipemaa dyuer
u mpareha JOKyMeHTalMja 1Mo MpaBWIy HE calIpiKe JeTajbHUje MHPOpMaIje 0 TOMEe Koje
KpeauTe Ap>kaBHHUX Mpeny3eha ormiahyjy mopecku oOBe3HHIM, aHann3a DUCKATHOT caBeTa
noTBphyje /1a je HajBepOBaTHHU]E ped 0 YKYITHOM U3HOCY 011 0ko 200 MITH eBpa — IITO Ce yKJana
y OKBHp Koju je mpensuben y Oynery 3a 2026. Takohe, npouewyjemo na je oko 70% oBor
M3HOCA PE3EPBUCAHO 3a OTIUIATY TapaHToBaHOT jayra CpOujaraca, mok ce oko 30% omHOCH Ha
rapaHiiyje >kKeJIe3HUnYKuX npeayseha.

Pacxonu 3a conujanno ocurypame u coumjaany samrury 2026. Oygerupanu cy y
u3Hocy o1 212 mupa aiMHapa, aau BepoBaTHo he npemamuTu nuax 3a 6apem S mupa. OBy
IPOIIEHY 3aCHUBAMO Ha OYEKHBAHOM M3BpLICHY pacxona y 2025. roauHu, Koje CIyX H Kao
OCHOBA 3a IJIaHWpamke HapeaHe Oyuercke roauHe. Beh mpummkom ananuze Oynera 3a 2025.
yKa3aju cMo Ha To jaa he nmiuanupanu usHoc ox 197,4 mapa nunapa 'y 2025. 6utu npemariies (3a
OKO 5 MIIpJ AMHApa), a caja MpolemyjeMo aa ou mpodujame Moriio o6uTH joir u Behe. Hanme,
70 Kpaja oktoOpa 2025. noTtpomeHo je 168 mupa quHapa Ha 0BOj KaTErOpHjU pacxo/ia, a Kako
ce Kpaj roauHe yoOWyajeHO OJIMKyje BehuM wu3BpuIemeM, KoHauaH u3Hoc 2025.
HajBeposaTHHje he 6uTH ckopo 10 MiIpa u3Haj miana. 3t Ako ce OH y3Me Kao MOJIa3HINTe, H3HOC
on 212,2 mupa nunapa mmanupan Oynerom 3a 2026. moapazymeBa mehyronuinme yBehame
COLIMjaJIHUX pacxoia 3a Tek HemTo Buiue of 2%. [IpouemyjemMo aa je 0Bo HeI0BOJbHO Oyayhu
na ce BehnHa corujamHux nporpamMa yckialyyje ca mHGIaIujoM U pacToM 3apaja, a KoJ o0a ce
y 2026. ouekyje Opxu pact (uaduanuja 3,7%, 3apane oko 10%). Ipyrum pednma, OyneTcku

31 Hanomumemo 1a Ha u3Bpiiere 2025, MoXe Ja yTHde jou jesan GakTop KOju OBIe CBECHO HHjE Y3€T y 003Hp
jep je, HajBepoBaTHHje, Y NMHTamy jeaHokpaTHO Iutahame. Hamme, Bnanma je y crxiomy mnparehe Oynercke
JToKyMeHTaIje 3a 2026. mpuiioXkuia U u3Bpiemke Oyrera 3a 2025. roguHy 3akbydHo ca centemOpom. Ty ce Buan
Jla je Ha KaTerOpHju COIMjaTHe 3allTUTE 32 Pa3BOj BHCOKOT 00pa3zoBama aJIoNUpaHo 6 MIIpA AuHapa, Koje joun
YBEK HI/Ije N3BPIICHO. Hako HI/Ije CKCIUTMOIMTHO HABEACHO Ha IIITa CC OBU pacXxoau OJHOCE, IMpEMa CBUM JOCTYITHUM
nHpOpManrjamMa IPoLeHYjeMo J1a je y MUTalky U3HOC ONpeliesbeH 3a pedyHaupame 50% nikomapuHa y o01acTi
BHCOKOT oOpa3oBama. C 003UpoM Ha TO Ja OBaj M3HOC HUje yIIao y WHUIMjamHu Oyrer 3a 2025, ykomuko ce
peanmsyje 1o Kpaja roanHe, n3Bpiiewke he y 2025. mpemammty OyIETCKH IJ1aH 3a TOAATHAX 6 MIIPJ TuHapa (MTPEeKo
rOpernoMeHyTUX mpuoimxkao 10 Mutpa auHapa).
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IJIaH UMIUTAIAPA BEJIUKO CMamkehe Opoja KOPUCHUKA COIMjaTHE 3aIlITUTE, IIITO HE CMaTpamMo
pPEUTMCTUYHNM, HUTH OIPE3HUM IUlaHupameMm Oynera. Ilman 3a 2026. momaTHO ce YHMHU
HeoJroBapajyhu kaja ce uMa y BUy 11 je IUTaHUPaH pacT OCTaJle COLMjaTHE 3alTHTE Y OJTHOCY
Ha Gyyer 2025. 3a 5,5 mpa aunapa. Oo yBehame HHje 00pa3noxkeHo%2, anm CBAKAKO He
CaJp>Xy HajBaXHHWjE W HAJU3JAIIHHU]E MPOrpaMe COIMjajiHe 3allTHTE. YKOJUKO OU ce TO
HeyoOn4ajeHo mnoBehame HCKIbYYWIIO, IUIAHUPAHH PACT YKYNMHUX pacxolia 3a COILHjaHO
ocHTypame M couujasiHy 3amTtuty y 2026. jom je ckpoMmuaHju. Kaga cBe y3memo y o03up,
cMaTpamo Ja O YKYITHU PacxXoJy 3a COLMjaTHO OCHUTYpame M ColHjanHy 3amTuty y 2026.
HajBepoOBaTHHje OWIM OapeM 5 MIIpA AUHApa W3HAJ TUIaHa, a JIAKO MOXKe Ja Johe U 10 HemTo
Beher npoOujama.

32 Moryhe je 1a cy y muTamy IIKONApHHE 32 BUCOKO 00pa3oBame, CudHO Kao 2025, anu Gyuer 3a 2026. He j1aje
JUPEKTHY TOTBPLIY.
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4. AHAJIU3A KAIIUTAJIHUX PACXOJIA Y IPEJIJIOTY BYIIETA 3A 2026.
rOJIUHY

Byuer 3a 2026. ronuHy HajaB/byje peJJAaTUBHM NAJl YKYIIHUX jaBHUX HHBECTHLHja
OIIITE IP7KaBe, HA U J1a/be BUCOK HUBO 01 6,7% BJ/II1-a. JapHe nHBECTUIIHM]E OMIITE IPIKABE
o0yxBarajy KalmMTajdHe HW3JaTKe M3 PemyOJnuykor Oylera, Kao W ylarama OpraHHu3alluja
00aBe3HOT COIMjaTHOT OCUTYPambha, ayTOHOMHE MTOKpajuHe, JOKaJIHE CaMOYIIPaBe U JP>KaBHUX
npenyseha nomyrt ,,ITyreBa Cp6uje u ,,Kopunopa Cpbouje®. [Inan pemyOiInuKkux KanuTaTHAX
naBectuiyja y 2026. ronuan uznocu 603 munujapae auHapa (5,1 mupa eBpa). Kaga ce Tome
J0/1ajy yJarama ocTaux eHTurera (oxo 134 muipa auHapa), yKyraH IJIaH HHBECTUIM]a OIIIITe
JprKaBe ToCTHke oko 737 munujapau auHapa (6,3 miapa epa), mro yunu 6,7% B/1I1-a. lakie,
3a cnepehy ronuHy npeaBul)a ce peJaTUBHU MMa]] JABHUX UHBECTHUIIHM]a OIIIITE IP>KaBEe Y OAHOCY
Ha ovekuBanux 7,1% BJIII-a y 2025. romuau. OBO cMamembe j€ MPBEHCTBEHO MOCEAUIA
3aBplLIeTKa WIM Yyjacka y 3aBpiuHy ¢a3zy Hekoiuko Behux mpojexata, 0e3 yKJ/byuyuBama
3HauYajHOT Opoja HOBUX y Oyner. Mako ce miaHOBH KalMTAaTHUX WHBECTHIIM]a HEPETKO MEHajy
y KpaTKOM POKY, IITO MOKE JIOBECTH JI0 3HauajHEe pEeBU3Hje TOKOM IrOJIMHE, YUHU C€ Ja JpKaBa
MPEUIOKEHUM OYUIETOM TEXH TOCTETIEHOM YCIIOpaBamky CHAKHOT WHBECTHIIMOHOT IHKITyCa
3anoveror 2021. rogune. [lnan yKynmHHX jaBHHX WHBECTHUIUja J€Nlyje PEaTUCTHYHO, alld ra
Tpeba TyMayuTH ca OIpe3oM, jep CMEPHHUIIE Ha KOjMa je 3aCHOBaHA MHBECTHUIIMOHA MTOJIUTHKA
y 2026. ocTajy HeZJ0BOJbHO pa3paljeHe. Y HacTaBKy OBOT MOIJIaBJba CIEIU JeTaJbHUja aHATN3a
IUTAHUPAHUX WHBecTUIja 3a 2026. Koje ce yriiaBHOM (UHAHCHPA]y U3 peIryOaudKor OyyeTa.

Y nopehemy ca Gyyerckum miuanom 3a 2025. vHBecTHIIHje ce HOMUHAJIHO CMabYjy,
asu he y oaqHoCcy Ha OBOrojuIilk-¢ M3BpPIIECH-¢ BEPOBATHO OCTATH HA CJIMYHOM HHBOY.
Melhyronumma nopehema KanuTaIHIX pacxoja cy oTexaHa, Oyayhu aa je oBe roguHe 3a caj
M30CTao yobuuajeHu jecermu pedananc Oyliera, KOju Mo MpaBuily Jaje MPEU3HUjU TOAULITIHI
IUTaH pealn3alyje HHBECTHIIMja y OHOCY Ha mpBoOuTHH Oyuer. Hanme, 3akoHoM 0 Oy1iety 3a
2025. roauHy miaH penmyOIMYKUX jJaBHUX WHBECTHIMja M3HOcH 613 Mumnmjapau AuHapa.
MebhyTum, IpUMETHO j€ 1a U3BPIICHE TOjSMHUX HHBECTULIMOHUX CTaBKH UIE CTIOpHje (TOIMyT
excrnponpujanuje uian HanmonamHor craguoHna), mTo cyrepuile aa he kpajwa peanuzanyja
BepoBaTHO OutH wucnoa npeasuheHor obOuma. Ha ocHOBYy jgocapamime peanuzaiuje,
penyoauuKe jaBHe MHBECTHIMje Ou Ha Kpajy 2025. roJuHe BEpoOBaTHO MorJIe Ja Oyay HEIITO
ucnon 600 Munujapau IuHapa, WTo 3Ha4M Aa 6u y 2026. roauHU, YKOIHMKO MiiaHupanux 603
MuiIdjapae Oyay OCTBapeHe, KalmUTaJHM pacXoJu 3a0eleXuid He3HaTHH mnopacT. OBaj
3aKJbY4aK W3BOJMMO HMCKJBYYMBO Ha OCHOBY JOCQ/Ialllibe pealn3andje W yBuaa y Tekyhe
ampornpujanyje 3akjbydyHo ca okTroOpom. Mnak, kako cy Tekyhe ampomnpujanuje J1ako
MIPOMEHJBHMBE M HE TPEJICTAaBIbajy PEJICBAaHTHY IUIAHCKY BEIMUYUHY, BbUX HE Tpeba KOPUCTHTH
Kao pemep. 300r M30CTaHKAa 3BAaHMYHHUX IUIAHOBA KOjU OW OJpaswiii OYEKHMBAHHM H3IJIE]
pacxojiHe cTpaHe OylieTa Ha Kpajy OBE TOJWHE, TUIaH KamuTalTHuX pacxoaa y 2026. mopeaumo
ca MocCJIeABbUM 3BaHUYHUM JIOKYMEHTOM, a TO je 3akoH o Oyyery 3a 2025. ronuHy (YCBOjeH y
HOBeMOpy 2024).

3akoH o Oyyery noTBplyje 1a npuopuTeTH HHBECTUIIMOHE MOJUTHKE 0CTAjy UCTH
K20 y MPeTX0IHOM Nepuoay. Y TeKCTy 3aKoHa 0 OylIeTy HaBe/IeHO je Aa ,,npuopumem ocmaje
HA UHBECMUYUJAMA CA HAJGUWUM MYTMUNIUKAMOPUMA - Y caobpaliaj, enepeemuxy, Oueumanty
u senewy mpanzuyujy*. MehyTum, cexTopcka pacrojena IUIAHUPAaHUX HHBECTUIIMOHHX
ynarama y 2026. ToguHy Mokasyje /1a ce Ta KOHCTaTalKja MOYKe CMaTpaTH caMoO JCIUMHYHO
Ta4yHOM. 3aIpaBo, yjarama OCETHO PacTy jeMHO Y 00paHu, I0K CBHU JAPYT'H CEKTOpHU Oenexe
cTarHanujy wuiau Omaru maj. Ilpema momanuma u3 OyUeTCKOr IJIaHa, HajJOMHHAHTHU)E
KOMIIOHEHTe KamuTtanHor Oyuyera 3a 2026. roauHy jecy MHBECTULMje y obinacTu oalOpaHe U
6e36eqnoctu (1,4% B/II1-a), koje HEemMajy Bucoke mynTuruinkarope, u m3ganu 3a EKCIIO u
nparehy undpactpykrypy (0,7% BII-a), unja je eKOHOMCKa MCIIJIATUBOCT U Jajbe yIUTHA.
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JaBHe mHBecTunmje y caobpahajHoj MHPPACTPYKTYypH IUIAHUpaHE Cy Ha BUCOKOM HUBOY —
nemro ucrnop 2% bJII1-a, anu Gnaro omanajy y HOMUHATHOM M PEIATUBHOM H3HOCY. AKO
IocMaTpaMo HHUBO OIIIITE JApXkKaBe, OBe TpH KaTteropuje (caoOpahaj, omopana u EKCIIO ca
nparehom HH}pacTpyKTypoM) YMHE CKOPO JBe TpehnHe MmiIaHupaHuX KaUTaTHUX M3aTaka y
2026. roaunu, mTo nMoTBphyje aa cy o de facto mpuopurern. C 063upom Ha TO J1a je OBa rpyia
MHBECTHUILIM]ja MIPEJICTaBIbaTIa OKOCHUIY HHBECTHUIIMOHE MOJUTHUKE U Y IPETXOAHUX Map TOANHA,
MO>KEMO 3aKJbYUHUTHU J]a IPUOPUTETH OCTA]y HEIPOMEH-CHH.

CexkTopckn nmocMaTpano, Hajpehu pacrt OeJiexxe KaANUTAJIHHM PAcXoau y 00JacTH
onopane. Cexkrop 6e36enHocTH (010paHa v MOJIHIIK]A) jeIUHH j€ KOJU Yy IPETXOIHUX HEKOJIHKO
rojinHa KOHCTAHTHO O€JIeXH MOPaCT jaBHUX MHBECTUIMja. MehyTuM, oK KanuTalHi PacXoau
MYVII-a ocTajy Ha TOTOBO UCTOM HHUBOY (OKO 8 MJIpA JMHAPA TOHILIELE), IIETOKYIIaH HETO pacT
y OBOM CEKTOpY cBoJu ce Ha MunucrapctBo onopane. [lopenehu mmanose 3a 2025. u 2026.
TOAMHY, ylarama y oadpany pacty ca 121 munujapae na 148 munmjapau nuHapa, mTo je
yBehamwe on 27 munujapau auHapa. OBo 3ampaBo MpeAcTaBba HETO MPHPACT YHjH je TIaBHU
MOKpeTay MpoMEeHa U3/[Bajarka 3a CaMo jeIHy CTaBKy — HabaBKa BOjHUX aBUOHA ,,Padan‘ — koja
ce yBehaBa 3a 42,7 munujapau nuHapa (ca 55 Ha 97,7 munujapaun), 10K U3Jal 332 PeIOBHE
WHBECTHUIM]jE Yy BOjHY ompeMmy omaznajy 3a 15 munmjapau. Wnycrpamwmje pamu, oBaj pacm
uHBecTuiyja 3a Padaie Behu je o1 yKynmHUX jaBHUX UHBECTHUIIM]a OMIITE IP>KaBe Y 3/IPaBCTBY,
a Hueo ynarama TpeaBHul)eH 3a OBE BOjHE aBHOHE TOTOBO je JBOCTPYKO Behwm of yiarama y
U3rpajpy dKenesHndke uHppacTpykrype. Ha oBaj HauuH, jaBHE WMHBECTHIHjE Y CEKTOPY
6e30exnocTu octajy Ha HHBOY of 1,4% B/III-a, mTo je 3HATHO BWIE HETO y YNMOPEAMBHM
semsbama LIWME. VYmpkoc BelMKMM TpPOIIKOBMMAa 3a paHHje YrOBOPEHY BOjHY OIIpEMY,
OJIp’)KaBabe¢ OBAKO BHCOKOT HWBOA MHBECTHIIMjA YCMEPEHUX Yy OJ0paHy — KOje HE cranajy y
HajIPOAYKTHBHUjE BUIOBE JPKABHE NOTPOLIHE — KOHTPAIUKTOPHO j€ y TPEHYTKY KaJia yKyIHa
jaBHA yllarama cMamyjy c¢Boj yaeo y BII-y.

Kanuranna yaarama y caodopahajuuie 6;iaro omajaajy, aju u3rpajmba BeJHMKHX
NYTHUX MPaBaNa M Jajbe 0CTaje y BPXy NPHOPHUTETA HHBECTHIIHOHE MOJHTHKE. YKOJIHKO
ocMaTpaMo peryOIruKe KamuTallHe U3/IaTKe 3a U3rpaimy caoOpahajue nadpacTpykrype (He
pauyHajyhu exkcnponpujanujy ¥ JApyre KaTeropHuje KoJi KOjUX Ce Ha OCHOBY JOCTYITHUX
nH(popMaIja He MOXKE Pa3/IBOJUTH JI€0 KOjU OTIaa Ha caoOpahajaure), mpumehyjemo mas ca
214 mnpa nunapa (1,8 mapna eBpa) 3a oBe HameHe y Oyuety 3a 2025. na 203 muipn aunapa (1,7
MIIpa eBpa) y Oyuery 3a 2026. ['maBHU pasnor Tor naja je YMmbeHuIa 1a y OyUueTCKOM TUIaHy
HEMa MHOT'O HOBHX IpojeKaTra — caMo JBa KOju OoTnounmy y 2026. ca 3aHEMapJbUBO MajoM
anponpujanrjoM. JletasbHuja aHaIU3a N0 MPOJEKTUMA CJIEIN Yy HaCTaBKYy:

e Vijarawma y OpyMcKy ungpacmpykmypy ocTajy Hajseha MOTKaTeropuja usjaTaka y
OKBHUpY caoOpahajHe MHPPACTPYKTYpE, ca IUIAaHOM peanuzanuje on 127 mipa quHapa.
OBne TOMHHMpAJy paHHje 3alo4yeTH MpojeKTH, Kao mTo cy MopaBcku kopuuop (28,5
mipa auHapa), Opymkoropeku kopuaop (16,5 mupn), neonnna beorpaa—3pewmanun
(12 mapn), HAynascku xopumop (10 mapn), obunazauma oxo Kparyjesna (9,4 mipn),
MocT-o0unasuuna oko Hosor Cana (7,6 mapn), Pyma—Illa6an—Jlosuuna (5,2 mupn),
tyHen on Kapahophese ynune no ynascke maaune (5 mipn), [pessuna—Iloxera (4,2
MJIpZ1) ¥ JIeoHUIa Ha ayTo-nyTy beorpan—CapajeBo (4 mip). JeaAuHu HOBU IpojeKar y
penyOnnukoM OylleTy je MOCT ca MPUCTYNHUM nyrteBuma Ha [lyHaBy koj bauke
[Tananke, ca anpornpujauujom ox 0,6 MIpA JUHApA.

® 3a JwcenesHUYKy uH@pacmpykmypy ONPeNesbeHO je 52 MIpJ IWHapa KamuTaTHUX
pacxozay 3akony o Oynery. HactaBiba ce ca nzrpaamom Mal)apcko—cpIicke sKeIe3HHIIe
(mman 15 muppa nunapa TokoMm 2026), pekoHcTpyKuujom npyre Hum—/{umutpoBrpan
(11 mapxa) u msrpagmom npyre usmely 3emyH nosba u Hannonannor Craguona (17
mipa). Takohe, odekyje ce U rnmoverak pekoHCTpykuuje npyre beorpan—Hum, anu je y
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miany 3a 2026. 0BOj Mpy3W J0JeJbeHO Tek cuMmOonuuaux | muH nunHapa. [loderak
peanu3aimje OBOT MPOojeKTa, IpeMa paHUjuUM CPEIBOPOYHIM TUIAHOBUMA, TPeOaio je na
Oylne 3HATHO WHTCH3WBHH]H, T€ OBaKaB OYyNETCKM IUIaH cyrepuiie na he ce
PEKOHCTPYKIMja U MOJEpHHU3ANMja T€ TPYre OJBUjaTH CIOpHje HEro IITO je Ouio
TUTAHUPAHO.

® Boowna ungpacmpykmypa y4ecTByje ca OKo 3 MipA y KanutaiHoMm Oymyery 3a 2026.
roauHy, npu 4demy Behu neo tux cpencraBa (1,7 mupn) ormaga Ha MPOLIMPEHE
KaramureTa JIyka.

® Mempo je jenuHa moTKareropuja caoopahajue HHPPACTPYKType Koja OesIekHu mopact
maHupanux usnaraka. [Ipema Oynery 3a 2026, 3a usrpaamy Merpoa y beorpamy
npeasuheHo je aa ce u3aBoju 21 Mupa AMHapa MHBECTUIMja U3 penyOnndKor Oyiera
(mro je oxko Tpu myrta Bume Hero y 2025), kao m jom 5,4 mipa koje he Outum
TpaHcgepucaHe JJoKally 3a OBy HaMeHy. Y HapeIHHM roJuHaMa WHBECTULIH]E Y METPO
Tpebasio 6u a Oymy U BUIIeCTpyKo Behe.

HU3panm 3a caoOpahajuny ma@pacTpykTypy 0,1aro majaajy, Hako ce MCTOBPEMEHO
0eJie’kM 3HaYajaH pacT NpoleweHe BPEeIHOCTH 3a IojeluHe NMpojeKTe. Y IPETXOIHOM
MEePHOY JOILIO je A0 OCETHOT MoBehama OueKMBAaHUX TPOIIKOBA 3a MojeanHe caoOpahajuule
quja je u3rpaama y Toky. Ty crnagajy @pymkoropcku kopuaop, nyt Pyma—Illaban—Jlo3awuia,
caobpahajuunia on aepoapoma 3a norpedbe EKCIIO-a, kao u nuHMjcka MHPpACTPyKTypa y
OKBHUPY OBOT IpojeKTa (Koja o0yxBaTa M CTaBKE KOje HE MpHIaaajy caodpahajuom cekropy).
HbuxoBa ykyIHa mporemeHa BpeAHOCT je TokoM 2025. mopacia, y Mamboj wiu Behoj mepu, rpu
yeMy 3a BehnHy HaBeeHHX ITpojeKaTa TO HHje MPBU YT, jep Cy U paHUjUX TOAMHA 3a0eIexeHa
nosehama nrunmjanHe uene.>* MehyTtum, oBo mosehame Tpomkosa Hehe ce 3HayajHHje
OJIpa3uTH Ha IiaH peanusanuje y 2026. ronnau. Hanme, ca mopacToM MpolemeHe BPEIHOCTH
MPOAYKEH je M BPEMEHCKH pPOK, T€ je TPEHyTaK 3aBpIleTKa peajin3aldje ojuiokeH Ha 2027.
(OpymKOropcKH KOPHIOp, JHHHjCKa HHQPpAcTpykTypa), omHocHo 2028. romuny (Pyma—
[1a6an—JIo3nnna).® TIpeoctanu neo ynarama je crora MaxoM pacropehen Ha 2027. u 2028.
roquHy. U3 Tor pasmnora, Kaja cBe ,,[IOCKyTeNe  pojeKTe mocMarpamMmo 30UpHO, HE OYeKYje ce
na he onm nompuHetH pacty uznataka y 2026. rogunu. [loceGan mpobiem mpescTaBiba
YUH-EHUIIA J1a Pa3iio3n 300T KOJUX J0J1a3H JI0 Mpolurjama IeHa HUCY JIETaJbHO 00Pa3IoKeH! Y
3akoHy o OylleTy, a HU Y APYTUM 3BAaHUYHHUM jJaBHO JOCTYITHUM JJOKYMEHTHMA.

Onpenesbenn u3Hoc cpeacrasa 3a mehynapoany msinox0y EKCIIO u nose3ane
npojexre y 2026. He Mema ce 3HATHO. 3a U3TpaaAmly uHPpacTpykType 3a norpedbe EKCIIO-a,
ykJbyuyjyhu nmparehe npojexre nomyt HaunonamHor craguoHa U JIMHUjCKE HHPPACTPYKTYpE,
onpenesbeHo je oko 80 mupa auHapa (0,7% b/II1-a) kanutanaux pacxona y 2026. roauHu, MITO
je mpuOJIMKHO MIEHTHYaH M3HOC Kao mTo je Ouo Oyyery 3a 2025. (maga he peanusanuja y
2025. roToBo M3BECHO OMTH Mama). OBH MPOjJEeKTH Cy, MOMYT MOMEHYTUX caoOpahajHuIa,
HeNaBHO 3a0eNeKIIH MOpacT MpOlleeHe BPeIHOCTH Y, alnu ce To yBehame MmaHMpaHHX

33 Perimo, mopacT nponemennx BpeaHocTy y 2025. roauan n3HocH oko 40% 3a Gpymkoropeku kopuaop u 15%
3a Pyma—Illaban—JIo3Hnma. YKoiImMko mocMaTrpaMo KpeTame MPOLEHEHUX BPETHOCTH OJ TPEHYTKA yroBapama
OBHX IIpojeKaTa JI0 JaHac, youaBamo ja je PpymKoropcku KOpHIop ,,locKymeo 3a ckopo 50%, a myt Pyma—
[aban—JIo3numa 3a npubmmkHO 90% y oHOCY Ha MPBOOMTHO YTOBOPEHE LICHE.

34 Ocraje HeoGjaIIBHEHO 3aIITO Cy TOMEPEHH POKOBH 3a (DMHAHCHjCKY) PeaTH3alijy OBHX MyTeBa, MOrOTOBO Kaaa
je y mutamy caobpahajunua Pyma—Illaban—Jlo3nuna, unja ce peanusanuja omiaxe ca 2026. na 2028. roauny,
MAaKo je MyT FOTOBO Yy LEJOCTH (GU3NIKH U3rpaleH.

% Ha nockyrubeme OBHX mpojekara ykasyjy mojaiy y Pesummpanoj duckanHoj cTpateruju 3a nepuomy 2026—
2028. rouHy, KOjU OTKPHBAjy CKOK IIpolLieleHe BpeHocTH Hanpronansor ¢yndanckor cranuona 3a 7,5 mipx (ca
67,5 na 75,0 mappn), nparehe JmHMjcKe HHPPACTPYKType ca TOMJIOTHAM HM3BOpoM 3a 22 mipxa (ca 40,5 Ha 62,5
mipn) u craske ,,EKCIIO Beorpan 2027 3a 2,6 mapa (ca 139,6 Ha 142,2 mapn).
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u3aTaka paclopeansIo Ha BHUIIE TOAMHA, TAKO Ja je, PEHUMO, POK 33 KOHAYHH 3aBpIIETaK
usrpaame Hanponannor craguona nomeper Ha 2028. roguny. Y 3akony o Oyuery, mehyTum,
HHUCY 00pa3io’keHa oBa Mpodujama 1eHa.

NuBecTunMje y 3amocTraB/beHe CeKTope (3ApaBCTBO, 00pa3oBame€ M KUBOTHA
CpeIHA) CTATHUPAjy WJIH ONAajiajy, IITO Cyrepuiie Aa Cy HUCKO HA JIMCTH MPUOPUTETA Y
oyuerty 3a 2026. roguny. TokoM panujux roauHa, OuckaaHu caBeT je KOHCTAHTHO MCTHUIA0
Ja Cy yllarama y OBHUM 00JIacCTHMa Ha HEJOIYCTHBO HUCKOM HHUBOY. Jl0 M3BECHOT mopacra
JaBHUX yJlarama y MpeTX0JHOM IEpUOIY jecTe JIOILI0, TP YeMy je nmoBehame HHBECTHIH]A Y
3paBCcTBY Ouio nupektHa nocneania nagaemuje COVID-19 u morpede na ce XuTHO OAroBOpHU
Ha Taj U3a30B, C 003UPOM Ha HEMPUIIPEMILEHOCT cucTeMa. HakoH Tora, ycineano je u ymepeH
pact ynarama y o0pa3oBame U 3aIUTUTY KUBOTHE CPEIUHE, Ma/Ia HE KAo Pe3yaTar JyropovyHe
IJIJAHCKE TIOJIMTUKE WHBECTHpama y oBHM obOmactuma. [Ipema Oypery 3a 2026. romuny,
penyOIMYKH KaUTaTHA PAcXoy MpeaBuleHN Cy Ha HUBOY OJ 37 MIpJ JAWHApA 3a 3allTUTY
KUBOTHE CpeIMHE, KOMyHAJIHY U KaHAIU3alMOHY HH(PACTPYKTYpY, 22 MIIpJI 32 00pa3oBame U
11 mipa 3a 31paBcTBO, WITO Y 30Mpy unHM oko 0,6% B/II1-a. Kana ce Tome nonajy nHBecTUIMje
ayTOHOMHE TMOKpajuHe, JokanHe camoymnpaBe U PD30-a (oxo 0,5% BJII-a), monazumo a0
ykynHo 1,1% BJII1-a ynarama y oBe 3amocTtaBibeHe cektope. [lopehema pamu, ykynan ooum
WHBECTHUIMja YCMEPEHHUX y OBE TpU OOJACTH MPUMETHO MAabU j€ O] KallUTAIHUX ylarama y
cekTopy onopane. [lomatHo 3a0pumaBa ycrajbeHa Mpakca 1Mo K0joj ce IUIaH WHBECTHIIMja 3a
onpeheHe mpojexTe, TMOMyT TMpojeKaTa U3rpallkbe KOMYHalHE M  KaHAJIMW3alHOHE
nHDPaACTPYKTYypeE, YECTO HE pealin3yje y npeapul)eHoM 00MMYy, TaKo Jla e HH 33 HaBEJICHU HUBO
y 2026. roquHu HE MOXKe ca curypHolnhy TBpAuTH 1a he OUTH U3BpIIIEH.
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5. AHAJIM3A 3EJIEHOI BYIIETA 3A 2026. TOAUHY

Y 2026. ronmHMm HacTaB/ba ce 3amo4dero yBoheme 3elleHOr O3HaYaBamwa
aKTHMBHOCTH U npojexkara y 0Oyuery Penybuamnke Cpouje. 3esneHo OylieTupame IpeacTaBiba
penaTUBHO HOBHM aylaT 3a yIpaBJbamke jaBHUM (prHaHCHjaMa Koju Tpeba na omoryhum Oosbe
pa3syMeBame EKOJOMIKOT YTHIAja OUIyKa O jaBHMM MNpPUXOJMMa M pacxoauMma, Kao U Ja
00e30eau yckinaheHOCT OYIEeTCKHUX IJIaHOBAa Ca MOCTaBJbEHUM EKOJIOIIKUM M KIUMAaTCKUM
UJBEBUMA. YJIOTa OBOT ajiaTa Ha €BPOIICKOM HUBOY €KCIUIMIMTHO j€ HarjamieHa y OKBHPY
EBporckor 3enenor moroopa u3 2019. rogune, T11e je HICTAaKHYTO J1a H-eroBa yrnorpebda Tpeda
Jla ToNpUHECe MpeycMepaBamby jaBHUX WHBECTUIIM]A, OTPOIIHE U ONOPE3UBamba Ka 3eJICHUM
MpHOpUTETHMA. Y Ccllafy ca TUM LMJbeM, EBporcka KoMucHuja je, y capalmu ca JIp)kaBama
YllaHuIlamMa, ycrnocraBuia Pedepentnu okBup 3a 3eneno oyuerupame EY (GBRF), y xojem cy
neUHUCAaHW KJbYYHH €JIEMEHTH 3a HeroBy MMIUIeMeHTanujy. Kao pesynrar Tora, y 2025.
rogunu Beh 20 wianuna EY kopucre eneMeHTe 3eeHOr OyueTnpama, a 3eMbaMa y Mporecy
MpHUCTyNamka MPEnopyydeHo je Jla ce YCKIIaje ca mapameTpuma oBoT OKBUpa. Y cBajambeM Marme
myTa 3a yBol)eme 3eJICHOT 03HaYaBama mpojekara kpajem 2023. rogune, CpOuja je mocraBuia
TeMeJbe 3a MOCTENEeHO yBoheme oBor anara y nomahu Oypercku cucreM. [IpBu KOHKpeTaH
KOpaK Ha4YMmCH je ycBajameM Oyrera 3a 2025. roauHy, y3 KOju Cy 00jaBJbeHU IMOCCOHU
MIPUJIO3U Ca METOJIOJIOTH]OM U JIUCTOM CTaBKH Ca MOBOJbHUM YTHIIAjeM Ha KUBOTHY CPEIHHY.
Byuer 3a 2026. ronuHy cTora mpeicTaB/ba APYyrd KOPaK y OBOM MPOILIECY, YHjH j& KPajibU ITUTh
1a ocriocoOu Oy1IeT — Kao HajBayKHUJU MHCTPYMEHT jaBHUX MOJUTHKA — J]a aJIEKBATHO OJIrOBOPHU
Ha KOMIUIEKCHE U3a30Be KIIMMATCKHUX IMPOMEHA U 3€JICHE TPaH3UIHje.

3esenn Oyyer 3a 2026. He JOHOCH CYIITHHCKA MeTOJ0JI0IIKA yHanpehewa, mro
3Ha4M [ je nmpouec yBohema oBor ajara jom yBek y paHoj ¢pasu. Y cB0joj €JIeMEHTapHO]
dbopMu, 3eneHO OylieTHpame Ce CBOIU Ha pa3BpCTaBame OYIETCKHX CTaBKH (T3B. green
tagging) y 3aBUCHOCTH OJ1 (bUXOBOT yTHIIAja Ha )KUBOTHY CpenHy, nenehu ux Ha ,,3emeHe’ (ca
MMOBOJHHHM YyTHIIajeM), ,,cMehe™ (koje cy mreTHe) u HeyTpainHe. Cama kiracudukayja BpIiv ce
y cknany ca EY TakconomujoM 3a oapxkuBO GUHAHCHPaE, KOja Ne(hUHHUIIE IIECT KIMMAaTCKUX
M CKONONKHX IMJbeBa Kao pedepeHTHe Tauke 3a obenexapame Oynera.>® TlpuTom,
npernopyuyje ce J1a yBolheme 3eleHOr 03HauaBama Oyje IMOCTENEHO, T€ je Y NMPBOM KOpaky
MoTpeOHO 00yXBaTUTH OapeM pacxXoHE CTABKE Ca MO3UTUBHUM YTHIIA]€M, U TO Ha IIEHTPAITHOM
HUBOY BiacTH. JlenHucana mama myTa 3a 3eJ€HO Oo3HayaBame Oyuera y Cpbuju cieau oBy
npenopyky: 3eneHn Oyuyer 3a 2025. oOyxBaTHO je caMO YETHPU pPEecOpHAa MHUHHUCTAPCTBA
(LIeHTpaJIHU HUBO BJIACTH) M 03HAUYEHU Cy UCKJbYUMBO MPOJEKTH U aKTUBHOCTH Ca MO3UTUBHUM
yTUllajeM. Y CKJIaJy ca OBHM IUIaHOM, 3ejeHu Oyuer 3a 2026. je uspaheH 1Mo UCTUM
CMEpHHIIaMa, TaKO Jia Cy U JlaJbeé O3HAa4eHE HCKJbYYMBO PACXOJHE CTaBKE Ca MO3UTHBHUM
YTHIIajeM Ha XUBOTHY cpeaumHy. [IprMeTHa cy camo Heka Mama TeXHWYKa yHampehema y
OJIHOCY Ha mpouuty roguHy. Ha mpumep, TaGena ca 3enenum npojektuma (Ilpusor 1a) cana
caJp>Ku Tpenu3Huje uHbopMaIje 0 CEKyHIApHOM IUJbY 3aIITHTE XUBOTHE CPEIUHE, IITO
JONPUHOCH jacHOhM Kpajie HaMeHe OylieTckux cpejnctasa. Perumo, 3a [Ipojekar qasuHCKOT
rpejawa y KparyjeBuy npumapHu LuJb je cipedaBambe U KOHTpoJIa 3araljema, IITO je OMIlTa
KOHCTaTaluja, JOK CEKYHJapHU LWJb Npenu3upa JjJa MpojeKaT Mojapa3yMeBa CaHalUjy
OTBOPEHOI' OJUIarajiviiTa Ierneia y OKOJMHHU TOIUIaHe. Y OBOj MoueTHO] (a3u mpuMeHe,
OLIEEY]jeMO Ja je TJIaBHU JONpPHHOC 3eJeHor Oynera ympaBo noBehame TpaHCHapeHTHOCTH
OyUeTCKHX HM3/IBajarka 3a 3alITHTY )KUBOTHE CpeinHe U O0pOy MPOTHB KIIMMATCKHUX IIPOMEHA.

% To cy: 1) y6naxkapame KIMMaTCKUX MPOMEHa; 2) afanTaiyja Ha KIHMATCKe IPOMEHe; 3) OJpiKiBa ynoTpeda u
3aIITHTa BOAHUX pecypca; 4) TpaH3WIMja Ka MUPKYIapHOj €eKOHOMUjH; 5) MIPEeBEHIHja U KOHTpoJIa 3aralema; u 6)
3aIlITUTa U 0OHOBAa OMOMBEP3UTETA M EKOCHUCTEMA.
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IIpenazak Ha HanpeaHujy (opmy 3ejieHOI OyueTHpPama W HCKOPAK Ka IYHOj
(pYHKIHMOHAIHOCTH OBOI aJ1aTa IUIAHUPA ce TeK 0/ OYUeTCKOr MUKIyca 3a 2027. roauuy.
Hakon mouetHe ¢ase, Koja je mpBEeHCTBEHO (oKycHpaHa Ha TPAHCHAPEHTHOCT U
UACHTU(UKAIM]Y 3€JeHHX pacxoja, HEONMXOJHO j€é HaCTaBUTH ca JaJbUM pa3BOjeM
METOO0JIOTH]€ KaKo O 3eJeH0 OyueTupame MOTJIO J1a UCIYHH CBOJy cBpXy. Crenehm xopak
moJipa3yMeBa MPOIIUPEeHEe 00yxBara OYUETCKUX CTaBKH: OCHM pacxoja ca MO3UTUBHUM
yTunajeM (,,3eJIeHUX"), HEOMXOJHO j€ YBECTH O3HauaBawke M ITETHUX (,,cmehux*) u
HeyTpaHUX m3aaraka. Takohe, y oBoj (a3m mounmme O3HaUYaBaWke W NMPUXOIHUX CTABKH,
yKJbYuyjyhu 1 mopecke pacxoje (TpOIUIKOBH KOjH HACTA]y KAo PE3yiTaT MOPECKUX OJIAKIIUIIA),
¢ 003UpOM Ha palMpeHy MPaKCy Ja c€ U MOBOJbHE M ITETHE aKTUBHOCTH MOJCTUYY YIIPaBO
MOPECKUM OJIAKIIMIIaMa, YMECTO TMPEKTHUM JaBambuMa u3 Oyuera. Ha kpajy, ¢dunanHa dasa
MMIUIEMEHTAIMje 3aXTeBa YKJbYUHMBakE ex-ante MpOIeHe yTUIaja, Tj. CUCTEMAaTCKe MPOICHE
MOTEHIIHMjaJTHOT €KOJIOIIKOT yTHIIaja OyIIETCKUX Mepa Ipe Hero MmTO ce YCBOje, Kao U ex-post
eBallyalyje, Koja MOApa3yMeBa MEPEHE M HM3BEIITABAKE O CTBAPHOM EKOJIOIIKOM e(eKTy
UMILUIEMEHTUpaHuX Mepa. Tek oBe HanpeaHe ¢ase najy MOoryhHOCT J1a ce makma yCMepHu Ha
QJIOKAIlMjy OTrPaHWYCHUX OYUETCKUX CpelcTaBa Ha MEpJbUBE EKOJIONIKE M JIPYIITBEHE
pe3yiaTare, a He caMoO Ha pacrojeiy cpeiacraBa u punaHcujcke Tokose. [Ipema mocrojehem
wiany uMioieMenranuje, Cpouja 6m y apyry ¢asy oBor mporeca Tpebano na yhe Toxom
npurpeme Oyriera 3a 2027. roguny. HanmMe, miaHupa ce yKJbydHBame PACXOJAHUX CTaBKHU ca
IITETHUM yTHUIIajeM, O3HAYaBakhC MPUXOJHUX CTABKH, KA0 M TOPECKUX PACX0/1a — MOJT YCIOBOM
na Bilaga HamokoH ycrocTaBU CHCTEM H3BeliTaBama. JlogatHo, ox cienehe roaune Ou u
duckanHa crpareruja 3a mepuos 2027-2029. tpebano mga caupku 1mocedaH MPUIIOT 3eICHUX
npojekaTta, YuMe Ou ce yBela CpPeamOpPOYHA MEPCICKTHBA jaBHUX (DUHAHCHja Yy KOHTEKCTY
MMOCTABJHCHUX SKOJIOMIKUX U KJIMMATCKUX ITUJHEBA.

3eenn Oyyer 3a 2026. He npeaBul)a excmansujy Opoja mpojexara, Beh ce
yIJIaBHOM HACTAaB/ba (MHAHCHPAH-€ HCTUX AKTMBHOCTH Ka0 Y 0BOj roauHu. Y Oylery 3a
2026. roguHy O3HA4YeHO je 66 mpojeKkaTa W MPOTPAMCKUX AKTUBHOCTH, HITO IPEICTABIbA
ckpoMHO nosehame y omHocy Ha Oyuer 3a 2025. (64 3enena npojexrta). OBa MUHHMAaJIHA
IIPOMEHA je pe3yJiTaT u3jacka TpU MPOojeKTa M YKJbyUMBama MEeT HOBHUX Ipojekara y Oyler.
Mely mpojekTiMa KOju Cy Uchanu ca jJucte cy: Marpagma moctpojema 3a mpeuyuinhaBame
ormaguux Bojaa y 3younom Ilotoky, Ilpojekat ympaBibama oTmagHuM Bojama y JIecKoBILy
(ORIO10/SB/01) u Usrpamma nemauxo-6umukmctuakor Mocta y Hosom Cany.®” C mpyre
CTpaHe, y OYyIIeT je MPBH MyT YKJbYUYEHO TET MPOjeKaTa 3a Koje je OnpeesbeHO HEIITO MPEKo 5
MiIpa auvHapa: M3rpaama mocTpojema 3a mpepaay oTnagHux Boga y Yauky, [loxpmika
ycarJialieHoM yrpaBjbamy mmymama y Hammonamnom mapky "®pymika ropa", Yramnpeheme
KkBanuTeTa Bazayxa y Cpouju, PekoHcTpykuMja u MoznepHM3anuja aeoHuue npyre beorpan-
Hum u [pojekar cryaentcko ctanoBame y Cpouju. Hajpehu Opoj 3enenux npojekara u gabe
Jj€ y HaJJIe)KHOCTH YeTUPU MUHUCTAPCTBA KOja Cy y4eCTBOBaJIa y 3€JICHOM O3HauaBamy Y MPBOj
rogvHu: MUHUCTAPCTBO 3alITUTE >KWUBOTHE cpeawHe (27 mpojekara), MuUHHUCTAPCTBO
rpaheBuHapcTBa, caoOpahaja u wuHppactpyktype (19), MunucrapctBo mnoJbONpUBpELE,
BojonpuBpeie u mryMmapctsa (11 — o dera je necer y Haane:xkHocTH Jlupexiiyje 3a Bozie u jejaH
VYnpage 3a myme) 1 MuHucTapcTBo pyaapcrsa u eHepreruke (8). Kao jennnu HoBU Oynercku
KOPUCHHMK KOJH je O3HayhO CBOj IpOjeKaT Kao 3eJeH Hu37Baja ce MUHHCTapCTBO MPOCBETE
(ITpojexat cryaenTcko ctaHoBame y CpOujn).

IInanupanyn u3HOC 32 03HAYEeHEe NMPOjeKTe HE3HATHO pacTe, IITO 3HA4M Aa 'y 2026.
He J10J1a3H 10 Beher 3aokpera Oyyera Ka puHaAHCHPabY 3eJIEHUX AKTHBHOCTHU. 32 TIPOjEKTE

37 C 063upoM Ha TO 1a 3aKibyuHO ca cenTeMOGpom 2025. Huje GMIO HCIUIATA ca OBHX OYUETCKHX HO3HIIH]a,
Opucame OBHUX IIpojeKaTa ca 3elieHe JINCTe BEpOBaTHO 3HAuM jAa je Biama ommoxmia wim oxycrana of lbHXOBE
peanuzanuje y ckopujoj Oyayhaocru.
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KOJH Cy O3HAU€HH Kao 3€JICHH y MPeIIoKEHOM OynieTy 3a 2026. ToauHy peABUEHO je YKYITHO
124,2 mapa quHapa, ITo MpeAcTaBiba pacT 04 CKPOMHHUX 5,7 MIIpJ IMHApA Yy OAHOCY Ha OyueT
3a 2025. ronuny. [TocmaTpano npeMa npuMapHOM IUJbY 3alITUTE KUBOTHE CPEIIMHE, Ta] pacT
j€ y enocTu TeHeprcan BehuM n3iBajambuMa 3a yoiaxaBame KIMMAaTCKUX MPOMeHa (3a oko 10
MJIpJ IMHApa), 3a Koje je omnpeaesbeHo yOeIJbUBO HajBUIIE CpencraBa — 77,5 MIpA JAWHApA.
HacynpoTr ToMme, mimaHMpaHH pacxoau 3a Jpyre KJby4dHe o0yacTh Oelexe CMameme: 3a
CIpedaBambe U KOHTPOJy 3arahema npeasuhero je 31,3 munujapae quHapa (CMambehe 3a PEKo
2 Miapa auHapa), JOK je OyyeT 3a ajanTandjy Ha KIMMAaTCKe MpoMeHe cMmameH Ha 9,1
MWIMjapy AuHapa (maj 3a cKopo 2 MIpA AWHApa). 3a MpeocTaje EKOJIONMIKE IHJbEBE —
mpenia3ak Ha LUPKYJApHY €KOHOMH]y, 3alITUTy U OOHOBY OMOIMBEP3UTETa, W 3AIITUTY U
OJIPYKUBOCT BOJIHUX PECypca — HAMEH-EH je 3HATHO MambU U TOTOBO HEMPOMEHEH U3HOC (YKYITHO
6,3 wupn nuHapa). OBakBa pacrnonena cyrepuine na je Gokyc Brmame m jmame ycMepeH
MPBEHCTBEHO Ha BEJIMKE HHPPACTPYKTYPHE MpojeKTe y 00s1actu caoOpahaja, ympkoc ToMe IIITO
MIOCTOjY HEeCIIOpHA MOoTpeda Ja ce Mmojadajy yjarama y CBE 00JIaCTH 3alITUTE )KUBOTHE CPEIUHE.

IloBehame yKymHHX cpeicTaBa je MNOCJEAULIA CHAKHOI pacTa MJIAHMPAHUX
U3/IBajamka 3a 0e0rpajJCKu MeTpo, A0K ce OyueT 3a ocrajie 3ejieHe INMpOojeKTe cMamyje.
[Imanupanu pact ynarama y 3elieHe MPOjeKTe Yy MOTIYHOCTH j€ TeHEepHCaH W3/BajambhMa 3a
U3rpaamy Oeorpajackor MeTpoa, 3a KOjU je mpeAaBuljeHo 26 MuIMjapad AUHApa, IITO
MpeJIcTaB/ba CKOK o1 Yak 14,5 mumjapau quHapa y omgHocy Ha Oyner 3a 2025. romuny. To
3aIpaBo 3HAYHM J]a ce OyUeTHpaHa CPelICTBA 3a OCTalle MPOjeKTe KOjU Cy O3HAUCHH KAao 3€JICHU
y MacH cMmamyjy. Ha ctpanu mosehama ornpenesseHIX CpelicTaBa, HCTUIY C€ HOBH IPOjeKaT
U3rpajilbe TOCTPOjeha 3a Mpepajay OTIagHuX Boaa y Yauky (ckopo 4 Mupia JAuHAapa), pact
W3JIBajamba 3a pealiu3alnjy Kelle3HnIKe HHPpaCcTpyKType (3a 2 MIpI JUHAPA) U 32 UTPATHY
pPETMOHANHUX IICHTapa 3a ynpaBlbamke oTnaaoMm (pact 3a 1 mipna aunapa). C apyre crTpase,
HajBehe cMmamemhe OyIeTHpaHOT W3HOCA 3a0CNIeKEHO je KOJ HEKMX KIJbYYHHX IpojeKara,
ykIbyuyjyhu mahapcko-cprcke »xene3nuie (3a 3,2 Mipa OuHapa), IpojeKaT CakyIbama U
npeunithaBama OTMAIHUX Bojxa y beorpamy (3a 3 Mipa AWHApa) W MPOjeKTa H3TPAIHE
KoMyHanHe uHppacTpykrype ,,Yucra Cpbuja“ (cmameme 3a 2 MiIpA JuHapa). 3Ha4ajHO Cy
yMameHa U CpeICTBa 3a peKOHCTpYKIM]y npyre Hum-/lumurposrpan (3a 2,1 muipa aAuHapa), 3a
usrpaawy mnpyre 3emyH [losbe-Hammonannu crammon (3a 1 mupa auHapa), Kao U 3a JBa
MpojeKTa yHarpehema komyHallHe HHPPACTPYKTYpe y HAJIEKHOCTH MUHHUCTApCTBA 3aAIITHTE
KUBOTHE cpelrHe (CMameme 3a Mo oko 1,3 mupa nuHapa). OBakBa pacmojena cpejcraBa y
OKBHpY 3elieHor Oyriera y 2026. roguHu He oxpalpyje, jep u3/IBajama 3a periaBame ropyhux
eKOJIOLIKUX MpobieMa ca kojuMa ce CpOuja cyouaBa, MONyT MIPeKOMEpHOT 3aralema Ba3ayxa
W Hepa3BHjeHe HHPPACTPYKTYpPE 3a Mpepary OTIAIHUX BOJA, OCTajy OTPaHUYCHA.

Y 3enenom Oyuery 3a 2026. roaiMHy 10 BpeJHOCTH TOHOBO JOMMHHUPAjy NPOjeKTH
KOjH He NMPeICTaB/bajy yjlarama y 3alITHTY KHBOTHe CpelMHe Yy y’KeM CMHCIy. 3eJeHU
MPOjEKTH 3a KOje ce MOXKe pehu Ja He JOBOJIe TUPEKTHO J10 TOOO0JbIIaka KBATUTETA KUBOTHE
CpeAMHe, HUTU JUPEKTHO CMamyjy €MHUCHje racoBa ca e(peKkToM CTakiieHe Oarire, YnHe OKO
60% 3enenor Oypera 3a 2026. romuny, Peu je o mpojektuma y obOmactu caoOpahajue
uHpacTpyKType (KeJIe3HHUYKe, BOJHE U OeorpaJcKu METpPO) 3a KOje jeé HaMEHEHO CKOpo 75
MUJIMjapay AUHApa, WTo je 3a HemyHux 10 munujapau nuHapa Buile Hero y 2025. roauHu.
[lojenuuayHo rienaHo, OMIaHCHO HajBehH MpojeKTH cy: Georpagcku MeTpo (26 MIpa TuHapa),
npyra 3emyH [losbe — Hanimonanau craauon (17 mapa nuHapa), Mahapcko-CpricKe KeJIe3HUIe
(14,8 mnpa munapa) u npyra Hum-Jumutposrpan (10,9 mapa nunapa). OBH MpojekTu ce
03Ha4yaBajy Kao 3€JIEHH 10 yCBOj€HO] METOJOJOTHUjH jep ce BUIOBU caoOpahaja koje oHH
MOJIp’KaBajy CMaTpajy EKOJIOUIKM TOBOJBHHMJOM alTepHAaTHBOM O]l JAPYMCKOI TpaHCIIOpTa,
OJTHOCHO OJJIUKY]y WX Mame emucuje yribeH-nmuokcuna (COz) U Apyrux MTETHUX racoBa.
HanomumeMo 1a BUXOBO YKJbYUMBaH-€ Ha JIUCTY 3€JIEHUX MpojeKaTra METOAOJOIIKH HHUje
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CIIOpPHO, aJli HHUXOBA arlCOyTHA JOMHUHAIM]a y 3eJIeHOM OylIeTy CBaKaKO OrpaHHYaBa HEroB
JTUPEKTaH JOMPUHOC CUCTEMCKOM IOTPABIbaY JIOIIET CTakha KUBOTHE cpenune y Cpouju.

IToBehame yinarama y apyre 00/1acTH 3alITHTE )KMBOTHE CpPelMHeE je UMIIEPaTHB,
oynyhu na je CpoOuja TtpenyrHo mely Haj3arahenujum 3zemsbama y EBponu. bpojuu
MOKa3aTeJbi KBAJUTETA )KMBOTHE CPEAMHE yKa3yjy Ha 3a0pumabajyhe nomie crame. [Ipema
Nnpnekcy exonomkux neppopmancu (EPI), koju npeacraBiba KOMIO3UTHA UHIEKC 32 MEPEHHE
e(UKACHOCTH jaBHUX IMOJIMTHUKA Y 00JIACTH 3alITHTE KUBOTHE cpeauHe, CpOuja He camo ja je
Mel)y Hajmomuje paHrMpaHuM 3emibama y EBpomu, Beh je 3abenexwmna u HajBehm mag
BpEHOCTH OBOT MHAekca y nocueamux 10 ronuna (I'padukon 1). LlltaBumie, caMo HEKOIMKO
€BPOICKUX 3eMaJba je 3a0eNeXWiIo moropmame y oBoMm nepuony (Pymynuja, Mahapcka,
Byrapcka, CnoBauka, CinoBeHuja u Ayctpuja) — anu je Taj mag OMo MamH, a U MOYETHH
KBAJIMTET )KMBOTHE CpeIMHE je OMo Ha BUIleM HUBOY Hero y Cpouju. OBaj HENOBOJbAH TPEH]I
je pe3ynTaT cinabor HampeTKa y M3rpajiiby KaHAIM3alMOHE MPEXe U MOCTPOjeha 3a Ipepasy
OTIIaJJHUX BOJA, HEPA3BUJEHOI CHCTEMA 32 YIIPaBJbamkhe OTHAJ0M, U30CTaHKAa CUCTEMCKUX Mepa
3a 3alITUTY Ba3dayxa oj 3arahema W Jp. YIOPKOC OBHM JyTOTOIWIIIEUM  EKOJIOIIKUM
npobnemuma, 3eneHu Oyuper 3a 2026. ronuny He npeasuha Beha cpeacTBa 3a pelaBame
AKyTHHUX EKOJIOIIKUX M3a30Ba. YKOJIHMKO IIOCMATPaMO caMO O3HAYeHE MPOjeKTe KOjuMa je b
3allITUTa KUBOTHE CPEAMHE Y YXKeM cMucily (ylarame y KaHanu3alujy, OTHaJHE BOJIE,
EHepreTcKy e(hukacHOCT, OOHOBJEUBE U3BOPE CHEPTHjE UT/I.), 32 BUX j€ IpeABHl)eHO HeIyHHX
50 Munvjapau JUHapa — IITO je 3a 2 MUJIjapie AMHapa Mambe Hero y Oyuety 3a 2025. roauny.

I'padukon 4. Unnekc exosiomkux neppopmancu y 2024. u npomena y nporexiaux 10
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U3Bop: Yale Center for Environmental Law & Policy

YKynnu Oyuercky U31alH 3a 3alITUTY KUBOTHE CPeINHE Y Y:KeM CMHUCIY OeJiexe
0J1aro cMamerme y OIHOCY Ha OBOrOJMINELM MJaH. DucKaaHM caBeT y CBOjUM aHalIM3aMa
MpaTi HEWTO WHPY ACPUHUIIN]Y yJlaramba y 3alITUTY )KUBOTHE Cpe/IMHE, KOja IOpe 3€I€HUX
npojexaTta HaBeneHUX y [Ipmiosuma 1 u la, oOyxBarta u CpeicTBa Koja ce 0JJHOCE Ha TPOLIKOBE
yIpaBjbaba, aJIMUHUCTpAIMje M HMHCIEKIMJCKOT Haja30pa y O0JIaCTH 3allTUTE >XUBOTHE
CpeAMHe, Kao U CKYII MpojeKaTa U aKTUBHOCTHU KOj€ joII yBeK (hOpMaHO HUCY O3HAueHE Kao
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3eJICHE i CYIITHHCKH TPUTIA/Iajy OBOM CEKTOPY (HITP. ONMEPAaTHBHH TPOIIKOBH ATEHIHjE 3a
3alITUTY KUBOTHE cpeuHe nin PermyOimuukor XuapoMeTeopoIomKor 3aBoa). [Ipema Hammm
MpOIeHaMa, YKYITHU OYUSTCKH M3/ally 32 3allTUTY KUBOTHE cpenuHe U 2026. TUlaHupaHu Cy
Ha HUBOY on 61,5 mapn nuHapa, mTo je 3a 1 mupa aAuHapa Mame y nopehemy ca OyneToMm 3a
2025. ronuny (Tabena 7). Y cTpykTypH pacxoja, HajBehe mpoMeHe Oerexe ce Ko h3/aaraka 3a
yIpaBJbame Bogama (maj 3a ckopo 4 MipJ AMHApa), 3a yIpaBjbame OTHaaoM (mopact 3a 1,7
MJIpJI IMHAPA) U 33 EHEPreTCKy e(hUKacHOCT U KIIMMaTCcKe mpoMeHe (pact 3a 1,3 muipa nuHapa).
Peu je 0 ManuM KOpekmMjaMa, Tako Ja CTPyKTypa OylieTta He OTKpHBa CYHIITHHCKE IPOMEHE
MPUOPUTETAa y OBOM CEKTOPY: HajBehM Jeo cpeicTaBa M Jlajbe j€ YCMEPEeH y 00JIacT BOAa
(51,6%), 3atum y cektop otnana (26,1%), y eHepreTcky e(puKacHOCT U KIMMATCKe MPOMEHE
(10,9%), nok je 3a ce octaine obmactu 30MpHO ompenesbeHo 11,4% pacxona 3a 3amITUTY
KHBOTHE CpEJIUHE.

Tabesa 7. Byuer 3a 3amTurty ;kuBoTHe cpeaune y 2025. u 2026. roqauHu (y MJIH AUHApPA)

Byuer 3a 2025. Byuer 3a 2026.

VYnpasipame Bogama 35.642,6 31.730,0
YipaBibame OTIaI0M 14.315,2 16.047,9
Eneprercka eMKaCHOCT U KJIMMATCKE TIPOMEHE 5.448,2 6.714,7
3amTuTa Ba3myxa 2.156,8 1.947 4
3amtura npupose 1.605,8 1.865,9
lymapcTBo 1.007,7 1.007,7
Vnpasibame XeMHKaIjaMa ¥ OHOLMIHAM ITPOU3BOAUMA 63,1 S7,7

Ocraiio (ynpassbame, Ha30p U Jp.) 2.258,0 2.143,1
YKynHo 62.497,2 61.514,3

N3Bop: OOpauyH (uckaIHOT caBeTa Ha OCHOBY Oyrieta PemyOiuke 3a 2025. u 2026. roauny

IIpemaa je agekBaTHO NJIAaHUPame K/bYYHO, yCIIeX 3eJ1eHOT OyleTHpama NMpecyaHo
3aBUCH M 0] epKaCHOCTH peajiM3aluje 03HAYEHUX Mpojekarta. Mama myra 3a yBoheme
3eJIeHOT O3HauaBama, ycBojeHa kpajeM 2023. roauHe, eKCIUIMIMTHO CTaBJba aKIIEHAT Ha
nuTame e(QPUKACHOCTH pean3aiyje 3eineHor Oyiera. Hamme, kao jean o mubeBa y OBOM
Ipolecy MOCTaB/beH je 3axTeB na ce y 2025. ronuHu peanusyje HajMamwe 75% pacxona
o0enekeHuX Kao 3eJIeHN — Kako Tekyhux Tako u kanutainHux. [Ipemaa he konauHa onieHa OuTu
Moryha Tek HakoH 00jaBJbHBama 3aBPIIHOT payyHa OyueTa 3a 2025. ronuHy, NpeaTuMUHApHU
MOJIAIM O M3BPILIEHY OBUX Pacxo/a y MPBHUX JIEBET MECENH CYTEpHIIY Jia je JTOCTU3amhe OBOT
1UJba MPUJIMYHO Hen3BecHo. Haume, nocananima peanusanmja 3eJeHUX pacxo/ia y MPOoceKy je
OuJia MPUJIMYHO HUCKA (ITOCMAaTpaHo 1o OyyeTckuM kopucHuuma usmelyy 20 u 50% oz miana),
TIpH YeMy 3HadajaH 6poj mpojexaTa o cBeMy cyaehu Huje HU TIoueo Ja ce peanusyje.>® 3eneno
OyueTnpame MOKe y IepCIEKTHBH JIaTH KeJbeHE PE3yNITaTe jeIMHO aKO CE OCHTYpa J1a OHO IITO
je mnaHupaHo y Oy1ieTy 3aucrta OyJie ¥ U3BPIICHO — IITO j€ y IPOILIOCTH OMO0 030MIbaH MpodiieM
KaJ| je ped o yJaramiMa y 3allTUTY )XKUBOTHE cpeaunne. [locnenndno, oBaj cerMeHT pedopme
3axTeBa NoceOHy naxmwy Briane, a Guckannu caset he NepUHUTUBHY UCITYHEHOCT LIUJba KOJU
ce OJIHOCH Ha pealn3alujy 3eJeHHX pacxoja OIECHUTH cienaehe romuHe y OKBUpPY aHAIM3e
3aBpIIHOT pauyHa Oyiera 3a 2025. roquny.

38 TIpoceuna peanmsaruja 3eJeHNX Pacxoa y MPBUX aeBeT mecemn 2025. GuIa je HECKA KOX CBHX OYLETCKHX
KOpHCHHKA: Koa MuHnuctapcrsa rpaheBuHapcTBa, caodpahaja u uadpactpykrype 33,9% (5 mpojekara Huje HU
KpeHyJo0), Ko MuHHCTapCcTBa pynapcTBa U eHepretuke 33,5% (2 mpojexTa HUCY KpeHyJa), kKog MuHHCTapcTBa
3aIITUTe XKUBOTHE cpeaune 44,5% (8 mpojekara HUje KpeHyJio), koA PemyOauuke JupeKnuje 3a BoJIe peaau3aiuja
je m3Hocmia 51,9%, a ko Ynpase 3a myme camo 19,3%.
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